INFORME A ACCIONISTAS
EJERCICIO ECONOMIOOD 2013

Informe dal Entorno

€l aflo 2013 fue marcade en ko polftico con la reeleccidn del economista Rafael Correa Delgado como
Preskdente de la Repiblica, ¥ con efio también la oonduccidn por parte de Allanza Pais del Poder

Legisiativo,

En o aspscio emndmico, el pafs muestra establidad ¥y un crecimiento sostenido, aungue con menor
acsleracion que en s periados precedentes. Aun es importante la Inversidn Pablica como motor del
desarmolio, vy ks ciffas de formackin bruta de caplital fijo asi ko evidendan. Segin Informackin preliminar
dal Gobiemo, e crecimiento del PIB durante e afio 2013 se siuaria alrededor del 4%. Los sectiores de
Construcddn y 1a Manufactura, que en afios antesfores tuvisron una meyor Incidenda en & crecimiento
del PIB, presentzron durante & afio 2013 una desaceleracidn, Sin perjuicio de ko anterior, ks previsiones
de crecimisnto para el afo 2014 segln fuentes del Banco Central, son postiivas y alcanzarian el 4%.

En el dmbito petrolero, &l acontecimlento de mayor importancia fue la dedsidn de iniclar |a extracdion de
cudo en el Pamue Nacional Yasuni, luego de que kB comunidad imternaclonal no amgiﬂ, segin o
esperado, la propuesta de dejar bajo tierra & crudo y reclibir por ello una compensaddn acondmica muy
material, E€sta ha sido una dedsién poliica muy dura pare o Goblemno, ¥ sUs repercusiones econdmicas
desde kiego aun no se materializan,

Durshie & 2013, k2 polftica fiscal mantuvo una tendencia expansiva. Segun datos de la CEPAL, entre los
meses de mpero ¥ julio, o crecimiento del gasto piblico fue del 14.2% con relacion a4 afic anteror,
shendo e Gasto Comiente mayor companemte (compras de bienes y servidos, sueldos e intereses), Por el
lada de los Ingresos, éstos disminuyeron un 1.9% debido a la disminuddn de los ingresos petroleros. Por
& kado de los Ingresos no petroleros estos reflejaron un incremento. Debido a lo anterior, 2 deuda
piibiica total del sector pibiico no financiero mantuvo su bendencia 2l alza y an septiembre de 2013 Hepd
al 23.6% del PIB frente al 22.2% que se registn: a dicembre del 2012,

El pals estd aun lejos de ograr los niveles de crecimiento deseables para una economia emergente, pero
tanto la estabilldad camblaria cuanto tas polftcas poblicas de corto plazo, han generado una tendencia de
crecimient que, complementada con politicas de promocion de exportaciones, pusden permite logros
importantes de largo plazo.

En cuanto al Secor Forestal, este es un Sector catalogado como estratégico par parte del Gobdema, con
k» cual exdsten diferentes Programas para promaverio, Durante & afno 2013, empezd la instrumentaciin
del Programa de Incenlivos Forestales, que segin datos del MAGAP a junio del 2013, habls registrado
9,843 hacZreas de evas plantaciones acogidas al misme a nivel naclonal, slendo la teca la especie con
mayey nimero de hectireas con @l 4,000, En lo que respecta al Grupo Slembra, tres de sus ampresas
apliaron a este Programa y va les ha sldo entregada la Resolucidn Aprobatoria para acogerse a ks
wum.amﬁmmmammmmwmmnmm
45 hectéreas,

H aflo 2014 s& presenta con varadas expectativas. Por una parte, en kb Comerdal Extamo, 56 notan
cambios importantes en la bisqueda de sustitucién selectiva de importadones. Observamos ambién un
decimientn det empuje del gaste pOblioo como maotor deld desarrollo. Estimamos que debe esperarse un
enfoque de mayor estimulo a la producckn nacional, v la bisqueda de capacidad productiva a partir de
Iz eopansién de la manufactura local. En Jo poitico & aho 2014 se observa algo Indefinide, matizade por
un rewds alectoral de Alianza Pais en lo referente a las elecdones seccionales por una parte, ¥ por olra I
intendién de reformas constitucionales.,
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Como actores scondmitos, nuestro campromise radica en apoyar & desamollo del sector Forestal en ef
pais, y buscaremos contribulr con & incremento de una mayor superficie sembrada, perfifindonos como
una pobencia forestal, lo cual representard apuntalar la balanza comerdal y la generaddn de valor
econdmico nacional

Informa de Oparaciones

1as actividades ¥ labores previstas para & afip 2013 se cumplieran de acuerdo a lo previsto en el plan
anwal da actividades. De las medidones efectuadas en la zona donde estd ublcada la plantacidn se
determing que la pluviosidad del perioda alcanzd los 1,841 mmyfaiio que s! blen represanta un buen nivel
de lwvias, fue Inferfor al registrado el afo anterlor. Sin perjuldo de lo anteriar, el credmients de Ia
plantaciin se mantiene en dptimas condiciones

Carro Vards, Siembra 2004 — Marzo 2014

En Jo que respecta 3 |a Slembra del 2004, que comprende un drea de 41 hectreas, la prindpal actividad
realizada fue la del raleo, con el cual se redujo la pobladdn de &rboles a 303 Arboles promedio por
hectirea. Con esta reducddn del nbmero de arbales se espera que s drboles remanentes omen un
impulso en su crecimiento, io que incremehtard el volumen de madera de ba plahtacién,

En cuanto a los datos obtenidos de las parcelas perrnanentas de muestreo, Iuégo del raleo nealizado, se
pudieron observar kos sigulentas datos. En cuanto a didmetros promedio, estos pasaron de 18.50 am a
20.13 om o que representa un crecimiento de 1.53 cm. En la akura de los arboles tambilén se evidencld
un Crecimienbo pasando de 15.35 metros a 17.04 metros al momento de las medidones,

Por e lado del volumen de rmadera, este se redujc en 9,16 m®, esta reduccion es consecuenca del raleo
cort ¢f cual se extrajeron una cantidad Impartante de arboles.

Principales Parémetros de Carro Varde lentes & [» Slembra dal afio 2004

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

ICA m® 291 | 1184 | 19.4 | 1392 | 24.18 | 11.35 | 15.87 | -9.16
TMA, m’ 039 | 132 | 413 | 734 | B48 | 1191 | 11.84 | 1230 | 10.36
Volumen/ha | m? 0.72 | 363 | 1547 | 34.87 | 48.79 | 80.37 | 51.72 | 107.60 | 98.43
ABfha m? 043 | 1.32 | 351 | 622 | 7.00 | 10.06 | 1030 | 11.68 | 10.31
 DAP om 3.08 | 534 | 871 | 116 | 12.37 | 1491 | 17.44 | 18.60 [ 20.13
| ﬁ. o 277 | 458 | 735 | 934 J 1180 ) 1331 ) 1488 ] 1535 | 17.04
jha [umidad| 592 | SB9 | 589 | 589 | sa2 | 577 | 431 | 430 | 3

Edad Afos | 183 | 275 | 375 | 475 | 575 | 675 | 775 | 8475 | 9.5
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En lo referente a la Slembra 2006 de Cerro Verde Forestal, los resultades del raleo realizado el afo
anberior se hacen notar en los datos obtenidos de las panceias permanentes de muestras, Siehdo o dato
principal el volumen de madera que se sikud en 109,91 Y, lo que representd un Incremento de 31.16m°,

Principales Pardmetros de Cerro Verde correspondientes a la Slemina del afio 2006

2007 | 2008 | 2009 | 2040 | 2011 | 2012 | 2013
ICA o 0 601 | 10.85 | 25.72 | 31.65 | 4.65 | 31.16
TMA [ 055 | 248 | 466 | 939 | 12.71 | 11.53 | 14.04
volumen /ha | M* 1 7.0l | 17.87 | 45.34 | 74.10 | 78.75 | 109.91
AB/ha M? 07 | 213 | 370 | 740 | 994 | 9.66 | 11.74
DAP an 3.36 | 6.02 | 805 [ 1141 | 13.38 | 14.87 | 16.21 |
Altura m 239 | 549 | 8.04 | 1021 | 12.43 | 13.58 | 15.61
Arboles/ha [Unidad| 789 | 747 | 7268 | 724 | 707 | 557 | 557
Edad Afios 183 | 283 | 3.83 | 483 | 583 | 683 { 7.83
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En cuanto a didmetros, los drboles alcanzaron en & 2013 un promedio de 16.21 centimetros, o que
repristenta un Incremento de 1.41 centimetros a las medidones obitenidas en & afio anterior. En cuanto a
la altura los Arboles también tuvieron un desarmolio significative alcanzando 3 wna attura promedio de
15.61, versus los 13.58 metros que tenian en el 2012, Estos datos demuestran b excelente respuesta
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que tuve [a plantacin al rAleo realizado en e ano 2012, Para esta ponddn e la plantadén, quedan
pendiente reallzar los dos raksos eCONGMICOS, 105 CUaies S¢ esparg genenen ngrases Importantes para Ja
compaiiia.

Es importante recaicar que estos datas estadisticos qie se presentan refiejan & promedia de ks drboles
muestreados dentro de las parcelas permanentes de muestreo levantadas y analizadas, ¥y no
exclusivamente el analisis de los drboles dominantes de las mismas, situaddn que incrementaria
sustanciaimente los promedios presentadeos. Este esguema de mediclén y reporte &5 consistente con
nuestra polfdca conservadora en la presentadon de cifras a nuestros accionistas.

Coarro Verda, Slemibra 2006 — Marzo 2014

En referencia al raleo realizado en & afio 2013, se pudo colocar en el mercado para exportacidn la
cantidad de 9,045 trazas generanda ur total de 259.69 m’ de madera, Jo cual signifiod un ingreso para la
compadiia de $43,274.83 délares. B} valor dal metro cliblco de madera estd en refacion ded didmetro de la
troza, tal como se muestra en el siguiente resumen.

Escala{om} | trozas $/m $
33-34 338 4 90 478.81
3543 3 M0 ] $117 B,599.12
44-53 3,412 $ 155 17,458.55
54-59 1,832 § 225 20,451.31
7G-83 108 $265 2,1B1.95
84-110 B $ 375 103.05
9,045 $49,274.83

Sienda este ef primer rakeo econdmico reslizade &l sector de la Siembra del 2004, tanto la produccion de
trozas (kiles como su ubicaciin dentro de la escala de precios, se encuentran dentro de |as expectatives
para esta plantacki para este primer raleo. Para ¢ aiio 2015 s& aspera reallzar el primer rakeo
econdmico de la porcidn de la plantacién que fue sembrada en o afio 2006. B segundo raleo se esperg
realzar en ks afias 2016 y 2018 para las siembras del 2004 y 2006, respectivaments,

Informa Administrativo

S5& han cumplido los objetivos planteados para el afio 2013, tano en el damblto de campo como
administrativo y presupuestario, entregando cportunamente a fas entidades de control ¥ automegulackin
{Superintendencla de Compaiilas y Bolsas de Valores) cada una de los reportes exigidos por |a Lay. De
lgual maner se mantuve perfectaments actualizado cada une de los registros legales, Fl asesoiamilento
legal como compafifa emisora inscrita en ef Registro Mercado da Valones se mavtiene 2 carge del Estudip
Juridico Panzic 8 Asociados.
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Se redbid de parte de nuestros contadores informaciin durante los pHimenos 10 dias de cxda mes,
préctica que fadiita los procesos de decision. La Firma Auditing & Texes se encarga del manejo contable

y iributarks. La compafila que brinda los servidos de aditoria externa es Deloitte & Touche,
Addmahurmelag&mﬁn financiera, presupuestaria y administrativa, esth a cargo de Paladios - Martinez.

Se mantiens infarmado a sus aodonistas y al pablico en general a través del sitia de Intamet denominado
www teakecuadodan.com. Se ha contnuado con la emisidn del Boketin SIEMBRA con el cual se busca
proporcianar nformaddn periddica 3 nuestros actionistas v cras partes intenesadas.

Se ha seguiklo cada uno de los procedimientos que constan en los manuaks operativos de la empresa,
creandn con elio las condickones de seguridad en cada una de as actividades que se reallzan.

Informa Ananciero

Al 31 de diclembre de 2013, la Cuenta Activos refleia $3,751,416, de los cuales e Activo comiente
representa $89,874 clfra que estaba compuesta por $6,152 en Efectivo, $4,496 se registran en Cuentas
por Cobrar, en la cuenta de Adtives financieros mantenidos hasta sy vendmients s encontraban $34,000
y en |a cuenta Activos financieros al valor razonable con camblos en resukados $45,226.

En el Activo no Corriente constan $3,661,542 los mismos que se encuentran distribuidos en Propledades
y Equipos por $217,730; ¥ el Activo Bloldgico (plantaddn de tecs) por $3,442,062. En Otros Activos se
encuentra el valor de $1,750.

En cuanto a Ios Pasivos, &l saldo ascende a $692,467 el mismo que estd dividido en Pasivos comientes
por un total de $11,073 en & cual se incluyen Cuentas por pagar y Pasivos por Impuestns commlertes. La
diferencla estd representada en el Pasivo no comiente como resultede del reconcdmientn de ks
Impuestos diferidos por un total de $681,394 que se generan de la ganancia obtenida por & ajuste de la
valpradon.

El Patrimonio consta de $100,000 oomo Capital, $532,356 coma Aportes para futuro aumento de Gapital,
45,035 como Reserva Legal y $2,421,558 como Utiidades retenidas, generadas por el reconodmiento del
incremento del valor de la plankackin de acuerdo a fas NIIF. El sakio final de [a cuenta de Patrimonio es
$3,058,949.

En ko concemilente al Estads de Resultadas, los Ingresos obtenidos fueron nesuttade del reconocimiento
de Ia utllidad por la determinacidn de valor razonable de ka plantackin ¥ de los rendimlientos ganados de
las inversiones. En e caso de la Utlikdad por 2juste a valor razonable del activo bioldgion es de $258,878,
&l misma que s el resultado del Incremento del valor de @ plantacin menos los gastos incurridos para &l
mantenimienmo durante & afip 2013, Del raleo roalizado a |a slembra del 2004 se produjo un Ingreso de
$49,275. En cuantn al Ingresa por intereses este valar asdende a $7,804.

Como consecuencia del raleo se generaron costos los cuales ascendieron a $15,104, ks cuales se
constituyeron en Costo de Venta, Lo anterior generd un Margen bruto de $300,853.

Por el lado de ks Gastos estos ascienden a $19,3%9, dentro de ks cuales Se encuentran ks honorarios
profesionales que asdenden a $12,856, los Gastos de administraddn por $6,533 donde se Incluyen los
impuestos, tasas y contribuciones.

La Utiidadl antes de Impuestos es de $281,454 sobre la cual se caloula ol impuesto a la rents que
akcanzan $50,612, cuya porcidn comiente es de $3,659 y la diferencla constituye impuesto diferido. Lo
anterior da una Litilidad neta del afio v total resulado Integral de $220,842.

Cumplimiento de |as disposiclones de |a Junta Ganera
Dvgiamive - 2012 5
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Se ha cumplido con txdas y cada una de fas disposkdones de la Junta Geperal de Acclonistas.

Caro Verde Forestsl, Marzo 2014
Propuesta para &l Destino da 1as Utilidacas

fara o afio 2013 |a Uilidad del Ejercido Econdmico comespondid a $220,842, la misma dque estd
compuesta tantn por la Utilldad generada por ef aredmients del Artivo Biokighoo {utiidad no liquida) v |a
Litiidad Yiquida que estd generada por los Ingresos por raleo e Intereses menos o5 Costios v Gastos. El
valor tde la Utilidad liquida fue de $22,576.63, sobre i cual se calculd el impuesto a 12 rerda por pagar de
43,655,47, ta Raserva Legal por $1,891.72 quedando como Utflidad a disposicién de los Accionistas
£17,035,44.

La propuesta de la Administragdn seria & reparta del 30% de s utilidad liguida a disposicion de los
acdonistas y & 709 res@ante de la Wiilidad Yquida, asi como de [a Utilldad provenients de la valoracién
del activo binkdgico sea contabillzado en la cuenta Utlidades retenicks.

Convanio de Compensaciin de Emisiones (Fondo Amblantal Kacional, Grupo Gralman, Grupo
STEMBRA }

Como events subsecuente 2) clerre del Blercicia Econdmico del afio 2013, en febrero del afiv 2014 las
empresas del Grupo SIEMBRA, dentre de nuestros objetivos de Respansabilidad Social ¥y Amblental,
firmaron & Comvenio Marse de Cooperacidn con Grupo Graiman y e Fondo Amblental Naclonal (FAN),
que tena por finalidad contribuir a bomar ia buella de carbono de Grupo Graiman a través de fa fjaddn
de carbono que realizan 2,171.6 ka {dos mi dento setenta y und con sels hedb#ireas) de teca, que se
encuentran en las zonas de Bakar en la Frovinda ded Guayas y Palenque en la Provincia de Los Rios.

Ademés de los beneficlos para Grupo Gralman, se logra que los recursos provenlentes de este proceso,
sean entregados al Fondo Ambiental Naciona) (FAN) para e Rnendamiento de la dta de Fondos
Ambientales Latinoamericancs que se llevard a efects en Ecuador en & afio 2014, asi como pam
alimentar & Fordo Dotal del FAN, y fortalecer o Fonde para 1a protecdén del Bosque Congulllo ya

“Iacemixe - 2013 3
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constitulds en o FAN. Este convenio logra recursis anuales por $15,000 durante 3 aikas, a partir ded afio
2014, Todo o antetior se realizd en el marco del mercado volunbanks de carbono.

Esa inidiativa abre las puartay pare grandes cportunidades en la preseniacitn de Ideas v proyvectos
vardes, asi como estrateglas y producios para [ mitigacion del cambic dimdtico, particlarments
trathmdote de empesas wmuy ricas en fa capaddad de generacin de altemmetives de servicios
amblentales; confiTndndase el propdsito de Jargo plazg de Grupo SIEMBRA de coniribulr de manera
aeativa al desarrolle de nuestro pals.  Este es ¢ Iniclo de oportunidades enormes para ef beneficle de
nuesinos acclonlstas y nuestra comuridad.

Plan de trabajo paca «f afle 2014 y recomendacionss a la Junta Ganaral

Los trabajos programados para & affo 2014 son fos sigulenbes:

» Fodas; Seguiremaos con los trabajos de podas formativas de los arboles.

» Mediclones de las PPM’s: Esta labor se realizard en los meses de Sepliembre vy Octubre, Nos
permitird segulr monkoreanddo ef desarvolio y crecintiento de ks arboles de un aho a otro.

» Otras Gbopes como mantenimlento de lindeyos, control de majezas, entre otras.

+ Sg anunplird con el Presupuesto de Gastos & Inversiones ¥ se realzaran s actividedes de lnversién de
io5 recurses finandercs de manera prudente.

rministracion v Colaboradores expresamos nuestro agradecimiento a los sefiores
ey uno de nuestros proveedores de servickos,
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