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INFORME A ACCIONISTAS
EJERCICIO ECONOMICO 2012

Situaclén del Entorno

El afto 2013 inicié con 13 campana electoral para la eleccidn de President2, Vicepresidenite vy Asambleistas.
El Prasidente Rafael Correa Delgado logrd asequrarse 4 afios més en 12 direccisn del Gobierng, luega de
obtener el 57.17% de la votaadn en la primers vuelta. En estas elecdones Alianza Pais se afianzd como
la primera fuerza politica del pais, tras obtener mayaria absoluta en el Poder Legislativo.

En el aspectc econdmico, el pais muestra estabilidad vy un crefimiento sostenido  impulsado
principalmente por el Sector Bxterno, la Inversidn Pdblica y la expansion de ciertos sectores como el
inmebiliario. Segun datos preliminares dal Banco Ceniral del Ecuador, durante ¢ 2012 ¢l PIB arecid en un
4 .82%, vy se espera que durante ei 2013 la economia crezca entre un 3% v 49, Los sectores economicos
de mayor crecimierto 2n el 2012 fueron 165 de Industriz Manufacturara en un 6.77%, Otros Servidos en
un 6.5%, Construccidn v Obras Piblicas en un 5.80% y los Servicios de Intermediacion Fnandera en un
5.3%%. El Sactor POblico ha tenido un rol fundamental en el crecimiento econdmico, especialmente en ef
sector de la Construccion, por 1as grandes inversianes en infraestructura y en el otorgamiento de créditos
hipotetarios a través del Banco del IESS.

El principal sustento ded Gaste PUblico esta en los altos ingresos del petrdlea y una mejara en la efiziencia
de lzs recaudaciones fiscales. Durante el 2012, el precdo promedio del barril fue de $94.74, ¥ se
inrementaron de manery significativa las recaudadones de Impuesto a ia Renta e 150, tema al que nos
referiremos adelante. Para el 2013, ro existen expectativas de que se registre mayores cambios en el
precio del crudo, por o cuai se estima que exista razonable estabilidad en los ingresos fiscales. En cuanto
8 la produccion petrolera, se espera gue 2 inversidn estatal realizada en este campo incremente
ligeramenta la produccidn respecte del ang 2012, No obstante lo anterior, & prevé un incrementa en el
déficit fiscal, lo cual sera cubierto a través de deuda plblica, con base a la ampliz capaddad de
endeudamiento que tiene el Estado en la actualidad.

En el ambito de la récaudacién tributaria, el Estado logrd un incremento de 17.84% durante o 2012 en
relacidn al afic anterior. Segiin datos del Servicio de Rentas Internas, el tribuio de mayor recaudacion es
el Impuesto 3l Valor Agregado (1WA, el mismo gue logré una recaudadon de $5,498 millenes de ddlares.
El segundo impuests en importancia fue el Impuesto a la Renta que en el 2012 alcanzd $3,3%1 millones
de dolares, cifra que fue supencr a la presupuestads. El Impuesto & la Salida de Divisas (ISD) es ung de
Jos que mas crecieron v alcanzd e valor de $1,15% millones de ddlares, 1o Que significd un incremento del
44% con refacidn 2 lo presupuestado. Sin embargo, et ISD no ha logrado disminulr las importaciones
como erd la expectativa de| Gohierno y las presiones de Balanza de Pago s2 mantienen.

En cuanto al Sector Forestal, sequn datos preliminares del Bance Central, la Silvicultura, Extraccidn de
Maderz y Adctividades Relacionadas con esty actividad credid en un 5.12% antre el 2011 v &l 2012; sin
embargo, esta actividsd sigue representando menas del 1% del PIB. Para impulsar e crecimiento de este
Sector, el Gobierng lanzd & Frograma de Incentivos Forestales con el cual el Estado reintegraré hasta el
100% de las costos generados en la stembra y mantenirmients de bosques con fines comerciales en al
caso de colechivos de produccidn, v 75% en el caso de empresas o personas particulares que so
dediquen a I siembra forastal.

£l Plan de Incentivos Forestales es un fuerte estimule ai sector productive y plantea e desarrollo
acekerado de plantaciones, medida gque no solo tiene como objetivo el desammollo econdmice, s no
ademas, sustituir Iz tala de bosque primario como fuente de matera prima pard @ produccion de
elaborados da madera.
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Informe de Operadiones

Las actividades y labores previstas para el afic 2012 se cumplieron de acuerde a 1o previste en el plan
anual de actividades. De las mediciones efectuadas en la zona donde estd ubicada 1a plantacidn se
determing que |a pluvissidad del pericds alcanzd los 2648 mmy/alfio convirtiéndose en el afio de mayor
precipitadén desde el inicio de las mediciones de luvias anuales, o cual &5 positivo para el desarrollo de
la plantacion.

Cerro Verde, Siembra 2004 — Febrero 2013

En lo que respecta a la Siembra del 2004, que comprende un drea de 41 hectdreas, 12 plantacién
mantuvg su crecimiento satisfactorio tanto en dismetro como en altura promedio, En cuanto a didmetros
promadio, estos pasaron de 17.44 cm a 18.60 cm lo gue representa un crecimiento de 1,16 om. En la
altura de los arboles también se evidencid un crecimiento pasando de 14,84 metros a 15.35 metros al
momento de las mediciones.

En cuanto a volumen, también hubo un incremento de 15.87 nm, pasando de 91.72 m? a 107.60 m’ por
hectirea promedio. Vale recordar que en el afio 2011 se realizé el primer raleo de esta parte de la
plartacidn con la cual se espera potenciar €l crecimiante de los &rboles remanentes,

Prindipales Parametros de Cerre Verde correspondientes a la Siembra del ano 2004

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2000 | 2010 | 2011 | 2012
ICA m* 261 | 11.84 | 194 | 13.92 | 24.18 | 11.35 | 15.87
IMA m® 039 | 1.32 | 413 | 734 | 848 | 11.91 | 11.84 | 12.30
Volumen/ha i m’ 0.72 | 3.63 | 15.47 | 34.87 | 48.79 | 80.37 | 91.72 | 107.60
AB/ha m’ 043 | 1.32 | 351 | 822 | 700 | 1006 | 10.30 | 11.68
DAP em 305 | 534 | 871 | 116 | 1237 | 14.91 | 1744 | 18.60
Altura M 277 | 458 | 735 | 934 | 11.62 | 13.31 | 14.84 | 15.35
Arboles/ha |Unidad | 592 588 cge | S8 582 577 | 431 | 430
Edad Aiios 183 | 275 | 375 | 475 | 575 | 675 | 775 | 875

En In referente a la Siembra 2006 de Cerro Yerde Forestal, la principat actividad silvicultural realizada en
el afio 2012 fue el raleo de |z plantacion. Lo oporturio de esta tarea realizada y 1os trabejos que se han
realizado de mantenimients 2n Iz plantacidn, con seguridad se veran reflejados en los crecimientos de los
drboles y par consiguiente el crecimiento en volurmen de madera por hectirea an los afios siguientas.
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Posterior al raleo, la Siembra 2006 s& ubicd en 557 arboles promedio por hectarea, densidad ideal para
une plantacion de & a 7 ahos de edad. Esto es 150 arboles menos en promedio por hec@rea con
relacidn al afip 2011.

Cermo Verde Forestal muestra un desarrollo remarcable, con una calidad de plantacidn de caligad
superior, manteniendo nuestras expectativas de creamento y desamolle. B diametro de los drboles, 2 la
fecha de las medioones de las PRM's s2 enconfraban en 14.87 centimetros en promedio, 1.49
centimetros mas que 1o que los mismas arboles median el afio 2011,

En altura, los arboles alcanzaron 13,58 metros de altura en promedio, 0.94 metros adidonales a lo que
median en el 2011. La expectativa gue se tene es que la plantacidn potencie su darecimients coma
consecuencia del raleo v el maneje realizada en la misma.

Principales Parametros de Cerre Verde carrespondientes a la Siembra del ano 2006

2007 | 2008 | 20059 | 2010 | 2011 | 2012
ICA M? Q 601 | 10,85 | 2572 | 31.65 | 4.65
IMA [ 005 | 248 | 466 ; 939 | 1271 | 11.53
Volumen/ha | M® 1 7.0 | 17.87 | 45.34 | 74.10 | /8.5
AB/ha M’ 0.7 213 | 3.0 | 240 | 85594 | 9.66
DAP m 336 | 602 | 8.05 j11.41 | 13.38 | 14.87
{dtura m 239 | 549 | 85.04 | 1021 | 1243 | 13.58
Arholes/ha | Unidad| 789 747 728 724 07 597
Edad Afos 163 | 283 | 383 | 483 | 583 | 6.83
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Cerro Verde, Slembra 2006 — Febrero

Informe Administrative

Se han cumplide ios objetives planteados para el afic 2012, tanto en & &mbite de campo como
administrativo y presupuestario, entregands eportunamente a las entidades de control ¥ automeguladion
{Superintendendia de Compafias y Solsas de Valores) cada ung de 105 reportes exigidos por la Ley. De
igual manera s2 mantuvo perfectamente actualizade cada une de los cegistros kegalkes, El asesoramiento
legal como compaiiia emlsora inscrita en & Reqistro Mercado de Valores se mantiene a cargo del Estudio
Juridico Pandzic & Asociados.

Se recibid de parte de nuestros contadores informaccn durante [os primeros 10 dias de Gada mes,
practica que facilita los procesgs de dedsion. La Firma Auditing & Taxes se encarga del mansgjo contable
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y tributario. La compafia que brinda los servicios de auditoria externa as Debitte & Touche.
Adidonalments |a gesticn financiera, presupuestaria y administrativa, estd 2 cargo de Palacios - Martinez.

Se mantiene informado g sus accionistas y al pablico en general a traves del sitio de intermet denominado
pivww, Leakecuadoan.com. 5 ha continuada con la emisidn del Boletin SIEMBRA con el <ual se busca
propewclonar informacién periadica a nuestros accionistas v otras partes interasadas.

Se hy seguido cada ung de los procedimientos que constan &n Ios manuales operativos de |a empresa,
aeando can ellg las condiciones de sequridad en cada una de las actividades que se realizan,

Informe Financiero

Al 31 de diciembre de 2012, la Cuenta Aciivos reflela $3,471,317, de 105 cuales el Activa corriente
regresepta $94 578 Cifra que estaba compuesta por $418 en Efectivo, $3.366 se registran en Cuentas
por Cobrar, en la cuenta de Actwos financieros mantenidos hasta su vencimiento s& encontraban
$30,000, en Activos finandieros disponibles para la venta $56,575 en Oiros Adtivos financieros £1,750 v
en Activos por impuestos comrrientes £269,

En el Active no Corriente constan $3,376,739 los mismos que se encuentran distribuidos en Propiedades
v Equipos por $217,937; y el Activo Bioldgico (plantacidn de teca} por $3,158,802.

En cuanto a los Pasivos, el saldo asdende a $633,210 el mismo que estd dividido en Pasivos corrientes
por un tokal de $8,769 en gl cual se indluven Cuentas por pagar v Pasivos Dor impuestas corrientes. La
diferancia esta representada en el Pasive ng cormientg como resultzade del reconocimiento de los
Impuestos diferidos por un total de $624,441 que 5& generan de 13 gananda obtenida por ¢ ajuste de la
valoracion.

El Patrimonio consta de $100,000 como Capital, $532,356 wamo Apories para futura aumento de capital,
$3,144 como Reserva Legal v $2,202,607 como Utilidades retenidas, generadas por el reconccimianto del
incremento gel vaior de fa plantacidn de acuevio a fas NIIF, B salde final de la cusnta de Patrimonio €5
$2,838,107.

En K concernignte al Estado de Resultados, los Ingresos chtenidos fuaron resuttado del reconocimiento
de I3 utilidad por la determinacion de valar razonable de |2 plantacian v de los rendimientos ganados de
las inyersiones. En el caso de la Utlidad por ajuste a wabor razonable del activo bioldgico es de $476,125,
el mismo que es el resultado del incremento del valor de |a plantacidn menss los gastos incurridos para el
mantepimiento durante 2l afic 2012. En cuanto al Ingrese por intereses este yajor ascende 8 §1 1,343
For el lado de s Gastos estos ascienden a $19,330, dentro de los cuales se encuentran los honorarios
profesionales que asdenden a $10,888, los Gastos de administracion por $38,442 donde se incluyen los
frpuestos, tasas y contribuciones.

La Utilidad antes de impuestos 5 de 3468 135 sobre 13 cual se calcula af impuesto 2 1a tanta que
alcangzan $104,747, coh lo cual la utbilidad neta del ejercido es de $363,388, Es importante indicar que
durarite el afio 2012 no se generd un impuesto 2 la renta por pagar y@ que éshe se calcuka sobre la
utilided gererada por los ingreses de los rendimlentas de las inversiones y los gastos. El valor del
impuesto & fa renta generade por el ajuste del valor de la plantacion s¢ cancelard unz ver gue se
efectivicen los ingresos por el corte de k@ madera,

Cumplimients de las dispasiciones de: la Junta Ganeral

Se ha cumplide con todas y cada una de las dispesidones de la Junta General de Accionistas.
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Cerro Verde Forestal, Febrero 2013
Propuesta para el Desting de las Utilidades

Para el afio 2012 las Wilidades del Ejercica Economico correspondiercn a $363,388, sin embargo
aquellas wilidades se orginaron en la valoradon del Achvo Bioldgics, por tanto no representan Utilidades
liquidas. Para efectos tributanios sobre dicha Utilidad se hace la provisidn del impueste a la renta, el
mismo gue s& cancelard una vez que se realice el corte de la plantadian. No existiendo utlidades iiquidas
en el Ejercicio Econdémico, no corresponds 2l reparto de dividendos.

Convenio con & Fondo Ambiantal Nacional (FAN)

En el mes de Junie de 2012 Grupo SIEMBRA, a través de Camo Alto Forestal ¥ La Cumbre Forestal,
Brmaron un convenic con & Fondo Ambiontal Nacioral (FAN} pars )z implementacion de esbrategias,
iniciativas ¥ Mecanismos de preservadon de un drea de alta biodiversidad, que se ercuentra en las
mencionadas haciendas; permitienda que este proyecto se transforme en plloto de proteccion de
reservas privadas an la Regién a través de un Fondo Ambiental, inidiativa gue uego pueda ser replicada
en obros provectos en beneficio da la conservacidn.

La iniciativa contempld la donacion de un fondo que serd administado por el FAN, ¥ cuyos rendimientas
se destinaran para el mantenimiento de la mencionada drea. €5 importante recalcar gue se cuentan con
estudios botdnicos levantados sobre las areas por parte de dentificos escandinavos, que ha permitido la
recoleccidn de informacidn por mas de tres decadas. La conservacidn es un objebive importante de las
empresas forestales que integran Grupe SIEMBRA, por tanto sé buscard en el futuro Fortalecer dicho
fondo.

Esta iniciativa abre las puertas para grandes oportunidades en Iz presantacdn de ideas v proyectos
verdes, asi com estrabegias vy productos pare )e mibigacon del cambio dimatico, perficularments
tratindose de empresas muy ricas en la capacidad de generacidn de altermativas de servicios
ambientales; confimandose el propdsito de largo plaze de Grupo SIEMBRA de contribuir de manera
creativa al desarrollo de nuestrs pais,

Plan de trabajo para el afiu 2013 y recomendaciones a ka Junta General
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Lipemae & Accionistas

Los trabajos programados para el afio 2013 son los siguientes;

Podas: Sequiremos con los trabajos de podas formativas de los arboles.
Raleo: En la Siembra 2004 se tiene programado ¢ primer ralea econémice de la plantacién durante el
verano 2013,

» Mediciones de las PPM’'s: Esta labor se realizara en 105 meses de Septiembre y Qctubre. Nos
permitird seguir monitoreando el desarrollo y crecimiento de los arboles de un afo a otro.

+ Otras labores como mantenimiento de linderos, control de malezas, entre ctras.

= Se cumpliri con el Presupuesto de Gastos e Inversionas y se realizardn las actividades de inversion de
fos recurscs finanderos de manera prusdente.

una de nuestros proveedores de servicios.

Paul E. Palados
Presidente
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