Informe de auditoria a los Estados Financieros de

CERRO VERDE FORESTAL S.A.
(BIGFOREST)

ARo terminado
Al 31 de diciembre del 2019



CERRO VERDE FORESTAL S.A, (BIGFOREST)

informe sobre ef axamen de os estados fnancieras
Afio terminade al 31 de diciembre del 2019

INDICE DE CONTENIDO Pagina

SECCION |I; INFORME DE AUDITORIA

Dictamen de los auditores independientes 1-5

SECCION II: ESTADOS FINANCIEROS

Estado de situacién financlera 2
£stado de resultados integrales ¥
Estado de cambios en 8 patrimenia B
Estado de Aujos de efecive &-10
Notas a los estados financieros 11-132

SECCION HE:

INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA

Mercado de Valores k-1
ABREVIATURAS UTILIZADAS:

8CE - Banco Cenlral del Ecuador

1ASE - international Accounting Standards Board

WA, - ¥mpuesto al Valor Agregado

LRTT - Ley do R&gimen Tributario Inlerno

NiC - Normas inlernacionales de Contablifdad

MIIF - Normas Internacionales da Informacidn Financiers

No. - Mimerc

R.O. - Registra Oficinal

5CVS . Superintendencia de Compaiilas, Valores y Seguros

BRI - Servicio de Rentas Intemas

Uss

Ddalares de los Estados Unidos de Amérca



INFORME DEL AUDITCR INDEPENDIENTE




OHM&CO.

Auditores y Consultores

INF E DEL AUDITOR INDEPENDHENTE

A los Accionistas de
CERRO VYERDE FORESTAL S.A. (BIGFOREST)
Goayaquii, Ecuador

Opinidn

Hemos auditade los estados financieros de CERRO VERDE FORESTAL S.A.
{BMEFOREST) (la Compaiiia), gue comprenden e! estado de situacién financiera al 31
de diciembre dat 2019, el estado de resultados inlegrales, estado de cambios en €l
patrinronio y estado de flujos de efective, por el afio terminado en esa fecha, asl como
Ias notas explicativas a los estados financieros que incluye un sumario de las principalkes
poiiticas contables.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos imponantes, (2 posicidn fnanclera de la Compaitiia al 31 de diciembre
del 2019, as! como su desempefio financiero v fiujos de efective por ¢l afio terminade a
ésa facha, de acuerdo con Nermas Internacionales de Informacldn Financiera {NIIF).

Fundamento de 12 opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditaria de conformidad con las Normas Intermacionales
de Auditoria (NIA). Nuesiras responsabilidades, de acuerdo con esas normas, se
describe mas adelante en (2 seccion de "Responsabilidades def auditor en la auditoria
de los estados financierns” de nuestro informe. Nosotres somos independientes de 1a
Compafiia de conformidad con ef Codigo de Etica para Contadores Piiblicos emitida por
¢l Consejo de Normas |ntermacionales de Etica (JESBA por sus siglas en inglés) y,
hemas cumplido las otras responsabilidades aticas aue se establecen en 2| Cédigo de
Etica del Contador Ecuatariang ¥ en la normaliva que al respecto, rige 2n la Repiblica
del Ecuador. Creemos que f2 evidencia de auditorla obtenida, nos provee base
suficiente vy apropiada para nuestra opinién.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aguellos asuntos gue, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividsd en nuestra auditoria de jog estados
financieros de! periodo actual. Estos asuntos han side tratados en el contexto de huestra
auditoria de los estados financieres en su conjunte y en la formacién de nuestra opinién
sobre estos; no exprosamos Una opinion por separado sobre asas cuestiones.

Guayagul Quito

: ]
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Edficip The Point, P. 245, O, 2300 Ediflcin Fenazzo Plaza, P4, OO, 50
Telfono: =593 (4) A7283T0 Teléfono: + 583 () 3331027 INDEPENDENT M EMBE R
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Asunto clave da auditoria identificado y

Erfoque de auditoria en respuesta

2019, ef Active Bioidgico asciende a
US34,792 538.37 ¥ representa & 96% de!
total de activos: su valor es madido a valor
razonable menos costes de venta. E! valor
razonable de las plantaciones es
determinado tilizando flujos de caja
descontados basades en las proyacclones
de la Administracién, que consideran
estimaciones de crecimiento, precios de
mercado, costos de conte y rendimiento por
hectareas. La tasa de descuento ufilizada
corresponde a & tasa activa efectiva
maxima de los créditos productivos para
PYMES, determinada por el Banco Ceniral
del Ecuador,

Debido a la impertancia del activo biclégice
con refacion a! total de actives de la
Compaiiia y el nivel de estimacicnes y
supuestos utilizados en la valuacidén del
Activo Biolégico, asi como la complejidad
asociada con proyecciones a largo plazo, lo
consideramos como un asunto clave de
auditoria,

deascripeldn del fsaygo al riesfo
Valoracién del activo biolégico
Camo se menciona en la Nota H a los | Como parte de nuestros
estados financieros, al 31 de diclemive de | procedimienrios de augitoria,

legramos entendimiente scabre los
controles de revision y monitoreo
implemantados por la Administragitn,
asl como la aplicacién de las polfticas
contables de medicién posierior en
conformidad con NIC 41,

Reslizamos pruebas a los controfes
g2 ia Administraclédn y a la efectividad
de los procedimientos establecidos
para valorar los Activos Bicldgicos.

las estimaciones mas
impontantes  relacionadas con el
calculo del  wvaler  razonable,
incluyende precic, crecimiento, tasa
te descuento, basados en nuestra
experiencia previa con compromisos
similares.

Abocrdamos

Realizamos procedimientos analiticos
y pruebas de recalcule para sustentar
la valuacion efectuada vy los ajustes
registrados durante el ejercicio 2019.

Otros asuntos

Los estados financieros de la Compaiila, correspondientes al ejercicio terminade a 31
da diciembre dei 2018, fueren auditades por ofros auditores quienes expresaron una
opinién &m satvedades con fecha 11 de marzo def 2018,

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros:

La Administracién de la Compafia es la responsable de la preparacidn y presentacién
razenabla de los eatados financieres de atuerdao con NiF y de la Implementacién de los
controles intemos nacesarics, que permitan la elaboracion de estados financieros libres
de eoras materiales, debido a fraude o ermraor.

2> CGGa

INDEPENDENT MEMBER
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En !a preparacian de los astados financieros, la Administracién es la responsable da
determinar 5 habifided de fa Compafila para continuar comp negocio en marcha,
revelarwdo, si es aplicable, asuntos relacionados con el negocic ¢n marcha y usando la
base contable de negocio en marcha, a menos gue se intente liquidar la Compafia o
cesar operacionss G ne tiene otra alternativa reat que hacerlo.

Los encargados de |z Administracién son los responsables de supenvisar af process
scbre reportas financieros de la Compafia.

Responsabilidadas del auditor ¢n la auditoria deo los estados financleros;

El objstivo de nuestra suditoria es obtener una seguridad razonable de si, los estados
financieros de la Compaiia, toemados en conjunte, estan libres de erorss materiales,
debido a frauda o error y, emitir el informe defl auditor donde se incluye nuestra opinién.
Seguridad razonable es un aito nivel de seguridad, pera ne es una garantia de que una
augitoria redlizada de conformidad con las NIA, siempre detedte ios errores materiaias,
de existir. Los errores se pueden originar por fraudes o ermores y se consideran
materiales si, individualmenta o en su agregado, pueden influenciar en las decisiones
econdmicas de jos usuarios que toman como referencia éstos estados financieros.

Como parte de una auditoria conducida de acuerda can MNIA, nosotros uliizamos nuestro
juicia profesional ¥ mantenemos el escepticismo profesional, durante la eigcucion de la
auditoria. Tarmbién:

» ldeniificamos ¥ evaiuamos los riesgos de incorreccion material en los estades
financiarcs, ya sea por fraude o error y digefiamos y ejecutamos procedimientas de
auditoria que respondan a £s0s riegos, obleniando svidancia de auditefia suficients
y apropiada, para proporcionar una base para muestra opinion. El riesgo de no
datectar un error material resuftante de fraude, es mayor del que se origina eh un
errar, v& que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones
intencionadas, tergiversacionss o qus supard al control interng.

« Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con ef
fin de disefar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las
circunstancias, pero na ¢on ef propdsito de expresar una opinion sobre la eficacia
de{ control interno de la Compariia,

+« Evaluamos lo apropiado de [as politicas contables utllizadas vy 1a razonabitidad de
las estimaciones contables y las revelaciones corraspondientes reallzadas por la
Administracion.

OHM&CO. I GGi
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= Evaluamos lo apropiado de las bases contables utilizadas por la Administracién,
censiderando el principio de negocic ers marcha, y sobre {3 base de la avidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no incertidumbre materal
relacionada ¢on evantos o con condiciones que puedan grear dudas importantes
sobre la habilidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertiduimbre materal, s& reguiere que llamemes ia
atancién en nuestro informe de audioria sobre la commespondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelacionas no son adecuadas,
que expresemaos una opinion modificada. Nuesiras conglusiones se basar en la
evidencia de auditoria obtenida a hasta la fecha de nuesire Informe de auditorfa.
Sin embargo, aventos o condicicnes futuras pueden causar condiciones para que
la Compania ne pueda cortinuar como negocio en marcha.

+ Evaluamos la presentacicn en conjunte, estructura y cortenide general de los
estados financiercs, inciuyendo revelaclones y, si los esiados financiergs
representan las transacciones y los hechos subyacentes, de manera que se logre
la presentacion razomable.

Mosotros comunicamos a |a Administracién de la Compania, entre otros asuntos, e
gleance y cronograma planeados para |a auditorfa vy los hallazgos significativos
determinados en la auditoria, incluyendo las deficiencias significativas en el control
irtema gue identificamos durante la ejecucidn de nuestra auditoria,

También hemos proporcionado a la Administracién de ta Compafia, una declaracion de
qu& hemos cumpdido con los requerimiantos éticos relevantes, en relacién con nuestra
independencia y les hemos comunicado fodas las relaciones y otros asunfos gue
razenablemente puedan hacer pensar gue afecta nuestra independencia y, de ser el
caso, las seguridades adoptadas.

Enire las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administracién de la Companiia, determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de los estados financieros del periode actual y que son,
en consecuansia, |as cuestiones claves de la auditeria. Describimos esas cuastiones en
nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legates o reglamentarias
protiiban revelar piblicamenie la cuestidn o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinamos que una cuestidn no se deberia comunicar &n nuestro informe
porgue puede preverse rezonablemente que las consecuencias adversas de hacerle
superarian los beneficios de interés plblice de la misma,

Informe sobre los requerimientos legales y regulatorios:

En cumplimiento con lo establecido en el Libro II, Titule XIX, Capituto |, Seccidn iV,
Articulo 6, numerales 1 y 4 de la Codificacién de Resolucionas Monsatarias, Financieras,
de Valares y Seguros de la Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera, 1os
auditores externos deben presentar un informe adicional gue incluya una opinion sobre
sl las aclividades realizadas por la Compaitiz se enmarcan en s ley y sobre asuntos
relacionados con el cumplimiente de las obligaciones legales, para compafiias
calificadas por el ente de control, El contenido de este informe se presenta en la Seccidn
il de nuestra informe.

OHM&CO. <222 GGE
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De acuerda con to establecido en el articulo 102 de la Ley de Régimen Tributario Interno
{LRTI}), es responsgabilidad de! auditor axterno ingluir en su informe de auditerta a los
estados financgiaros, una opinion sobre el cumplimiento da las obligaciones tributarias
de la compafila auditada. Para el efecto, la Resolucién NAC-DGERCGC15-00003216 ¢
sus reformas, emitidas por el Director del Servicio de Rentas internas (SRI}, establece
las Normas para la Elaboracion y Presentacion del informe de Cumplimianto Tributario
y sus Anexos, Nuesira opinidn sobre el cumplimiento tributario se basa en la revigidn de
Ios anexos que para el efecto emite el SR y cuya fecha de presentacion del informe y
anexos es conforine al naveno digite del RUC del auditado. A la fecha de emisién de
nuestro informe de auditorfa, el SRI no ha publicade dicha informacién, por jo que
emitiremos nuestra opinidn al respecto, en un informe por separads.

OHMEL

02 de marzo del 2020
Guayaquil, Ecuador
RMAE —~ 833
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ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2G19




CERAQ VERDE FORESTAL 5.A. (BIGFOREST}
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA {Exprasado en USDélares)

Afos terminados
al 31 de diclambrs dal

HNotas 2018 2018
ACTIVO
Activo corrlents
Eteclivo = 1,730.35 dB2.19
InyErTinas [emporales - 3910715
CHras cuonlal par cobrar - 1.217.45
Cridlip sibutarks A lavar de [ airgraas 77 -
1,305.12 40.806.11
Actlva no cormrlenta
Arihvig Fiioa G 217.013.17 216,882 97
Activos Biolegkos H 4,732 538,37 4 77368720
kvsglones Peamananias ] 1,750.00 1,753.00
5,011,301,54 4,892,320.27
TOTAL DEL ACTIVD: 5,012,606.86 5,033,126.93
-————— T
PASIVO ¥ PATRIMONIO
Pasivo corfente
Cuentas por Pagar 1,504.00 1,120.00
Otras Cuerlas por Pagar Pi1} 10,600.00 -
Impuestas por Fagar 11.24 17 A4 08
Cuardas per Pagar Acclanistas J 288452 2,333.00
19,803, 56 20,B98.05
Paslva no corrlente
kmpuesio Diterida por Pagar K 1,086,753.06 1,043 670 53
: 1,0B6,753.0% 1,083,620.53
Total Paslvo 1,196,556.51 1,104,518.58
Patrimonio L
Coplal social 160,000.00 104,030, B0
PReserves Bo4.547.78 556,545.20
Resultadas acurm indos 3,.210,630.07 312,581 68
Limidaf (Peévddz) Mota cel Perfodo {4,128.88) {a1,518.57)
Tatal Pairimonlo 3,006,050.05 3,928,608.40
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIG: 5,012,605.56 5,033,126.98

Paul E_ Palacios
Presidante

Vea notas a ios estados financieros

ar Caldardn A.

Contader



CERRO VERDE FORESTAL S.A. (RIGFOREST)
ESTADC DE RESULTADOS (Expresado en USDdélares)

ngrasox por etividades omdinarlas

Ctroa Ingrescs

Gananck por medickin B valor razonable
Coslos oe venia

Utllidad bruta

Gaytws adminlsirathvos

{Pérdsda) Utllidad operativa

Gasioa lnanclaros
{Pérdida) Utllidad antes de impuesios a la renta

Gasto da impuestc a la renta (corrisnia)
Gastt de impuasia a ka renta [diferido)

{Pérdida} Neta dal Periodo

{Pérdida} Integral ded Parlodo

{Pérdida} por acelon

N

Yla i3y,

Paul E. Palacios

Presidente

Afios terminados al
Al 31 de diclambre del

Notas 2019 2018
M 7,476.59 138,835.62
345040 1,868.94
H{1}B 12,550.07 25.871.57
- {25,288,43}
23,457.26 138,287.04
M {24,262.88) {25,027 97
(B05.52) 113,259.07
{190.E4} (748,32}
{996.16) 112,510.75
o - {16.281.15
K1} (3,132.59) {135,748,20)
(4,128.68) (41,518.57)
(4,128.68) {41,518.57)
- ——]
Q t0.04) {0.42)

Vea notas a los estadas financleros
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CERRD YERDE FORESTAL 5.A. (BIGFOREST)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Exprogado en LISDSares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

T TR T E Ot Ml Vi e TIENS S ¥ Praiiacian o Jirvicios

G caby pot Rt aoes Sir Spiraciin

Py & provwecionss por ad suminfiir dir blenes v eervicion

Cins wniraciuy (mallcng) oo afecbvo

Flujox ga efeciive (utlilizados an) procedentes de acllvidades de cperaclin

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Ot colvos pod WL YANES o Acciones O Instrumantas di deuds de alres wrtoges

Otray ardradas {vabidax) de afecibo

Flujos da afecilvo procedantas de (Ltillzados en) actividades da Inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Oividencior pagadot
(Hrap sntrpoan (FaBdas} do soctva

Ftujox de sjectivo praceduentes de (ulizados en) actividades da Mnansiacién

Incremeéntp (disminucldn) neto da afective ¥ sgquivalanies al efactivo

Efeciivg y oquivibiiies &) secthv  prncipin daf paridde

Electivo y lees & efactivo al final del perioda

Faul E. Pzlacios
Presidante

Afics iferminedos al
31 de diclembro da

Mg 2019 2018

FATHES :

{1,878 56) 140,428.13

(30,485, 14) .

: 177,137,085
(33.880.81) 53,291,085
2g.107.15 .

- E3,B45.5H

35,107.15 (63,945.68)
) 1287531 R
{11 34347} -
1,531.90_ :

748.24 {E54.63)

48211 1,138,724

432.11

Vea notas a los estagos linanciaros




CERRO VYERDE FOAESTAL S.A (BIGFOREST)
ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVE (Expresado an USDAlares)

it

Ganancla (péndléa) neta del periada
Alugtey por gask POF MByasin 2 (a renka
{Pérdlde) Ganancla anies do 15% e trabajadores o Impussts & In renta

Afushes por Qualn de depreckasidn v wmorizacitn

Aduptyr por ganane e IPbndioan) en valor rRrohas

Ohrog gjucsbos por pauhdey distiias  alsctve
Aluste par partides distintes al afective

i ol cESMEDUCKIN gr 0173 Cuenla s por cobmr
ngrp el dmimuckin en oy acivos
Ineramun [SHmnUCENY gn CURNIRE DOF pAGAY pomarciater
incramanbo [disminuciing an ook pRakos

Camklas £n Bclivos y pasivos

Flu[as de efsctive natos {utllizados en) procedentas da actividades de oparaclén

T
/@(‘ s
Faul E. Palacios
Presidents

¥ea nitas a los esladoes fnanciaros

Afio s tarminadon u(
31 ds dichembra de

Nuotp k] 2018
(4,128.88) (41,510.57}
Kit} 13252 158 12692
[996.16} 112 510.75
130,20 .
Hit)(i) (120,07 5 ATAR
{10,221.97 -
o i22521.84) [25.8M1.57)
129745 800
[8,395. 711 (252 45
7a4.00 .
(17.878,49) {2 A0 68}
{16, 272.81) [23,248,13)

§39.850,81) £3.291.08

Brin
ntador



CERRO VERDE FORESTAL §.A. (BIGFOREST) H
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Ddlares}

A,

CERRO V S.A. {BIGF: S
Antecedantas;

CERRC VERDE FORESTAL S.A. {BIGFOREST) {‘ia Compaftla") se constiluyd el 01
de Marzo del 2005 ¥ fue Inscrita o Reglstro Mercantil del cantén Guayaguil el 16 de
Marzo dal 2005 con dornicilio en el mismo cantdn, con un capital suscrito de US$800.00
{800 acciones) y un capital autorizade de US$1,600.00. Su constitucidn fue aprobada
por la Superintendencia de Compafifa, Valores y Sequros mediante Resolucidn No, 05-
G-LJ-0801501. Ademds asts inscrita en e} Mercado de Valores mediante resolucidn No,
08-05-IMV-0002021 del 27 de abril del 2005. La Compalila desde la fecha de su
constitucidon, ha celebrado as siguientes reformas:

. Fecha de Inscripcidn
Acta Fecha Resolucién Ftagistro Mercantil

Aumento de capital (1} 0Bf1212005 D7/12/2005

{1} Medianie Rescluchdn Mg, 05-G-DICKI08169 da ta Suparintandancia de Carmpaftia
aprueba el aumento de capital de USF200 a US$100,000.

|nformacién generak:

Las operaciones de la Compaitia estan reguladas por diferentes enlidades estatales de
control, princlpaimenta por el Minsteric de Aghcullura, Sanaderia, Acuacultura y Pesca
{MAGAP). Se rige bajo las nommas socletarias y Iributarias vigentes en ai pals y por las
disposiciones de su estatuto establecide en su constitucisn. Ademas ests regulada por
el Mercade de Valores como Emisor Privade det Seclar Mo Finangierp, inscrita bajo &
MNo. 2006-2-01-000278. La Compafta ha emitidz 100,000 tilules de sefie Gnica ¢on un
valor unitario de USH1.00, por un mento total de USS100,000.00, cblels de ia ofera
pibica secundaria bajo el No 2008-2-02-00533.

La Compania tiene somo chieto social el desarrolle ¥ explotacion agricola en todas sus
fases, desde su siembra, del cultive de tesa para su posterior cosecha, asi como Ja
explotacidn viveros forestales y madera en ple; plantaciones, replante, trasplante,
aclareo y conservacion de bosques y zonas farestales. Su domictlio principal v su lugar
de oparaciones efectivas estan ubicados en la ciudad de Guayanuil en et edificic La
Pravisora.

En el afie 2005, la Compalia 2dquiid 154.3 hegtireas de terreno, en el cual 41
hecidreaz se encontraban sembradas con plantaciones de teca, en €l afo 2004, En el
afto 2006, sembrd 98 hectireas de plantaciones de teca en el referids terreno. Las
plantaciones chadas s encuentran ubicadas en la Provincia del Guayas, Caniones de
Balrar y Palenqua.

Al 31 de dicismbre del 2018, [a Compalhiia cuenta con 139 hectareas de plantaciones de
tecas en desarroio para su futura venta. Se estima cosechar estas plantaciones a partir
del afo 2024,



CERRO VERDE FORESTAL S.A, {BIGFOREST) 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembra dal 2015 (Expresados an US Délargs)

A. CERRQ VERDE FORESTAL S.A. {BIGFGREST]: (Conlinuacion)

Declaracién de cumplimlento:

Los estados financieros estin preparados de conformidad con las Nommnas
internacionales de Informacidn Financlera {NIIF), emitide= par el Comité Intemacional
para Mormas de Contabilidad {458 por sus siglas en nglés).

La informacién contenida eh estos eslados financieres es responsabilidad de la
Gerancia de la Compania, que manifiesta expresamente que sa han aplicado en su
totalidad los princlpios y criterios incluidos en las NISF.

rehacidn de los es s financ -

Los estados financioros que se adjuntas por al afo terminado al 31 de diciembre det
20193, fuercn emitidas por la Administraclon el 18 de enero del 2020 con la autorizacion
del Presidente de la Compafla, fos mismos que posteriprments serén preésentados a la
Junta General de Acclonistas para su aprobacién definitiva. £n opinidn de la presidencia
de CERRO VERDE FORESTAL 5.A. (BIGFOREST]. serén aprobadaos sin modificacidn.

Maoneda de presentacién:

Los estados financeros adjuntos v las unidades monedaras mencionadas en éstas
notes, han sido axpresados en Délares Estadounidenses (US%), qua &s la moneda de
usa oficial en la Repablica del Ecuador, desde el afto 2000,

Bases de preparacifin:

Los estados financieras han sldo preparados de confurmidad con fas NHF, emitidas por
el Conse&jo de Normas Internacionales de Contabilidad {fA58, por sus siglas en inglas),
las que han side adoptadas en Ecuador por disposicion de la Superintendencla de
Compafilas ¥y Valores, emitida en la Resolucitn 08.GLIC1.004, del 21 de agosto del 2008,

En cumplimlento con estas disposiciones astablecidas por la entidad menclonada,
CERRG VERDE FORESTAL 5.A. (BIGFOREST} adoptd {ss NIIF en el afic 2010, cuyo
efecto por adapcién por primera vez 5z registrd en el patrimonlo el 1 de enero del 2010,
tomando como referencla kos saldas al 31 de diciembra del 2009

Las pollticas contables aplicadas por ka Administracién son consistentes con las
aplicadas en afios anterlores, incloyendo las nuevas normas e interpretacionas qua son
da implementacidn obligatoria para los periodos iniciades en o después del 01 de enero
del 2013, Sin embargo, por la esiructura ¥ naturaleza de las speracionas, la adopcitn
ie dichas normas no tiene un efectn significativo en s presentacién de sus eslados
financiercs, por Io tanlo, no €5 necesaric realizar una re-expresitn de Ios estados
financierne comparativas.



CERRO VERDE FORESTAL S5.A. (BIGFOREST) 13
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

Al 31 de diclertbre ded 2018 (Expresados en US Dédlares)

A. CERRO VERDE FORESTAL S.A. (BIGFOREST]: (Continuacién}

Madlclén:

Los estados financieres han sid presentados con base al costo historco, de adgulsicidn
o nominal, con excepclon del aclivo biclégico que se encuenira medido al valor
raxonable mengs su COS5t0 de venta. En la Nota B, “"Resumen de las politicas
contables mas significativas™ se explica e méwdo apiicado pera cada una de las
cuantas,

Elaboracién de estados financieros y reportes:

La Companila prepara sus estados financierss & parlir de sus registros contables que
mantlens en su sisterna informatico, el misme que eskd disefiado para cumplir con los
requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspoctos tributarios y societarios.

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros se presenian comparativos con &l
afi anterior, las notas a estos estados financieros incluye informacidn descriptiva y
namativa para la comprensidn de los estades financieres del perlodo comiente, en
cumplimients de lo establecido en los pamafos 38 y 38A de NIC-1. Las pollticas de
contabilidad adoptadas por la Compaitia, son uniformes con el afo anterior,

Andllsis de Negocio en Mareha:

Aj cierre de cada ejercitio, la Administrackin evalia la capacidad de la Compaiila para
continuar con sus aperacianes an base a la hipalests de negocio &n marchs, es decir,
qua estd en funcipnamiento y continuara su actividad dentro del futuro previsible,

A la fecha de pragsentacidn de los estades financieras, 1a Administracidn considera gue
mantiene la capacidad para continuar tome negocia en marcha y que, las dificullades
que afectan la economia del pais v a sus actores, pueden ser supetadas con una
adecuada y conbinua planificacidn gerencial, por jo que no tlens 1A intencidn ni {a
necesidad de liquidar anticipadamente da forma importante sus operaciones.

Les princlpalkes indicadores v ia evaiuacién de los riesgos financiercs dal negacic se
analizan an la Nota E "Gesfion de Rlesgo Financlero™.

Uso da Estimaciones:

Lz preparacién de los eslados financieros de acuverdo con las NIIF requiere que g
Administragidn realice ciemtas estimaciones y supuestos refativos a la actividad
acondmica de [a Compafifa que afectan los saldos de activos y pasivos, asl como la
divuigacidn de los pasivos contingantes a la fecha de ‘o5 2ctados financierts v fos
mantos de ingresos y gastos reportados durante el parlodo.



CERRO VERDE FORESTAL 8.A, (BIGFOREST) 4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2018 {Expresados en US Délares}

A. CERRO YERDE FORESTAL $.A, (BIGFOREST): (Conlinuacién)

La Administracitn considera que las estimaciones y supuestos wilizados fuercn las mas
ndecuadas en las circunstancias y basados enh la mejor utilizacidn de Ja informacion
disponibie al momento. Sin embarge, los resultados reales podrian variar por razdn de
estas estimacicnes, que son parficularments susceplibles a cambios significativos
debide a la ccurrencia de eventos futuros,

A confinuacidn mencionamoes un resumen de las politicas contables mas significativas,
gue han sido ufilizadas en a preparacion de los estades financieros:

RESUMEN DE LAS POL|T CONTABLES NIFICATIVAS:
1, Efective ¥ sus equivalentes:

NIC 7 establece el tratamlento y 12 deseripcidn de ia naturaleza de estas cuentas.
En esta cuenta se incluyen los valores manlenides en caja v en las cuentas
bancarias.

Coma lo establece &l pamafo 7 de NIC 7, se presenta coma equivalenie del efectivo,
invarsiones o similares qus sean facimente convertibles en efectivo, cuyo plaza de
ventimierto sea de tres meses o menos desde iz fecha de su adquisicidn y cuyp
prapdsite sea sumplir con compramisos de pagos a corfo plazo.

2, Instrumentos financleros:

El glosario de las NIIF establece que un instrumanto financiero es cualquier contrato
yue d& lugar a un activo financlero en una entidad v & un pasive financiens ¢ a un
instrumento de patrimonio en ofra entidad. De acuerdo con esta definicidn, la
Compafila manliena como actives financierss: efactivo ¥y sus equivalentas,
inversiones mantanidas hasta su vancimignto, cusntas por cobrar comerciales y
ofros; comg pasivos financheros, cuentas por pagar proveedares v olros.,

2.1, Activos finangieras:

NIIF 8 establece el tratamieniz para la presentacidn de activos financieras al
valor razenable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar
{cuando tiene importes de financiacion significatives), inversionas mantenidas
hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como
derivadas designades como instrumentos de coberdura en uns cobertura
eficaz, La Compafla realiza esta clasificacion al momento de su
raconocimiento inicial,

Reconoclmlents iniclal ¥ mediclén posterior:

Todos los activos flnanciercs se reconocen inicialmente por su valor de
adquisicibn o nominal. La medicién posterior de los activos financierns
depende de su clasificacion, de ia siguiente manera:




CERROQ VERDE FORESZTAL S.A. (BIGFOREST) i6
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre de] 2049 {(Expresados en VS Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Conlinuacion)

fecha da praaentamﬁn da Ios aatadna ﬂnanc[eros la Gnmpaﬁfa no ha
designado ningdn aclive firanciers al valor razonable con camblgs en
resultades, salvo por el efective en caja ¥ bancos cuya moneda es el délar de
los estades unidos de américa, de aita liguidez, Los cambios en su valor
razonalle no son significalivos y se presenta al valor nomingl de las
transacciones.

Inversiongs mantenida a s cimlenla: Se reconocen camo tales
a las inversiones con entidades bancarias con un plaro establecido de mas
de 90 dias y una tasa de interés nominal fija. Se reconocen como Inversiones
mantenidas hasta su vencimiento cuando estas sean no denvagdas y exista un
acuerde contracival, donde se estabiozta un phaet de vencimients v sus
pagos, siempre y cuantds estos pagos sean fifts o determinables,

3u medici¢n posterior se realiza aplicende el método del posto amontizadc
mediante el uso de ka lasa de interés efectiva; se delermina igualando los
flujos de efectivos esperados mencs cUalquier disminucion, descuento,
comisidn o deterioro. La amortizacién de estos intereses y cualquier pérdida
par deteroro san reconocidas en resuliados del sjarcicia. LA tasa de interés
efectiva se recongce como ingreso financiero en el estado de resultados. Las
inversiches manienidas hasta su vencimiento se clasifican como de coro
plazo dentro gel active corriente, a ias gue vencerdn dentro del afa siguisnte,
las tnversfones con vengimignts future superior a 380 dlas se clasifican coma
da largo praze,

Inversionas permanentes: Se miden al costa, ios dividendos procedentes
de una asociada se reconacen en |os resultados det aflo cuando surja derecho

a recibirlo.

Guentas por cobrar comarciales; S€ reconocen como takes la cartera de

cuentas por cobrar & clientes arginados €n la vente de arboles &n pie o por
raleos; no cotizan en un mercado activo. Son reconocldos clsndo $& ha
cumplide con la entrega del servicio y existe la seguridad razonable de que
5 fujos economicos serdn chitenidos por la Compafila. 5¢ miden por ef
monte nominal de la factura y, poslericmente, se mide ajustando la provision
para cuentas incobrables,

A la fecha de prasentacién de los estados financieros, las cuentas por cabrar
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su
vencimienty es de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones de la
Admwinistraciin, no tifieren significativarmente o su valor razonable,

La Adminlstracidn ne considera la necesidad de constituir una provisidn por
Incobrabilidad debido a sus cuentas por cobrar no réportan vaisr,



CERRO VERDE FORESTAL S.A. (BIGFOREST) 16
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2013 (Expresados en US Délares)

A, RESUMEN DE | AS POLITICAS CONTAELES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.2,

Deterioro de los activos financleros:

4 1a fecha de cierte de cada periodo, la Compatia evalia alguna evidencia
abjetiva do que un activo financiero se epcuentre daeteriorads en au valor,
Estas evideneias padrian ivcivir indicios de gue los deudoras se encuaniren
en dificullades financleras significativas. La pérdida o deterioro se reconace
en resultados det gjercicio y equivale a la diferencia entre el valer en libros del
activo financiero y su valor recuperable. En el periode que se reporta, la
Compafila no ha identificads indicios que existan pérdidas por deterioro en €l
valor de sus actives financieros.

Bafa an cuemtas:

Los aclivos financizmos se dan de baja en cuentas cuando:

«  Ewpiran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del
active financiero;

»  Sa transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo 0 %2 asuma una chligacion da pagar a un tercers (a totalidad
de los flujos de efective recibidos inmediatamente como parte del
acuerdo da traspaso, v

» Se hayan fransteride sustancialmente todos los resgos ¥ beneficios
inherentas 3 ta propiedad del agtive o, en su lugar, el contrg! del
mismo,

Paglvos Fipancisros:

Presertta los pasives financieros al valor razonable con cambios en resultados
¥ los registrados al coste amartizado, La Compatilza realiza esta clasificacidn
al momento de sU recongcimients inical.

Reconoeimicnts Inicla dicidn terios:

iergs &l valor ragon cort tambiog en_resultados: A fa
fecha de prasentacidn de los estados financieros, la Compafila no ha
designado ningdn pasivo financiero &l valor razonable con cambios en
restitados ni manienido para negogiar.,

Cusgntas por pagar v otros pasives financieros: Se reconacen cormo tales
las cuentas per pagar B proveedores ¥ olras cuenias por pagar; son pasivos
financieros no derlvados con pages fijos y no cotizan en un mercado active,
Son recenccides cuando se ha recibido los fondos, bienes o servicios, segln
los términos contractuales: se miden a su valor nominal v de ser aplicable, se
midan posteriocrmente at costo amartizade,



(ERRO VERDE FORESTAL 5.A, {BIGFOREST) 17
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre det 2019 {Expresados en US Délares}

E. MEN Ot OLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

3.

Para ello se utiliza el mé&todo de la tasa de inlerés efectiva y se reconoce el
gasio & ko large del perioda comespond|ente.

A |a fecha da présentacidn de los estados finangieras, las cuentas por pagar
proveedores y otros pasives financleros se encuentran presentadas a su valor
nominal debido a que su vencimiento es de cono plazo v, de acuerda con |as
estimaciones de la Administracidn, no difieren significativamente de su valor
razonable.

Eﬁla AN cushtas:

Los pasivos financiercs se dan de baja en cuentas cuanda:

= Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacidn especificada en al
correspondiente confrato haya sido pagada o cancelada o haya
Bxpirade.

= 5Sg reemplace por olro proveniente del mismo prestamista bajo
candiciones sustanciaimente diferentes, recongciendo un nueve
pasivo; 1a diferencia enire embos deben reconocerse en e estado de
resultados def elercicio.

Pr deg v equl 3

Como Io estable el parrafo 7 de NIC 16, s= reconocen como un aclivo cuandp &5
probable gue la Compafila obtenga beneficios econdmicos futuros derivadns del
mismao y su costo pueda ser medido con fiabilidad,

Se encuenitran clasificados de scuerdo a su natyraleza y comprenden equipos,
instalaciones, lerrencs, maguinanas y olros activos; su clasificacién se determina al
momento de su registro inicial. Estdn valorados at costo histérice, que incluye los
desembolscs directamente atribuiblas a ta adquisiclén, menos la depreciacidn
acumufada y el importe acumulado por deterioro, §i o hublera. A la fecha de
presentacibn de los estados finangieros, ia Administrackin considera que no existen
indicios de deteriore en of valor para estos activos.,

epra

La depreciacidn es calcUlada por € método de linez recta o lineal basada en la vida
atil estimada para el activo, Consiste en un importe constante que se distribuye a lo
largo de su vida Giil: 58 reconcee contra resultados del pericds en que ocurren, Al
térmming de cada peticde, se ravisan [as estimaciones respecto a {a vida util de los
bienes y, de ser necesarip, se realizan los a@jusies comespondienles, en
cumplimiento dal pamafo 61 de NIC 16.



CERRO VERDE FORESTAL 5.4 {BIGFOREST) 18
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 do diciermbre del 2019 (Expresados en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion}

A la facha que se reporta, las estimaciones de vida atil de los bienes son
consistentes con el afe anterior,

La vida Otil esirmada para sus actives fijos ¥ sus porcentajes de depreciagién se
detallan en ta slgulente tabla:

= CUOTA

ACTIVOS ANOS ANUAL
Maruinarias y equipos 10 10%
instalacienes y otros aclivos 10 10%

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable e5 el costo del activa
menos su valer residual. El valor residual es el imparte estimado que la Compania
pdrie Cotener por b2 venta del activo, al Wermino de su vida Gtll. La Administracidn
ha eonsiderado no determinar un valor residuz! para los elementos dal active fio,
dado que no espera una recuperacidn monataria significativa por su disposicidn, al
tarming de la vida Ot estimada, a excepeldn del edificio que por su cuantla se
censiderd el 10% de valor residual.

4. Actlvos bioléaicg;

Conformade por plantaciones de teca y grupos de bosque gus tisnen un cicls de
crecimiento estimado de 20 afos para ef primer corte (cosecha) v desda al segundo
corfe en adelants, 12 afios.

Se miden en el reconccimientc inicial ¥ en cada fecha de reporte a su valor
razonable menos log coslos de cosecha.

La medicion de los activos biclbgicos alvalor razonable se basa en el valor presente
de los flujos futuros esperados, ¢f cual es daterminade por la Administracion de fa
Compailla. La expectativa del valor presente de los flujos futuros esperades incluye
los flujos de efectivo de cperaciones contihuas sobre planes de corte final de teca,
tonsiderando variabies tales cumo precios de teca, tasas de descuento, costos de
mantenimienta, volimenes de cosecha, mantenimientn, transporte, entre otros,
Pera asegurar su vigencia y representatividad, las estimaciones son revisadas
periddicamente utilizando la informaciéin obtenida de jas parcelas de cracimiento,

Los actives binlSgicos se reconocen y miden por separada de los terrenos: estos
uitimos 88 presentan en propladades v equipas, netos,

Al cierra de cada perfodd, el efecio del crecimiento natural de las pianfaciones
forestzles, expresade en el valor razonable mencs los costos estimadas an el punto
de venis, e reconocen en base a estudios lcnicos realizades por la
Administracién; la ganancia o perdida resuftante s registra en ¢l esiado de
rasultados.



CERRO VERDE FORESTAL 8.A. {BIGFOREST) 18
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

Al 31 de diclembre del 2013 (Expresados en US Dolares)

B. RESUMENDELAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGMIEICATIVAS: (Continuacian)

Al clerme de cada periodo, el efecic del crecimiento natural de las plantaciones
ferestalas, expresado en el valor razonable menos los costes estimades en el punto
da venta, se reconocen en base a estudios écnicos realizadas par profesionales
independtentes. El mayor o menor valor resultante se registra en el estado de

resultados.
§. Deterlara del valor de los activos no flnancleros:

A fa fecha de cierre de cada periode s5obra &l que se informa, la Compafifa evalla
si exista algin indicic de que un aclive ne financigro pudiera ester deteriorado en
su valpr y, aplicando [os lineamientss establecidos en NG 38, la Compadtia estima
su imporie recuperable, este es, el mayor entre el vaior razonable menos 105 costos
da venta de un activo y &U valor en uso, Cuando el Impofte en libros de un active
excede su importe recuperable, el active se considera deteriorado vy se reduce el
valor & su impore recuperable; se reconocen en el estado de resullades en la
dlasificackin de aclive correspondienta.

A |a fecha de presentacion de los estados financieros, se considera que no existen
Indicios de deterioro en el vakor reportado de sus aclivos no monetarios.

6. Impyesta 3 1as ganancias:

La Compalila reconoce el impuesto & la renta de acuardo con 19 establecide en NIC
12 y determina el Impueste a |2 renta en base a los lineamlentos astablacidos en
las normas tributarias, con cargo a resuitados del ejorcicio. A la fecha de
prasentacidn de los estados financieros, Ia Compafila reporta parlidas relztionadas
con impuestos diferidos.

6.1 Impuesto corrieqta;

Coemo lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce ¢omo un
pasive en la medida gua no haya sido liquidade el pericda que comesponde.
Los valores por retenciones &n 2 fuente se compansan con el impuesto por
pagar v & existe un crédito tributaric por excedenies n retenciones, se
prasentan como activo mientras sea probabie su recuperacién,

La basa tributable o utilidad gravabla se determina aplicando los lineamientos
estabiecidos en la Ley de Régimen Tributaric Interno, su Reglamento v olras
disposiciones fributarias vigentes, el impuesto a la renta causade para la
Compafila se determina aplicando la tasa del 22%. de scuerdo a lo
establecido en la normativa citada.
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Al 31 de diclambre del 2019 {Expresardos en US Délares)

B. RESUMEN DE [ AS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS; (Continuacion)
6.2 |mpunsto difetido:

Corresponde a ia cantidad de impuestes por pagar o recuperar por &
impuesto a (a renfa, en percdas fulures. Estes Impuestos se originen por
diferencias temporarias causadas entre la base imponible o Wrlbutaria de un
achivo o pasivo y su valor en libros. Estas diferencias, imponibles o deducibles,
son pasivos o activos por Impuestos diferidos, respectivaments.

» Son diferencias temporarias las gue existen entre el importe & libros de
un actvo o pasivo, &n el estado de situacion financizra, v 50 base fiscal,

En cumplirniento de lo establecikfc en el parrafo TN 2 de NIC 42, la Compafila
reglatra su impueste diferida aplicande el métode del pasivo bazado en &
balance, es decir, &n base a las diferencias temporarias, en lugar del métods
del pasivo basado en 2l estado de resullados que se centra en diferenciag
temporales.

7. Provisiones y contingenclas:

De scuerdo con el parrafo IN2Z de MIGC 37, son pasivos en 05 que exisie
incertidumbre acerca da cuantla o vencimiento y 88 reconocen sélo cuando;

» Es una obligasion presente (legal o implicita) come resuitado de un sucess
pasade;

»  Es5 probable que exista una selida de recurses para cancelar la obligacidn:
¥

» Pueds hacerse una estimacién de su importe da Forma fiable.
Si gl desembaolsa es menas que probable, la Compafiia revela en las notas a log

estados financieros s detafles cualitativos de la situacitn conocida que pudiers
generar &l pasive contingente.

B. Ingregos erdinarlos de confratos con clienies:

La Compafila recenoce como ingreses crdinarios procedentas de contratos con
tlienles la venta de madera procedente de la actividad de raleo y de l1a cosecha de
las plantaciones de teca, que realizard af iérmino de sy procese de crecimiento, E|
rales consiste en reducic graduaimente el nomerg de drboles en la plantasion con
el phjete de concentrar el crecimiento de los mejores individuos y generar mejores
keneficles econdmicos, se reconoce uego de idendificar los Mrminos con ef alients
¥ las obligaciones de desempafta £n &b contrait, determinar el precio de la
ransaccion y su asighacidn por cada obiigacidn de desempefic y satisfacer dichas
obllgaciones, transficendo el contral del bien,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCGIERDS

Al 31 de diciembre daf 2019 (Exprezados en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

0.

1.

E! importe dei ingreso corresponds a la confraprestacion que la Compsfila espera
retibir comg su derecho contractuzl a cambio de los bienes transferidos y su valer
se estima de acuards a Ias caracterislicas de la madera y su precio de mercado.

21. Ingrescn pot ralen:

Cuando el resultade de una transacsion involuces a venta de madera por
cancepto de ralees, slendo una actividad silvicuitural basica dentro ded giro
del negocio en sy fres fases y pueda ser estimado con fiabilidad,

8.2. Iniereses;

Cuando acurren se presenian los efectos de |a financiacién por separado
{ingresos por intereses o gastos por intereses) de Jos ingrasos da actividades
crdinarias de contratos con clienfes an el estado del resultado integral.

Los ingresos por knlereses ¢ gastos per intereses se reconccen solo en la
medida en que sa reconozca uh active del contrats {0 cuenta por cobrar) o un
pasivo del contrato en la contabilizacion de un contrale con un cliente,

Gastog:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultades cuande tiene lugar una
disminucién en los baneficios esondmicos futuros relacionados con la reduccidn de
uh activo, o un incramanie de un paslva, que se puade medir de forma fiable, se
raconoce come gasto en forma inmediata cuande un desembelso no genera
beneficios econdmicos futures o cuando no cumple con fos requisitos para su
registro coma active,

Diros resultados integrates:

Se recorocen como otros resultados integrates todes 108 Ingresos o gaslos que se
generen por sucesos diferentes a fos ardinarios, los cualés na tengan relacin con
la actividzd generadora de la Compaiila, en cumplimiente de lo astablacido en &l
parrafs 7 da NIC 1.

Principio de re¢onccimisnto de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados © acumulades; ks ingresos
cuando se proditen o causan ¥ 108 gastes cuando se conocen, como o establese
el parrafo 27 de NIG 1.
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C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION
ANTICIPADA:

El Comité de Normas Internacionales de [nformacidn Financlera [JASE, por sus slglas
&N ingl#s), emitis nuevas normas que son de aplcacion futura con facultad de aplicacion
anticipada, Estas nuevas normas no son de aplicacidn obligatotiz para el perfodo
iniciado ¢l {1 de enero del 2044, sin ambzargo, s& permite su aplicacion anticipada.

La Compaila decidié no adoptar snticipadamente dichas normas. A contnuacidn
presantamos una sintesis de esta noma:

MNorina / . .
Interpretacion Vigancla Medificacién y agpectos mas importantes
- Estabiece los Ineamientos para el reconocimiento
Eneto 1 y medicidn, presentacion y revelacidn sobre

MIF 17 2021 ' contratos de segurp, Esta norma reemplazary la
MNHF 4 emitida en el 2005 y aplica a todo tipo de
contratos da segure, as! como garantlias,

. N S5 NUEVAS REVISADAS CON EN LOS ESTADO
FINANCIEROS:
Normna f . .

Intorpretacion Vigencia Modificacion y aspectos mas importantes
Establecar los principios para el reconccimiento,
valoraclén, presentacidn vy desglose de los

NIIF 16 “} Enarg 1, arrendamiantos, con gl phjetivo de garantizar que

2019 fanto amandatario como  amendador facifitan
informacion relevante que reprasenta Una imagen

_ fist de dichas operaciones,
Aclara come aplicar los  requerimientns de

CINIIF 23 Enern 1 reconceimiente ¥ medicién de Is NIC 12 cuando

(2} 2019 existe incertidurmnbre frente B los fratamientos del
impuestio a las ganancias.

{1} La Compafila no reporfa arrendamignios, por o que [a enireda en vigencia de esia
norma nod genera impacto en los estados financieras.

{2} No existen incertidumbres imponantes en relacion con los tratamientos del impuesto
a las ganancias en el Ecuador, por Ib gue esta CINIIF no aplica a la Compania.

E. GESTIOM DE RIESGO FINANCIERO:

La eficiencia financlera de ta Compafia se la consigua con una adesuada adminisirasion
de los riesgos.
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E. GESTION DE RIESGO FINANCIERQ: (Continuacién)

La Gerencia Financlera de la Compalia tiene a carge la administracion de estos riesgos
de acuerdo a pollicas establecidas, que proporcionan ips ineamientos para su rmanefo.
A continuaclon sa presanta los principales riesgos a los que esta expuesta la Compalila:

t.

Factores de riesqo financlero:

tas actividades que desarrolla Ia Compafilz ia expenan a de marcade, de crédito,
de liguidez y de capitalizscion. La planificacion general de gestidn de riesgs de la
Compafiia se enguenira enfocada principalmente en lo impredecible de los
mercados financleras, es por esto que trala de minimizer eslos riesgos y jos
potenclales efectos adversos en ei desempefio de la Compafila. A continvacitn el
analisls de los pringipales rigzges financierps:

1.1,

Riesfto de mercade:

Commesponde a los riesgos asociados con los cambios en las lasas de cambio
monetario, en las cambios en las tasas de Interés,

Cambiog en los tasas de cambic monelario: Es el riesgs de que &l valor

razonable o flujos de caja fuluros de un instrumento financlars Auctien debido
a las variaciones en las tasas de cambio monetarin, Las operasiones gue
desamofla [a Compaiifa, las realiza en dbélares de los Estados Unidos de
Nortearmérica, maneda de cursa tegal en el pals desde ef afio 2000, por lo
tanto, no se presentan efectos significativos an los estados financieros por
variacicnes de este {ipo.

Cambiog en las tasas de inlerés: Es ¢l riesgo de fluctuacion del valor

razanzble del flujo de efectve future de un instrumenta financiers, debide a
cambios en las tasas de interé= del mercado, la exposicién de este Hesgo esta
principaimente relacienada con las obligaciones financieras con diferentes
entidades y las obligaclones emitidas con terceros.

Al final del perlodo 2019 ef marcadn financiero presento una moderada
volatilidad de las tasas aclivas referenciales de interés {utilizada como
referencia para establecer |a tasa de interds en jas ohligacionas financieras),
la cual durante & afia 2019 e B.78% (B.69% para el afio 2018), esta lasa
aumentd en 0.09% en comparacion con & afie inmediaty anledor,

La variacidn de esta tasa ko genera impacto en [a determinacion del valor
razonable del active bioldgico, por kb que esta riesgo se miliga ajustands la
tasa en el calculo def valor prasents.

Cambicg en los precios de ja madera: Es el riesgo de Ja volatilidad en los
precios de la madera en el mercady, debido a camblos en la demanda y oferta

del producto. Este rasgo existe, sin embargo es bajo debido a la alta demanda
de madera de |a India.
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E. GESTION DEL RIESGQO FINAMGIERO: (Continuacion}

1.2.

1.3.

1.4.

Diversificecion da clientes: E5 el fesge de concentracidn de ventas en

puocos clientes, en este caso existe concentrackin de venias a clientes
principalments en ia India. El riesgo asaciade es baje, debide a que el
mercada de la India se mantiene relativamente estable y Ja demanda del
producto continda con tendencia alta,

Factor ambiantal /o climdétics: Es al riesgo asociado ¢on los factores de arden
amblental o relacianads con los cambios climaticas, ks que pudieran afectar
el normal crecimiento de las plantaciones. En Ecuador estas variables se
mantienen estables, ya que (as condiclones det pals ofrecen condiciones
&plimas para el buen crecimfento de las plantacikines. La Administracion tiene
amplia experizncia y considera estas variables an |a esfimacidn de sus attivos
bickipicos.

Riesao rédlio:

Es el riesgo de que una contaparte no cumpla con las ohligaciones
determinadas en un active financiero o contrato suscriie con un cliente, o que
fleva a una pérdida financiera. En la elapa antes de la cosecha, ef riesgo
craditicio es nulo, ya que no reporta cuenta por cobrar,

Riesga de liguidez v solvencia;

Es el resyo de que la Compafila no pueda cumplir con sus sbligaciohes de
pago, relaclonadas con pasives financieres. La liquldez se contrala a través
de Jos vencimientos de sus activos y pasives y la planificacidn financiera y
financiamiento de partes relacionadas, b que permite a la Compafila
desarroltar sus actividades normalmente y en forma profongada.

La gestién del riesgo de lquidez requiere mantener suficiente efectivo v
disponibilidad de financiamiento, a fravés de una adecuads cantidad de
fuentes de crédilo comprormebdas v la capacidad para figuidar transacciones,
prncipalimente a5 de endewdamiento.

EIEE go de sapital:

L.a Compalila gestiona su capital para asequrar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacién de o5 saldes de deuda v
patrimonio.

La Administracién de la Compaitia £8 la ancargada de revisar Ja estructura de
capital sobre una base semastral. Como pane d& &5ta revisidn, considera el
costo del capital y ks riesgos asociados con cada clase de capital,
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E. GEST|ON DEL RIESGO FINANCIERO: {(Cantinuacién)

Los principales indicadores financleros de la Companla se delallan a
eonbinuackin.

Al 31 de diclambre

2019 2018
Capital de trabajo (US$ 18 458 .44) LIS% 19,8058.66
indice de liquidez {1.07 veces 1.95 veces
Endeudarniento financierc .28 veces 0.28 veces
Ratio de razdn de endeudamianto . 40% 0,42%

Lz Administraciér considera que estos indicadores financleros estan dentro
de los parimelros hormales por fas caracteristicas del giro del negoclo. A
pesar que &! indicador "capital de trabajo” en el afio 2818, refleja insuficiencia
actual de activos para cubrir obligaciones a coro plazo, dichos pasivas no son
da exigencia inmediata, La gestion de ta Gerencia con relacidn al capital Hene
como cbietiv maximizar ef rendimianio a los accionistas,

E. EFECTINO:
Al 31 da dicieambre
2079 2018
Caja general 30.00 30.00°
Banca locales o)) 1,200.35 4521
1,230.35 4872 41

{1} Comesponde a fondos manienidos en cuentas corrfentes en el Banco del
Pacifico y Banco Flehincha, estos valores son da ibre dispenibilidad.

G. ACTIVOS FIJOS:

Curante |los afos 2019 los saldos de propiedades y equipos no tuvieron movimiente,

Al 31 de dictambra del

2019 2018
Terrenvs {1) 217.013.22 217,013.22
Maguinarias y equipos 1,302.00 1,302.00
Instalaciones 766.55 T66.55

219,081.77 219,061.77
Depreciacion acumulada {2,085.60) (2,198.80)

217,013.47 216,882.97

(1) Coresponde a 643 hectireas da terrenos donde se encuentran |as plantaclones
de teca {129 hectireas efectivamente sembradas). ublcadas en los cantongs de
Balzar y Palengue. Se presentan medidas a su valor de adguisicidn,
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H. ACTIVOS BIOLOGICOS:

Cormresponde z Izs plantacionas de teca en 138 hectdreas ubicadas an el canton Balzar
y Palenque. La Compafia vende a empresas ecuatorianas exportadoras fos rakeos de
las plantaiones citadas, el destino principal de 'a madera gs fa India.

Al 31 de digiembra del

2013 2018
Siembra y viveros 34,030.58 34,030.58
Mantenimients de Teca a0,918.79 80,5318.79
Sarvicio de Transporte 117,275,040 117,275.00
Senvickss Contratados 157.,094.98 150,643.78
Jornales Tercerirados 19,329,08 19,329.08
Depreciacian de Activos Fijos 2,068.60 2,198.80
Varios 24.811.16 34.811.16
Costa nela Actives Bioléglcos 445 52619 439 20519
fevaluasidon de plantacidn de teca 4,347 012,18 4 334 482.11

{1} T 479253837 4,773 ,687.30

f1) El mavimiento de los activos bicldgicos es comy sigus:

Al 31 de diclembre dal

2019 2018
Salda af inicio del afio 4 77368730 4,722,503 68
Adiciones £,221.00 25,122.05
Gananciz en el valor Rzonable {iy 12,530.07 2597157

Saldo al final del afta 4,792,538.37 4,773,887.30

i)

Al 31 de diclembre del 2018, 1as plantaciones de teca estan registradas a
su valor razonable, los parametros utifizados para su determinacidén
ingluyen principalmente el precio estimado de venta por metro cibico de
madera a la fecha del carle y su volumen,

La Adminlstracién de ja Compafila se encarga de actualizar lag
eslimaciones cada 2o pariends de un precio histbrico & informacidn
téonica provenienta de fas parcelas de grecimiento de! volumen de |a
fmadera. En gl evento que fluctuacianes dal marcads originen variaciones
en [os supuestos para el caleulo del valor razonable de las plantaciones se
procedierd a revisar los pardametros, (ales como g tasa de degcusnio,
porcantaje de varacidn de precios, volumen estimado de rendimiente por
hectdreas y coste del corte final,

Un detalle de las estimaclones consideradas por 12 Compania es como siguen:
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H. ACTIVOS BICLOGICOS: (Continuacitn)

Al 31 de diclembre del

2019 2018
Tasa de descuento (}] 11.83% 11.83%
Forcentaa de varieclon de precio (i} 2.80°% 3.60%
Costo de corte fing} {ii) 25% 25%
::“h";:;::;“am de rendimiento . ) 185 ma 165 m3
alor razonable par hectareas uss 34 473 69 USE 34,343.00

{1

(i}

(i}

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia mantiens la misma lasa de
descuenio que el ato anterior.

Durante el afin 2019 y futuras estimaciones |2 tasa de descuento aplicable por
la Compafila para el proyecto comespande & 3 tasa sctiva efectiva méxima
de los créditos productivos para Pequadias y Medianas Empresas (PYMES),
gue en promedio es determinadn por el Bango Cantral del Ecuador (BCE) en
11,83%,

Proyecciin del incremento en sl precio por metre cibico de la madera, al 31
de diciembre del 2015 se mantiene en relacidn al afio anterior, ubicandose en
2.50% anual, con base al analisis de los precios histaricos reafizadoes a traves
de los raleos y su tendencla de crecimients,

Costo del corte final, se determina de acuerdo a la tendencia histdrica del
costo de [os ralecs efectuados an afos antericres ¢ por sus Compaiias
relacionadas dedicadas al sambro y cultive de teca,

{ivi Volumen estimade de rendimlenta por hectireas, la Compafla mide al

incremento del volumen anuaimenta 2 traviés de las parcelas permanentes de
muestred gue s& han establecido en la plantacikin, cambic que se praduce tel
contea de los ralens realizados dursnte el aho y asl determinar 2 cantidad
efectiva de madera a comercializarse. Al 3% do diclembre del 2019 ias
eslimaciones de volumen de madera & & edad de cortes son de
apraximadamente 155 m3 (165 m2 en el aflo 2018),

I. INVERSIONES PERMA Si

Al 21 de diclembre del 2019, 1as acclones mantenidas en Ecowood S.A. ascienden a
LS51.750.00 que es el caste de adquisicidn de B acciones a un valor nominzl de
US31.0C cada una, io que represanta e 1% del capital de la compafia citada.

I CUEMTAS POR PAGAR ACCIOMIGTAS:

Corresponde a dividendos de afios antericres por pagar a los accipnistas. Durante el
afo se pagaron LS%12 875.31.
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J. EUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS: (Continuacion}
En &l afio 2019, ge rapartieron dividandos por USE61.432.14 del afio 2018, de Yos cuales
el 70% (US$43,002.47) se regisiraron en reserva facultativa y el 30% restante
[US$18,428.64) se registraron en &l pasivo.

K. IM STO B DG P AGAR:

Comesponde al registro del Impuesto a la renta diferido por la medicién de| activa
bioidgico durante ia elapa de desarrclio de las plantaciones de teca. A continuaclén el

mimamEnto de ests cusnta:
Al 31 de diciambre del
201% 2018
Saldo al inisio del afo 1,083,620.53 947 872.33
Walor cargado a resultados {1 3.132.52 135,748.20
Saldo al finat del arg 1,085,753.05 108,520,523

{1) Corresponde a la estimacion de impuesto a la renta diferido del afio corriente, que se
delermina por fa ganancia en el activo binldgico,

(. PATRIMONIO:

Capital Social: Al 31 de diciembre del 2019, reprasenta 100,000 acclones autonzadas
y suseritas 2n ciretlacidn a un valer nominal de US%1.00 cada una. Sus acciones eolizan

sn Bolsa de Valores mediants oferta publica aprobada por Is SCVS. A continuacidn un
resurmen da los accionisias:

Acclonistas Acclones e
Servicio de Cesgantls de ia Pollzia Nacional 15,000  15.00%
lgualada Invesiments Fle. Ltd. (Singapur} 5,500 £.50%
Hadera S48, 4 507 4.51%
Fideicomiso Marcantil F1AS 4 400 £, 00%
t.U. Trading S.A. 3,686 3.89%
Trumot S.4, 3,390 3.29%
Dtros Acclonistas < 3,300 Accignes 63,717 6B17Z%

100,000 100.00%

Reserva legal: De acuerdo con |a legislacion vigente en el Ecuader, la Compafiia debe
transferir un porcentaje no Manos del 10% de sy ganancia liquida anual a la reserva
legal hasta complatar por kb menos el 50% del capital suscrilo y pagado. Esia raserva
no puede ser disiribulda a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de fa
Compalla, pero puede ser ulilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital
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L. PATRIMONIO: (Confinuaciin)

Reserva facultatlva: De acuerdo a la legislacion societaria vigente en el pals, se
permita a lag socledades constituir reservas espetiales o da bra disposicion, mediante
la aprepiacién parcial de (o uliidad nota anual, en los porcentajes y para los objetivos
establecidos por el Estatuto Soclal ¢ la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulades; Esta cuenia estd conformeda por:

2019 2018
Ajustes por Adopcitin NIIF {Valoracitn AB} 1,477 786,82 1,477, 798,82
Fardidas y ganancias acumi/iadas 1,732,634 15 1,835,784.86
Saldo final 2l 31 de diciembre 3,210,630.57 3,313,581.58

M. INGRESOS DRDINAR|OS DE CONTRATOS CON CLIENTES:

Durarte ¢l afo 2019, corespande a raleo sanitario efectuado en septiembre del 2015,
a Nirmala international 8.A. por US$7,476.88.

M. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Al 31 de diciembre del

2015 2018
Servicios prestados 3.975.20 3,751.20
Honorarios Contables 4 BB2.75 4,882 711
Honorarios Legales 423218 4 377.05
Honorarios Auditores 3.508.00 4,480.00
Impuestos, cuotas, tasas, contribuciones 4630.72 4798240
Sustipiones 1,018.24 802 04
Obos 1.718.81 . 1,536.77

24,282 88 25,02r a7

Q. IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto 2 ia renta se lo caicula aplicando la tasa de Impuessto vigente sobre la base
imponible determinada, y & carga tomo gastos del perfodo en gue se genera, Las
normas tributarias vigentes on el pals establecen, que las socledades constituidas en el
pals, asl como las sucursales extranjeras domicilladas en el pals y ios establecimlentos
permanentes de sociedades axiranjeras he demiciladas, estarén sujetas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible, tarifa que se mantiene fija desde el afio 2018,
gegin lo establece el Codigo Orgdnico da la Preducelon, comercio e Inversionas.

En los casos, en que parte de la composicidn societaria de Ia Compafiia 224 residente de
paralsos fiscales ¢ regimenes de menor imposicién, esta larta aumenta, ¥ 5 Ia determina
de forma proporcional en base a su participacidn accionaria.
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0. IMPUESTO A LA RENTA: (Conlinuacién)

Durante el ejercicio ecandmice 2018, la Compadia reporta accionistas domiciliados en

paralsos fiscates. A continuacidn detalle:

Acclonlstas N" Acclones % Participacitn Tasa IR
Paraiso Fistal [*) 5,435 5.43% 25.00%
Mo Para/so Fiscal 94, 555 04 .57% 22.00%

Total 100,000 100.09% 22.16%
{*) Panama.

La Compafila raglstra un pasivo y un gaste por concepto de este impueste. Af momento
del pago, se descuenta de! Impuesto per pagar, el crédito tributario por retenciones en la
fuentz recibidas da clizntes de! afio 2019, A continuacitn se detalla la base para e sakuio

correspandiente;

Al 31 da diciembre del

20189 2018
{:T;dri:::al:.lﬁlidad del elerciclo antes de impuesto {996.16) 112.510.75
{-} Valor razonable de las plantaciones: {12.530.07} {25971.57)
{-} Pérdida fributaria; - {4,992.59)
{(+} Gastos no deducibles locales: 137.21 328.52
Base [mpuesto a la Renta: {13.389.02} 81,875.11
Impuesto a la Renta: - (18.281.12)

P. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIDNADAS:

A cantinuacitn sa detallan las ransacgiones realizadas con gartes relacionadas:

1. Préstamos bidon:

Al 31 de diciembre dal

2019

2018

Trumat S.A. 10,000.00

10,000.00

Q. PERDIDA BASICA DILUIDA POR ACC|ON:

Las {pardidas} y el ndmero de acriones ordinarias al valor neminal unitarie de US$1.00
utiizadas en ef cékulo de fa {pérdida) por sccidn son los siguientas:
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G. PERDIDA BASICA DILUIDA POR ACCION: (Continuacian)

Al 31 da diclembre del

2019 2018
(Pérdida) del afio (4.12868) ~ (41.5%6.57)
Niamere de acciones ordinarlas de vaelar nomina!
Unitario de US$1.00 00,000 100,000
{0.04} i0.42)

co L SOHRE P S DE TRAN ENCIA:

La normative para Precigs de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
econdmico 2019, dispone que los coniribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efecluado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro dé
un misme garioda fiscal en e monts acwmdiado superdor a UWS%3,000,000, deben
presentar af 3RI el Anexc de Operaciones con Parles Relacionadas, qgus simplements
es una revelacion de las transacciones de ingrescs v gastos por compafia relacianada.

Aquellos conldbuyentes gue hayan efectusdd operaciones con Rartes relacicnadas
domicilladas en ef exteror, dentre de un mismo pericde fiscal en yh monte acumulado
supearicr a los US$ 15,000,000 deben presantar adicionalmente al Anexo mencionado
eh ol primer pirrafo, e informe Integral de Precias de Transferendia. Los monic3
mencicnados, aplican para transacciones can partas relacionadas locajes siempre que
&slas curnplan uno da los requisitos establecidos an lx normativa referente a precios de
iransferencia en &f Ecuador.

La Administracion Tributaria, en ejercicic de sus facultades |egales, podrd solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones
con parles relacionadas al interior del pals o en e exteror, la presentacitn de 1a
infarmacidn conducente a detérminar si en dichas operaciones se aplicd &l prinzipio de
piena campetencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la LRTI gque entrargn en vigencia desde el 1 de enero det 2010
determinan que los conirbuyentes que realicen operaciones con partes relacionagas
quadarin exentos de la aplicaclon del régimen de precios de transferencia, siempns que:

* Tengan un impuesto causade sugarior al 3% de sus ingresos gravables,

* Wb realicen operaciones con residentes en palses fiscales preferentes, y

*  No manmtengan suscrite con el Estado contratn para la exploracion y explotacion de
recursos no ranpyables.

La Compafila na tiene la abligacidc de prasactar o Aneyn da Opetaciones con Pares
Relacignadas, ni Informe Integral de Precios de Trasferencia, debido a que durante el
ana 2018, no reporta transacciones con partes relacionadas que superan los limiies
establecikdos por la Ley para sy presentacién, per io tanto no ha contratado la
elaboracién del mencionado informe.
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Al 21 de diclembre dei 2013 {Exprasados sn US Dolares)

5. CON g 80U TOS:

Contratante Fecha Vigeancia Objeta
Confrataciin  de  servicios
técnicos especializados
conslstentes en asesorla v
ejecucitn de  actividades

fﬂp:::a:ﬁ;::urestal 0fi0Ms t Afta agricolas como: conbtol de
{(FORESTALCP) 5.A. {*} maleza, raleo, aboras de

viverg, siembra, fertifizacidn,
fumigacion, deshierba, poda,
dashja y aplicacidn de
hebicidas, elc,

{") Contrato de renovacian auiomatica,

T. EWEN SUBSECL Sr

Hasta 1a fecha de preseniacion de los estados financieras no ocurmieron hechos o
evenlos importantes que debieron revelarse por el parlodo terminado 2l 31 da diciembre

del 2019,

N i

" Paul E. Palatios
Presidente

~,

0 afderdn A
Contador
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INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA

A los Accignistas de
CERRO VERDE FORESTAL S.A. (BIGFOREST)
Guayaguil, Ecuador

Hemos auditado el estado de situacion financiera de CERRO VERDE FORESTAL S.A.
(BIGFOREST) al 31 de diciembre del 2019 vy los correspondientes estados de
resultados, estado de cambios en el patrimonio y de flujos de efeclive por el afo
terminada en esa fecha y, hemos emitido nuestra opinidn sin salvedad el 02 de marzo
dal 2020,

Nuestro examen fue efectuado con el propdsito de expresar una opinidn sobre los
estados financiaros considerados en su gonjunto. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuarde con Normas internacionales de Auditor{a {MlA). Nuestras responsabilidades, de
aeuerdo con #sas normas, es cumplir con los requerimientos éticos, planificar y realizar
la auditoria para obtener certeza razonabie de st los estados financieros estan libres de
incorreccion material. Nosotros somos independientes de la Compafia de conformidad
con el Codigo de Elica para Contadorss Publicos emitido por el Conseje de Normas
Internacionales de Etica (/ESBA por sus siglas en inglés) y, hemos cumplido las oiras
responsabilidades éticas que se establecen en el Cadigo de Etica del Contador
Ecuatoriano y en la normaliva que al respecte, rige en (a Republica del Ecuadoar.
Cresmos que |z evidencia de auditoria obtenida, nes provee base suflciente y apropiada
para nuestira opinidn.

La preparacitn y presentacién de la informacién complementaria es responsabilidad de
{a Administracion de CERRO VERDE FORESTAL 5.A. (BIGFOREST). Esta informacion
ha sido sometida a procedimientes de auditoria, aplicados en el desarrollo de nuestra
auditoria a fog estados financieros ¥, en nuestra opinian, los resuliados de esos
procedimientos no reveleron siluaciones en las actividades y obligacicnes que se
consideran ncumplimientos de las disposiciones legales requeridas por la Ley de
Mercado de Valores (LMV) y la Codificacidn de Resoiuciones Monetarias, Financieras,
de Valores y Sequrog (CRMFPVS], en la aplicable,

Este informe debe ser leido en forma caonjunta con el informe sobre fos estados
financierps mancionade en el primer parrafo.

Este informe se emite exclusivamente con el propdsito de cumplir con ias disposiciones
establecidas en el Libro I, Titulo XiX, Capitule |, Seccion IV, Ardiculo 8, numerales Ty 4
de l2 CRMFVS de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria v Financigra para

Guayaqull Quita o
£ipdad ded Rio, Pyeria Sanla Ang Avenida de lps Shyris ¥y Suecia '

Edificip Tha Poing, B 25, O, 2509 Ediflcio Renpzrs Plaze, F 5, O 510

Talbfong: +593 (4) 3728270 Telgtono: + 503 {2) 3331027 INDEPENDENT MEMBER

ohMmEohmerusdon.Com | www shmetuador.com | www.ggi-com
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conacimiente de os accipnistas y administracion de CERRO VERDE FORESTAL S.A,
{BIGFOREST) y para su presentacion a la Superintendencia de Compafias, Valores y
Sequros (Intendencia de Mercade de Valores).

Nuestro informe no fue preparado para uso o distiibucidn al plblico ¢n general, ni debe
ser reprodiutido o ysado con ningln olro propésitc diferente al mencionado. No
asumiremos responsabilidad alguna por pérdidas ocasionadas por la distribugion,
publicacion, reproduscion o uso de este informe para propésites contrarios a Jos
sefialadas en este parrafo.

OHMEE,

02 de marza del 2020
Guayaquil, Ecuador
RNAE - 833

OHMCO. < IO GG

Auditores ¥ Consultores INCIEFENDENT MEMBER






