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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Senos Accionistas de 

Cerro Verde Forestal S.A, (BIGFOREST) 

Guayaquil 8 de "1arzo del 2017 

Hemos audi. do lus estados financieros que se adjuntan de la Compañla Cerro Verde 
Forestal S.A. ¡8 GFOREST), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de 
diciembre cel 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios 
en el paten o o y de flujos de efectwo por el año termnada en esa fecha, así como un 
resumen de las potticas contables significativas y otras notas explicativas 

En nuestra opir:on los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos + werales la situación financiera de la Compañia Cerro Verde Forestal 5 A, 
(BIGFOREST) al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos 
de efecuvo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas 

Internacionales de Informacion Financiera NIF 

Fundamento de la opmién 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría - 
NIA Nuestra resporsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen más adelante 
en la sección "Resporsabllidades del auditor en relación con la auditoria de los estados 
financieros” de 1uesiro informe 

Somos indepandientes de la Compañía Corro Verde Forestal SA (BIGFOREST) de 
acuerdo con el Codigo de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de 
Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto 
con las requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados 
financieros er Ecuador y hemos cumplido las demás responsabiidades de élica de 
acuerdo con =scs fequermientos y con el código de ética de IESBA Consideramos que 
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinión 

Párrafo de énfasis 

Tal como se explica er la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, las plantaciones de 
Teca de la Compañía se encuentran en etapa de desarrollo y se estima que el inicio de 
corte de madera sera a partir del año 2024 
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Allos accionistas de 
Cerro Verde Forestal S.A. (BIGFOREST) 
Guayaquil, 8 de marzo del 2017 

Asuntos significativos de la auditoría 

MOORE STEPHENS 
  

Los asuntos ctaves de la auditorla son aquellas, a nuestro juicio profesional, fueron los de 
mayor sgnificatividad en nuestra auditoría de los estados Hancieros correspondientes al 
año terminado el 31 de diciembre del 2010 Estos asuntos han sido tratados en el 
contexto de nuestra auditoría y para formamos nuestra opinón sobre los estados 
financieros en su conjunto, y no expresamos una opinión por separado de estos asuntos 
  

Asuntos significativos Enfoque del atcance en la auditoría 
  

Estimación del valor razonal 
Blológico 

lol Activo 

Los ingresos de la Compañía durante la etepa 
de crecimiento del actvo biológico 
(plantaciones de teca), se omginan 
principalmente de las ganancias en valor 
tezonable — resultado de las mediciones 
posteriores — realizadas desde su 
Teconocimiento inicial haste la obtención de la 
cosecha Estas mediciones son realizadas de 
acuerdo con la NIC 4% *Agncultura” y la NIF 
13 "Medición del Valor Razonable" 

El valor razonable de los actos biológicos se 
detemma a traves del uso de técnicas de 
valorizacion aplicados por expertos internos de 
la Compañila, por lo cual, el valor razonable de 
activos biológicos se determina en baso a los 
flujos netos de efectivo (proyecciones de 
mgresos y costos) descontados que se 
esperan obtener de las  respsctiwas 
plantaciones de teca 

Debido a que el valor razonable del activo 

biológico requiere un alto grado de Juicio de la 
Administración consideramos como un Mesgo 
significatwo cualquier posible cambio en las 
inpótesis utilizadas por la Compañía, debido a 
incertidumbres que rodean el importe estrado 
y posibles cambios futuros en las condiciones 
del mercado que alecten de forma importante 
el valor razonable de las plantaciones de teca 

No obstante, la Compañía actualiza en cada 
cierre del ejercicio las ipótesis utilizadas, y las 
pérdidas y ganancias que sunan de la     

Nuestros procedimientos de auditoria 

« Sollcitamos os flujos de Ingresos y 
costos — proyectados de la 
Compañia hasta las fechas 
estimadas de corte y nos reunimos 
con la administracion para evaluar 
cada una de las hipótesis 
aplicadas — las mismas que 
corresponder e los precios de la 
teca crecimientos esperados, 
inflación cestos de siembra y 
mantenimiento volumenes, 
cosecia costos en el punto de 
venta — gastes administrativos, 
entre otros 

+ Analizamos y ceterminamos la 
razonabt idad 32 tados los costos y 
gastos proyectados versus los 
reales hasta el cierre del ejercicio 
2016 

+ En base a los flujos proyectados, 
hemos evzuado la tasa de 
descuento que y":za la Compañía 
para deto “war el valor razonable 
de los acros  biolégicos, 
validando de forma independiente 
el modelo de valoracion de activos 
de capital ¿CAPI   
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Alos accionistas de 
Carro Verde Forestal $ A, (BIGFOREST] 
Guayaqui 8 de marzo del 2017 

   

  medicion -e las ac'voS Biologicos Obtenidos 
de la comparacion entre el valor en bros de 
los actwos 5008005 y su valor razonable 
menos los costos de ventas se reconocen en 
el estado de sesultados integrales en el 
perada en e que sunan en la partda de 
“Ganancia/Percida en valor razonable del 
activo biolcgico       

Responsabihdades de la Administración de la Compañsa sobre Jos estados 
financieros 
La Admmistcaaon de la Compañía Cerro Verde Forestal SA, (BIGFOREST) es 
responsab.e de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de 
acuerco con Normas intemacionales de Infomación Financiera — NIF. y del control 
interno que cons.dere 1ecesano para permitir la preparación de estados financieros libres 
de errcros rta eniales debida a fraude o error 

En la preparas on de los estados financieros adjuntos, la Adriinistración de la Compañía 
es resporsabla de la evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio 
en marcha revelando según corresponda asuntos relacionados con empresa en marcha 
y utilizando el pr nciplo contable de empresa en marcha al menos que la Administración 
tenga la intencion de :9uidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista 
otra alternativa realista 

La Administración de la Compafia Cerro Verde Forestal SA, (BIGFOREST) es 
responsable de la supervisión del proceso de nformación financiera de la Compañía 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 

Los objeiwos de nuestra auditoría son obtener una segundad razonable de que los 
astados financieros en su conjunto están libres de errores materiales debido a fraude o 
error, y emitir Un informe de auditoría que Incluya nuestra opmión Segundad razonable 
es un alto g ado de seguridad pero no garantiza que una audítona realizada de 
conformidad con las Normas Internacionales de Auditona siempre detecte un error 
material cuando existe Los errores matenales pueden deberse a fraude o error y se 
consideran materiales si individualmente o en su conjunto pogrian razonablemente mur 
en las dec siones economicas que los usuarios toman basándose en fos estados 
financieros 

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoría, 
aplicamos nuestro juIcio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la audfona También como parte de nuestra auditoría 

+ — Hdentficamos y valoramos los nesgos de error matenal en los estados financieros, 
debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para 
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Alos accionistas de 
Cerro Verde Forestal S.A, (BIGFOREST) * 
Guayaquil, 8 de marzo del 2017 

  

  responder a dichos mesgos y obtenemos evidenca cs auditor suficiente y 
adecuada para proporcionar una hase para nuestra opimor El nesgo de no detectar 
un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso de un error 
matenal debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsricación, 
omisiones deliberadas, mantfestaciones Intencionadamente er onzas o la vulneración 
de control interno 

+  Obtenemos conocimiento del control Interno relevante para la a 'd:toria con el fin de 

diseñar procedimientos de auditoría que sean adeaizdes en función de las 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una op .3= 5owe la eficiencia del 
control interno de la entidad 

«  Evaluamos si las políticas contables aplicadas son aprop avs y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y la correspondiente ”ormacion revelada por la 

Admunistración de la Compañía 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utlizacion por part ce la Administración, del 
pncipio contable de empresa en marcha y detem zar os sobre la base de la 
videncia de auditoría obtenida, s; existe o no una incertici "0-2 va'enal relacionada 
con hechos o condiciones que pueden generar cuz1 signiicanvas sobre la 
capacidad de la Compañia para continuar como emprese | "marcha S conclulmos 
que existe una incertidumbre matenal, se requiere que anemos la atención en 
nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente 1 (y ación revelada en los 
estados financieros o, ss dichas revelaciones no son 2d jue que expresamos 
una opinion modificada Nuestras conclusiones se basan — 13 + 1'encia de auditona 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auciteri, Sn embargo, hechos o 
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compa? 1 ce e 1 seruna empresa 
en marcha 

+ Evaluamos la presentación global, la estructura y el — nterido de los estados 
financieros incluida la información revelada, y si los estzc — ñ1 rrieros representan 
las transacciones y hechos subyacentes de un modo 6 = loa s* su presentación 
razonable 

   

  Comuntcamos a los responsables de la Administracion de a Ó "pea en relación con, 
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizac cn d la auditoria planificados 
y los hallazgos significativos de la auditoria, así como cua qui - 7 -1encia significativa 
del control interno que identificamos en el transcurso de la sua > 17 

  

También proporcionamos a los responsables de la Adminisi 1 ae a Compañia una 
declaración de que hemos cumplido los requerimientos di > LF bles en relación 
con la independencia y comunicado con ellos acerca de taa <> 1 aciones y demás 
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente e e - 1 vectara nuestra 
Independencia y en su caso, las correspondientes salvague d-< 

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación 2 cs resconsables de la 
Administracion de la Compañía, determinamos los mas sig". =1la auditoria de 

nn A ———44) 

mo os
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Alos accion» de 
Cerra Verde | c-estal S A, (BIGFOREST) 
Guayaquil 8 ce 11arzo del 2017 

los estados fira_cieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves 
de la auditoria Deserís mos estos asuntos en nuestro informe de auditoría salvo que las 
disposiciones e.2'es a reglamentenas prahiban revelar públicamente estos asuntos o, en 
ercunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se 
deberia comuriar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las 
consécuena a» adversas superaran los beneficios de Interés publico del mismo 

  

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestras oprio es por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018 sobre el 
cumplimento e las or ¡gaciones tributarias como agente de retencion y percepción de 
Cerro Verde Forestal S A (BIGFOREST), se emiten por separado 

DOE STEP AEOS 

Número de Registro en a Fernando Castellanos R 

Supenntendencia de Representante Legal 
Compañas, Valores y No de Registro 36169 
Seguros SC-RNAE 2 730 

—e—eev A) 
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CERRO VERDE FORESTAL S.A. (BIGFOREST) 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVO 

Activos corrientes 

Electvo y equivalentes de efectivo 
Inversiones a valor razonable con camblos 
en resultados 

Cuentas por cobrar 

Total actos corrientes 

Activos no cornentes 
Activos biológicos 
Propiedades y equipos 
Inversiones en acciones 

Total activos no corrientes 

Total activos 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de 

2 
Sr Paul Palacios 

Presidente 

Referencia 
a Notas 

Cor 

  

      

9 3115 

21643 
756 

30.514 

59207 4.201 988 
217 323 

1 1750 

4511061 

4541575 

nancieros 

 



  

  

CERRO Y; R-—3TAL SA, (BIGFOREST) 

ESTADO Sl N FINANCIERA 
ALTO. TT E 2016 Y 2015 
(Expres=1 1 + stadounidenses) 

Referencia 
PASIVOS a Notas 2018 2015 

Pasivos tu 1 

Cuentas > 1596 1366 
Dwidenec  * 4296 3286 

Impuesio 97 1 1581 2,877, 

Total pas co tor Mtra TAT3 7529 

Pasivos toos 
Impues < “1 937 615 858 109 

Total pas, notes 97 615 868 109 
Total pass 25088 665008 
Patrimonjo 

Capital Es . 12 100 000 100 000 
Aporte e “alizaciones 12 . 532 356 

Resena 672 5177 
ResevaP 1 ' 539 553 - 

Resulados 212 te 3313927. 3.037.404 

Total patrimomo 2860208 _ 3675897 
Total pasivos y po 191 m10 4005291 _ 4544875. 

Las r vasc *was anexas son parte integrante de los estados financieros 

>», 

DD 
dos == Calderón 

1=ror e “Ontador General 

m



CERRO VERDE FORESTAL 5,4, (BIGFOREST) 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POREL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 201 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Refere 
aNo 

Ingresos 
Ganancia en valor razonable del acto biológico 8 
Raleo 
Intereses 

Costo de venta 15 
Utilidad bruta 

Gastos operativos 
De administración 15 
Financieros 15 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta $ 

Utilidad neta y resultado Integral del año 

Reterencia 
2 Nota 

Utilidad basica por Acción 16 

Las notas explicativas anexas son parte integrante c+ 1 

NS 

  

2 

  

  

   

2013 2018 

261 391 355 $19 
56 927 47026 
1430 2010 

748 304 555 
58), 7 762) 

263 194 396 793 

22235 (25574) 
ra (834 

rya 370335 

31223) (81 607) 

288 728 

  

* 3 ancieros 

  

- Sr Paul Palacios 
Presidente 
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CERRO VERDE FORESTAL S A (BIGFOREST) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POREL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 201 /2 5 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

e 2018 2015 
Flujo de efectivo de las actividades de operación 
Efectivo recibio 57209 49882 
Efectivo pagado a proveedoras 51584) — (85599) 
Pago de impuestos 1 882) 14 
Efectivo neto provisto por las actividades de operación 2763 14:27 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión. 
Adlciones de actwos biológicos e (12.520) — (19750) 
Inverslones de activos financieros 3044 8071 
Efectivo neto utilizado en las actiadades de Inversión (0684) (9688) 

Flujo de efectivo de las actividades e inanclamiento 
Dividendos pagados en efectivo e los accionistas (2074) 1255 
Efectivo neto ullzado en actvidades de financiamiento Roa 25 

Efectivo y equivalentes do efectivo 
(Dismrución) incremento nelo de blecto y equivalentes 018) 7907 

Etectivo y equvalentes de efectivo al nuno del aña as 208 
Efectivo y equwalentes de efectivo al final del año < 1.420 3415 

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de 15 — ¿dos 1ancieros 

Vaz ú : “Y 
  Sr Paul Palacios TH Calderon 

Presidente 21. 2 Gereral



CERRO VOR + 

ESTADO C. 
POR EL AÑO 
(Expresado er 

Flujo de efect uc 1 
Útlldad nc 1 

  

Transózo > 
detec + 
Valor rare 1 
Deprecto 1 
Impues 0 

Cambios er a 
Cuentas por c 
Cuentas po. - 

Efectivo neto row 

Las entes 

+ FSTAL S.A, (BIGFOREST) 

> DE EFECTIVO 
11 DO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 

s >sfadounidenses] 

vidades de operación 
gral del año 

esentan desembolsos 

< tológleo 

+ actvidados de operación 

Referencia 
2Notas 2016 

287 350 

3 (361 391) 

" 79 508 

  

- vas anexas son parte miegrante de Jos estados financieros 

AZ 
  Sr. “aos S=stz6már Calderón 

IS Contador General 

oy
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CERRO VERDE FORESTAL S.A, (BIGFOREST] 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 
Constitución y objeto social 
Cerro Verde Forestal S A (BIGFOREST) Inicw sus actividades a partir de abril del 2005 
desde su inscripción en el Registro Mercantil Su actividad económica principal es la 
siembra y cultwo de teca para su posterlor cosecha y comercialización Su domiciho 
principal se encuentra en Guayaquil, provincia del Guayas 
La Compañía está registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones segun 
Resolución No 2006-2-01-000278, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de 
Guayaquil y Quito, por lo cual, la actividad de la Compañla está regulada por la Ley de 
Compañías, Ley de Mercado de Valores y disposiciones de la Junta de Regulacion del 
Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de Valores) y es controlada por la 
Superintendencia de Compañías Valores y Seguros del Ecuador 

Los cultivos consisten en plantas de teca, para lo cual la Compañía adquinó terrenos en 
la prouncia del Guayas en los cantones Palenque y Balzar con una superficie total de 
165 hectáreas En el canton Balzar se encontraban sembradas 41 hectáreas, cuya 
siembra se efectuo en el año 2004 En el año 2006 efectuo la siembra de 98 hectareas 
adicionales de teca en el cantón Palenque 
La inversión tota! realizada por los acciomstas asciende a US$632 358, la cual ha sido 
ullizada pnncipalmente para la compra de terra manejo agricola, administrativos y 
costos para la futura cosecha de la madera Se proyecta que el inicio de corte de la 
madera se efectue a partir del año 2024 

Situación financiera del País 

Durante el año 2016, la situacion económica del pals continua afectada por los bajos 
precios de exportación de los barriles de petróleo, la cual es fuente principal de ingresos 
del país, as! como también otros aspectos talas como la devaluación de otras monedas 
en comparación con el dólar estadounidense, moneda oficial del país 

Con el fin de afrontar estas situaciones el Gobierno ha diseñado diferentes altematvas 
entre las cuales se destacan la pronzación de las inverstones, incremento de la inversion 
extranjera a través de beneficios tmbutanos, contmbuciones tmbutanas soldanas 
extraordinanas a empresas y personas naturales incremento temporal de 2% en el 
Impuesto al valor agregado emisión de bonos del estado, obtención de financiamiento a 
través de organismos intemacionales y otros gobiemos mantenimiento de restricción de 
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios entre otros 

La Administración de la Compañla considera que las situaciones antes indicadas no han 
originado efectos que ameriten Impactos significativos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañía 

(2)
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CERRO VERDE FORESTAL S A. (BIGFOREST) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
Expresado en dólares estadounidenses) 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido 
emiidos con la autonzación de fecha 3 de marzo del 2017 de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se descnben las principales pollicas contables adoptadas en la preparación 
de estas estados financieros Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información 
Financiera, estas pollicas han sido diseñadas en función a la NIF vigente al 31 de 
diciembre de 2016 y aplicadas de manera unforme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros 
Bases de preparación 
Los presentes estados financieros de ia Compañia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 
están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de infomación Fmangera 
(NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1488) las 
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral explícita y sin 
¡eservas de las referidas normas intemacionales aplicadas de manera uniforme en fos 
ejercicios que se presentan 
Los estados financieros de La Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 
del costo histónco La preparacion de los estados financieros de acuerdo can NIF 
requiere el uso de ciertos estimados contables críticos También requiere que la 
Administracion ejerza su justo en el proceso de aplicación de tas políticas contables dLa 
Compañía En la Nota 4 se revelan (as areas que implican un mayor grado de juicio O 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significatwos para los 
estados financieros Debido a la subjetvidad inherente en este proceso contabla, los 
resultados reales pueden difen: de los montos estimados por la Adrmmstración 

Nuevas normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas 
enmiendas mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia Estas son de aplicación obilgatona en la preparación de los estados financieros 
de la Compañía a partir de las fechas indicadas a continuación 
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Apluasión obfaaiors pam. 
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NÓZ8 Mejora Medición de les pantipadas sl valor razonsbio ¿una opción de 10G0nerMGelzo1S 

inversión porinverén o une opción de pollica conerente? 
NIG4D — Enmienda Temnafempcias o propledacion de Inversión 140 ansro del2018 
KIRI Mejora Supreménda exanciones a coto plazo para los adoptantes parpnmera —— 1d0.ansro del2018 

NIFZ Enmienda Cisesicación y medición da los aporscionas de pago basadas an tdeanardel2018 
nociones. 

MIES Enmiendas rolotwes a la aplicación de la NES (netrumentos Finencieros) 1de anar de12018 

    

NES Mojo Reconocimiento y medición de aciwos fnancioros 
MIO Enmienda Ss ha rovisRgO de foo suntancial la Coníabiidad do coborturme —— 1daenbradatz030 

para permi reflejar mojorías actividades de gostán do nesposce loo estados. 
  

    
fnoncioros además, permite os canisios3q los Ramacios"cradaos prupros" 

KIFIS Mejora Requerimientos para recongcimento de mpresos que aplican atodos 
los contratos con Ellctas (excepto por contratos de Isssing Contratos £e 
naguiDo o Instrumentos Manciaros) 

FRICZ2 Interpretación Efecto*da lan varmcionss de lontipos de comio 
HiEIS Publicación dela nome “Amendamienitos" asta norma reemplezard 218 NI 17 1de8nerode1z018 

  

ro del2018 

    

La Admmistración de la Compañía estima que la adopcion de las nuevas normas 
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas. considerando la naturaleza de 
sus actividades, no se generará un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación Inicial 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo dispomble y depóstos a la 
vista en banoos Los mencionados valores son de libre disponibilidad 

Activos y paslvos financieros 

2.41 Clasificacion 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías "activos 
financieros a valor razonable con cambios en resultados” "préstamos y cuentas por 
cobra” "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y "actos financieros 
disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorías “pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados" y "otros 
pasivos financieros” La clasificación depends del propósito para el cual se adquneron 
los activos o contrataron los pasivos financieros La Administración determina la 
clasficación de sus activos y pasivos finaricieros a la fecha de su reconocimiento micial 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañía mantuvo actwos financieros en la 
categoría de "actvos financieros a valor razonable con cambios en resultados" y 
mantuvo pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos financieros” Las 
características de los referidos instrumentos financieros se explican a continuación 

(Véase página siguiente) 

(14)
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(8) Activos financisros a valor razonable con cambios en resultados 

Un activo financiero es mantenido para negociar si han sido adquindos con el 
propósito de su venta a corto plazo Es clasificado a valor razonable s este es 
designado como tal en el reconocimiento inicial Los activos financieros son 
designados a valor razonable s; la Compañla administra tales mversiones y toma 
decisiones de compra y venta con base a sus valores razonables de acuerdo con la 
adrmmstrarión de fiesgo Al reconocimiento inicial, los costos atribuibles a estas 
transacclones se reconocen con cargo a la inversión a medida que se incurten con 
contrapartida en resultados del año 

(b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por pagar a y otras 
cuentas por pagar Se incluyen en el pasto comente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situación 
financiera 

2.422 Reconocimiento y medición Inicial y posterlor 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero sn el estado de situación financiera 
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el activo o pagar el paso 

Mecición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atnbuible a [a transacción, que de ser significativo es reconocido como 
parte del activo o paso, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de “valor razonalble con cambios a resultados" y este es significativo Con 
postenoridad al reconocimiento inicial la Compañia valoriza los mismos como se describe 
a continuación 

Medición posterior 

(8) Activos financieros a valor razonable con cambios a resultados 

Corresponden a Inversiones'en titulos de renta fija, los cuales se miden 
postenormente al valor razonable y sus rendimientos son reconocidos en el 
resultado del ejercicio que meluye ingresas por dividendos o intereses devengados 

(b) Otros pasivas financieros 

(Véase pagina siguiente)
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Posterior a su reconocimiento micial se miden al costo amortzado aplicando el 
método de interés efectivo La Compañía clasifica las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría 

(0 Cuentas por pagar, Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de 
terceros y dividendos por pagar accionistas Se reconocen a Su valor nomina! 
que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos 
menores a 90 días 

2.4.3 Deterloro de activos financieros 

La Compañia establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
cuando existe eudencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los terminos ongnales de las mismas La 
existencia de cifícultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de 
que el deudor entre en quiebra o reorganiación financiera y la falte o more en los pagos 
se consideran indicadores de que le»cuenta a cobrar se ha deteriorado El detenoro para 
Cubar pérdidas se establece por el mporte de la pérdida que se valora como la diferencia 
entre el Importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efecto futuros 
estimados descontado a la tasa de Interós efectiva orginal del activo financiero 

$i, en un periodo posterior el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha 
¡sminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurndo después de que 

se reconoció dicho detenoro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la perdida previamente reconocida 

  

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, ta Compañia ha determinado que no existen 
pérdidas por deterioro de los activos financieros respectvamente que deban ser 
reconocidas 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financleros 

Un activo financiero se elmina cuando expitan los derechos a recibirlos flujos de efectivo 
del activo o $: la Compafa transfiere el activo a un tercero sín retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del activo Un paso es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especrficadas en el contrato se han Igpuidado 

2.6 Impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán 
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor 
agregado efectuadas por terceros Cuando la Administracion estima que dichos saldos no 
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año 

(15)
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Activos biologlcos 

Los activos biológicos (plantaciones de teca) tenen un culo establecido de 20 años para 
la pnmera rotación y a part de ella 12 años se miden en el reconocimiento anicial y en 
cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos estmados en el punto de 
venta de forma separada de los terrenos, estos últimos se presentan en propiedades 

La medición de los activos blológicos al valor razonable se basa el método de flujo de 
caja descontado, el cual es determinado por la Administración de la Compañía La 
expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados incluye los flujos de efectwo 
de operaciones continuas sabre planes de corle final de teca considerando variables 
tales como crecimiento precios de teca, tasas de descuento, costos de siembra y 
mantenimiento, volumenes, cosecha, costos en el punto de venta, entre otros, las cuales 
son revisadas peródicamente para asegurar su vigencia y representatividad por medio de 
parcelas de crecimiento El mayor o menor valor resultante se registra en resultados del 
periodo 

Ingresos gor ralgo - Se originan por la venta de árboles jóvenes que son sustrafdos ya 
sea por e mal crecimiento o para lograr una disimbución uniforme dentro de la 
plantación La actividad de raleo es básica dentro de las actividades silviculturales de la 
plantación para lograr el mejor crecimiento de los árboles que se mantendrán hasta el 
corte final Estos ingresos son reconocidos cuando la Compañía ha transferido al 
comprador los nesgos y ventejas, de UpO significativo, derwados de la propiedad de los 
árboles, el importe de los gresos y los costos incurridos en relación con la transacción 
pueden ser medidos con fiablidad, y la Compañta recibe los beneficios económicos 
asociados con la transacción 

La Compañía incluye en el valor en libros de estos actwos los costos incurndos en el 
transcurso del aña en fertilización mantenimiento, manejo agricola y administración de 
las plantaciones de teca Al cierre del año, la Compañia ajusta el valor en libros de estos 
activos a su valor razonable 

Propiedades y equipos 

Las propiedades, están registrados al costo nistánco, menos depreciaciones acumuladas 
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo mcluye los desembolsos 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo Los desembolsos 
posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que 
beneficios económicos futuros asociados a la inversión Auyan hacia la Compaña y los 
costos pueden ser medidos rezonablemente Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados 
integrales cuando son incurridos 

Los terrenos no se deprecian La depreciación de las propiedades, es calculada 
Inealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fio o de 
componentes significatvos identificables que posean vidas útles diferenciadas, y 
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considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que 
el valor de realización de sus propiedades al término de su vida util no es irrelevante Las 
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y 
ajustadas si es necesano, a cada facha de cierre de los estados financieros 

Las vidas utles estimadas de proptedades son las siguientes 

  

Two de bienes Húmexo de años 
Maquinarias y equipos 10 

lostalaciónes 10 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, sé calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados 
integrales 

Cuando el valor en Ilbros de un activo de propiedades excede a su monto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esten 
relacionados con la construcción de activos calíficables Un activo callficable es aquél que 
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la 
Administración ha definido como mayor a un año Al 31 de diciembre del 2016 y 2016 
todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos inferiores a un año por lo 
que no se han activado costos de endeudamiento 

Inversiones en acciones 

Corresponde a la participación del 1% de la compañra Ecowood 5 A y se muestra a su 
costo de adquisición 

Deterioro de activos no tnancioros (propiedades y equipos, e inversiones en 
acciones) 

Los actwos sujetos a depreciación se someten a pruebas de detenoro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en 
fbros Las pérdidas por deterloro corresponden al monto en el que el valor en libros del 
activo excede a su valor recuperable El valor recuperable de los activos corresponde al 
mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso 

Para efectos de la evaluación por deterioro, las activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen fíujos de efectivo identficables (unidades generadoras de 
efectivo) En el caso que el monta del valor libros del achvo exceda a su monto 
tecuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro an los resultados de! ejercicio 
Los saldos en libras de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles reversiones del deterioro 

5)
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La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de detenoro sobre sus 
activos no financieros Al 91 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido perdidas 
por detenoro de actwos no financieros, debido a que la Administración ha determinado 
que no existen indicadores de detenoro 

Impuesto ala renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende e! Impuesto a la renta corriente y el 

difendo El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales excepto cuando 

se trata de partidas que se reconocen directamente en el patfimomio En este caso el 
impuesto tambien se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio 

(8) Impuesto ala renta comente 

La provisión para Impuesto a le renta ss calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 
las utlidades gravables y se carga a los resultados del año en que sa devenga con base 
en el Impuesto por pagar exigible 

(b) — Impuesto a la renta diferido 

El Impuesto a la tenta difendo se prowsiona en su totalidad, por el método del pasivo, 
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de achwos y 
Pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo 
NIF. El Impuesto a la renta diferido se detemína usando tasas tributarias que fan sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán 
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta 
pasivo se pague 

Los activos por impuestos difendos comprenden las cantidades de impuestos sobra las 
ganancias a recuperar an penodos futuros, retacionadas con 

() Las diferencias temporanas deducibles, 
(í) La compensación de pérdidas oblenidas en penodos anteriores que todavía no 

hayan sido objeto de deducción fiscal 
(u) La compensación de créditos mbutarios no Ltlizados procedentes de panodos 

antenores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas 
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras para su 
utización 

  

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributanos futuros contra los que se puedan usar 
las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta diféndos actos y pasos se compensan cuando 
extsta el derecho legal exigible a compensar impuestos actos comentes con impuestos 

0)
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pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta difermdos activos y pasivos se 
relacionen con la misma autoridad tributaria 

Al 31 de diciembre del 2016 se registró US$79 506 (2015 US$78 214) de impuesto 
difendo corespondiente al valor razonable por la medición del activo biologico en su 
etapa de transformación 

Provisiones corrientes 

  

Las provisiones se reconocen cuando (1) la Compañía tiene una obligación presente ya 
sea legal o mplicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser 
necesane una salida de recursos para liquidar la obligación y (ii) el monto se he estimado 
de forma fiable Los montos reconocidos como provisión son ía mejor estimación de la 
admustreción, a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos 
necesanos para liquidar la obligación 

Distnbución de dividendos 

La distribucion de dmidendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio 
en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la 
Compaña 

Reconocimiento de ingresos 

$e reconocen de la siguiente forma 

(Ganancia en el valor razonable de activos biologicos - Se registra anualmente en 
base a la valoración de las plantaciones de teca Ál cierre de cada período se 
registra como imgresos el valor resultante del crecmiento natural de las 
plantaciones, expresado en el valor rezonable menos los costos estimados en el 
Punto de venta 

(1) — Ingresos por raleo - Se originan por la venta de árboles jóvenes que son sustraidos 
ya sea por su mal creamiento o para lograr una distribución uniforme dentro de la 
plantación La actwidad de raleo es básica dentro de las actwidades silviculturales 
de la plantación para lograr el mejor crecimiento de los árboles que se mantendrán 
hasta el corte final Estos ingresos son reconocidos cuando la Compañia ha 
transfendo al comprador los nesgos y ventajas, de tipo significativo, denvados de la 
propiedad de los árboles el mpoñs de los mgresos y los costos incurridos en 
relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y ta Compañía recibe 
los beneficios económicos asociados con la transacción 

q) - Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia 
al captal pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que 
Iguala los fuyos de efectivo fúturos estimados a lo largo de la vida esperada del 

(20)
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instrumento financiero o cuando sga adecuado, en Un pertodo mas corto con el 
importe neto en libros en el reconocimiento inicial 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, los cuales incluyen gastos administrativos y 
costos de ralso principalmente por selección, corte y movilización de árboles al centro de 
acopio mcluyen gastos administrativos y postos de raleo principalmente por selección, corte 
y movilización de árboles al centro de acopio Estos se reconocen a medida en que se 
incurren, Independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los 
Insamientos de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de 
Estados Financieros” 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

En el curso normal de sus negocios y actwidades de financiamiento la Compañía está 
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más 
9 menos significativa el valor económico de sus flujos y activos y en consecuencia, sus 
resultados : 

La Compañía está expuesta a riesgos financieros provenientes de cambios en los precios 
de la teca La Compañía no espera que los precios de la teca vayan a caer de forma 
significativa en el futuro predecible y por tanto no ha realizado contratos de denvados u 
otros para gestionar el riesgo de calda de los precios de la teca La Compañía revisa de 

Torma reguiar, el estado de los precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestión 
activa del nesgo financiero 

La Compañía dispone de una organizacion admnistrada por el Presidente, que permte 
identficar dichos nesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigación 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectvidad 

A continuación se presenta la definición de los rlesgos más importantes que están 
expuestos los activos y pasos financieros y la desenpción de las medidas miigantes 
adoptadas por la Administración de la Compañra 

(e) Riesgo de fiquidoz 

La Administración tiene la responsabilidad final por la gestión de Iiguidez La 
Administración de la Compañía ha establecido un marco de trabajo apropiado para 
la gestión de Iquidez de manera que se pueda manejar los requenmisntos de flujo 
a corto, mediano y largo plazo 

en
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Para efectos de aplacamiento del nesgo de iguidez, la Compañía cuenta con un 
presupuesto de fijo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las 
inversiones en activos financieros de tal forma que el fujo proventente de éstas 
cumpla con los requermuentos de pago El portafolio de inversiones de la 
Compañía está conformado por instrumentos con características de Iguidación 
Inmediata, en el evento de así necaaltarse 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar coma empresa en marcha con el propósito de generar retornos 
a sus accronistas, beneficios a otros grupos de mterés y mantener una estructura de 
capital Óptima para reducir el costo del capital 

La Administración de la Compañía revisa los requenmientos presupuestanos de manera 
mensual, en base a la programación anual Es importante destacar que la Compañía no 
tiene pasivos financieros significativos y tampoco preve incurrir en ellos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y 
utlice supuestos que afectan los montos imoludos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas Las estimaciones realzadas y supuestos utilizados por la Compañia 
se encuentran basadas en la expenencia histórica, cambios en la industna e información 
suministrada por fuentes extemas calificadas Sin embargo los resultados finales podrían 
difenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables signiicativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la sifuación financiera y los resultados de la 
Compañia y/o las que requieren un alto grado de Juro por parte de la Administración 

(8) — Vida utll de las propiedades 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones 
realizadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos La determinación de las vidas útiles se evalúa al cierre de 
cada año Ver Nota 27 

(b) - Valar razonable del actwo biológico 

La Administración considera que la medición de las plantaciones de teca la cual es 
realizada por expertos intemos es conservadora y se encuentra apropradamente 
fundamentada Es crucial para la medición de los gresos futuros, considerar el 
Ímcremento en volumen de madera y los precios esperados en el futuro La 

e
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CERRO VERDE FORESTAL S.A (BIGFOREST) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2018 
Expresado en dólares estadounidenses) 

determinación del valor razonable y los datos ublizados se evaluan al erre de cada 
año Ver Nota 2 6 y Nota 8 

Al 31 de diciembre del 2016 el valor razonable de los actos biológicos 
corresponde al Nivel 3 dentro de la jerarquía de valor razonable establemda por la 
NNF 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorías de Instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categona de mstrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

6 
£arriente  Coriente 

Activos financieros medidos al costa 
Electo y equivalentes de efecto AO 

1120 8115 
Activos financieros medidos a vatar razonable con 
cambios en rosuitados 

“Titulos y pagarás 1z900 21648 
“Total activos flnancioros HE 2 
Pasivos financieros medidos a! costo amertrzado 
Prowesdores y dradendos por pagar 4.596 4559 
Total pasivos financieros 1591 4853 

Valor razonable de Instrumentos financleros 

Para fines de determinar el valor razonable de un acto o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medición 

Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos (nivel 1) 

Información distinta a precios de cotización mcluidas en el nuuel 4 que se pueda 
confirmar para el activo O pasivo, ya que sea directamente (precios), 0 
Indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2) 

Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el marado (nformación no observable) (nivel 2) 

(3)
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CERRO VERDE FORESTAL S.A, (BIGFOREST) 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
(Espresado en dólares estadounidenses) 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, los activos financieras medidos mantenidos a vator 
razonable con cambios en resultados es valoran en base a nivel 1, ya que tienen un 
precio de cotización en el mercado 
El valor en libros de cuentas por cobrar, cuentas por pagar, y el efecto se aproxima al 
valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

2018 2015 
Caja 30 30 
Bancos (1) 1090 8085 

1120 8115 

(1) Incluye depésitos en los Bancos del Pacífico S A y Pichincha C.A, los cuales son 
de libre disponibilidad 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA 

  

Composición 

Tosss anustos Pazos 
e rendimiento aprodinados 

Partio de iuerión z smines 
ame 2045 2018 2015 208 

trversones meyures 1 3 mesos 
igacones (1 750-825 15 5 17800 000 
Pagar 2) : 70 e - 1550 

17300 2103 

(1) Corresponden pnneipalmente a títulos de obligaciones con Tiendas Industrales 
Asociadas SA. por US$15 101 (2015 US$5 000) con vencimiento a partir de 
noviembre del 2018 

(2) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a la compra de pagarés firmados con la 
Compañsa Home Fácil con vencimientos en el 2016 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a plantaciones de teca con una 
extensión de 41 hectáreas sembradas en el cantón Balzar y 93 hectareas ubicadas en el 
cantón Palenque provincia del Guayas 

(24)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31DE DICIEMENRE DE 2016 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    
Movinuento 

Saldo Infelal 4291988 3916710 
Costo de mantenimiento 12528 19759 
Ganancia por cambro en valo" razonable 361391 255.519 

AGAÉ 907” 4221988 

Parámetros utilizados en la determinación del valor razonable - Los parámetros 
utilizados para la determmvacion del valor razonable incluyen pnncipalmente, el precio 
estimado de venta por metro cúbico de madera a la fecha de corte y el volumen de 
madera por hectárea a cosechar Los parámetros antenores son el resultado de 
estimaciones que la Administración ha realizado a parir de precios históricos € 
información técnica proveniente de las parcelas de crecimiento los cuales permiten 
establecer indicatwos confiables de volímenes Geda año estos parámetros son 
actualizados para obtener mejores estimaciones En el caso de un deterioro en la calidad 
de la plantación esto podría conducir a una revisión a la baja ds las previsiones de 
crecimiento, precios e ingresos 

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer 
el precio de madera de teca < la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible 
un mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada 
plantación contiene condiciones particulares Es decr a partir de la estmación apropiada 
de volúmenes de madera a la edad de corte y una estimación fundamentada de precios 
50 puede concluir en el valor de una plantación, sm embargo cada estimación de 
volumenes depende de cada plantación en particular y de sus métodos de manejo 
forestal 
also - El raleo se refiere a la reduccion del numero de árboles, con el fin de dar mejores 
condiciones de terreno para el crecimiento de árboles remanentes de mejor calidad 
Dentro del plan silvigultural están orogramados 3 raleos El primero en el año 6 luego de 
ía siembra que por la calidad de la madera extraída no representa ingresos para la 
compañía En el año 9 y 12 se fealiza el segundo y tercer Faleo respectivamente los 
cuales se esperan sí den ingresos para la Compañía 
Los prinapales supuestos utilizados por la Compañia en la determinación del valor 
razonable de los actwos biológicos se detallan a continuación 

2018.41) 201811 
Periodos proyectados 20-12 años 20- 12 años 
Tasa de descuento (2) 15% 18% 
Incremento de precio (3) 5% 5% 
Costo de corte final (4) 25% 25% 
Volúmen estimado de fendimiento por hectárea (5) 200 ma 200 m3 
Valor razonable por hectárea US$99,s88 Us$90 878 

(25)



CERRO VERDE FORESTAL S.A. (BISFOREST) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2016 
(Expresado en délares estadounidenses) 

m 

2) 

Estos supuestos han sido aplicados consistentemente por la Administración y son 
revisados de forma anual por expertos internos de la Compañía 

La tasa de descuento utilizada por la Compañía ha sido determinada en base al 
modelo de valoración de actwos de capital (CAPM por sus siglas en inglés), la cual 
representa el retorno esperado par los accionistas sobre la inversión realizada 

Este modelo requiere considerar lo siguiente 

- Tasa de libre nesgo Se cpnsidera el rendimiento de los Bonos del Tesoro 
Americano 8 20 años, que corresponde al tiempo estimado del pnmer corte de la 
plantación 

- Beta Se considera el Beta sin apalancamiento del sector forestal, correspondiente 
alos cálculos por sectores de las Compañías de Estados Unidos 

- Bs nto promedio del mercado La Compañia considera el promedio 
geométrico del 2007 al 2018 de los rendimientos del mercado de Estados Unidos 

- Riesgo pais Se considera la secuencia histórica diana de las tasas publicadas por 
el Banco Central del Ecuador, desde el 2011 hasta el erre de cada ejercicio 

Este método de valoración es utilizado por la Compañía desde el 2009 con la adopción 
de las Normas Internacionales de Información Financiera en Ecuador El resultado en 
porcentaje luego de efectuar este método de valoración, es utilizado en su valor 
tedondeado 

e 

(6) 

a 

La proyeccion del incremento en el precio del metra cubico de madera a la edad de 
cone se estableció en un 5% anual en base al análisis de los precios istóncos 
realizados a través de los raleos y su tendencia de crecimiento 

El costo de corte final es determinado de acuerdo a la tendencia del costo de raleo 
realizado en años anteriores por la Compañía o de sus Compañías relacionadas 
dedicadas a la siembra y cultivo de teca 

La medición del incremento del volumen se actualiza todos los años a través de las 
parcelas permanentes de muestreo que se han establecido en la plantación Las 
estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son de aproximadamente 
200 metros cubicos por hectárea, es decir 20 años después de la siembra 

En el año 2016 debido a cambios en las condiciones dal mercado imternacional realizó el 

segundo raleo en dos etapas 1) en la pnmera etapa se vendieron 286 79 (2018 233 62) 
metros cúbicos en el cantón Balzar y Palenque, sembradas en el año 2004 generando 
ingresos por US$53 135 (2015 US$26 248) 11) en la segunda etapa se vendieron 

US$2 782 (2015 US$20 778) en trozas de madera colocadas en mercados locales 8 
internacionales, respectivamente 

(26)
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NOTAS DEL.OS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PROPIEDADES 

El movinuento y los saldos de las propledades, se presentan a continuación 

Tasa anual 
de 

2018 2018 depreciación 

Terrenos (1) 217 013 217013 
Maquinas y equipos 1302 1302 10% 
Instalaciones 768 76 10% 

219081 218081 
Menos - depreciación acumulada (1 838) 1755) 

217243 247.323 

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, mcluyen terrenos ubicados en el cantón Balzar y 
Palenque provincia del Guayas, con una superficie total de 185 hectáreas en los 
cuales se desarrolla los cultos de teca de la Compañía 

SALDOS CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las pnnapales saldos realizadas durante los años 2018 y 
2015 con compañías y partes relacionadas Se incluye bajo la denominacion de compañlas 
y partes relacionadas a |) las personas naturales o juridicas (compañías) gue directamente 
o indirectamente controlan o son controladas por ta Compañía tenen control conjunto o 
influencia significativa (asociadas) 

(a) Saldos al 31 de diciembre 

Corresponde a Inverslones en acciones en la compañía Ecowood S A. por US$1 750 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

Aa fecha de emisión de los estados financieros, la Compañia no ha sido fiscalizada por 
las autondades tnibutanas De acuerdo Con la normativa tributana vigente, los años 2013 
al 2018 se encuentran abrertos a revisión por parte de las autondades fiscales 

Impuesto a la renta 

La composición del impuesto a la renta es la siguiente 

(Véase página sigutente) 

en
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 206 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2016 2018 

Impuesto a la renta corriente 177 3.393 
Impuesto a la renta diferido 19 508 18214 
Cargo a los resultados integrales del año 81223 81,607 

Consillación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2016 y 2015 se determinó como sigue 

2918 as 

Utilidad antes de impuestos 368 573 370.335 

Más Gastos no deducibles sto 218 
(Menos) 

Valor rezonable de las plantaciones (1) (201391) (055519) 

Base imponible 7692 15.034 

Tasa de impuesto a la renta (2) 232% 22 57% 
Impuesto a ía renta dstermmado 177 33% 

(1) Corresponde al valor razonable determinado en cada año por las plantaciones de 
teca Ver Nota 8 

(2) La tasa del 22,32% (2015 22,57%) del mpuesto a la renta fue fijada de acuerdo a 
la RO 405-$ del 29 de diciembre del 2014 donde se indica que la tanta impositva 
será del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, sccos partícipes 
constituyentes, beneficianos 0 smileres residentes o establecidos en paraísos 
fiscales o regímenes de menor imposición con una participación directa o marecta, 
indwidual o conjunta, igual o supenor al 50% del capital social o de aquel que 
corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la mencionada participación de 
paralsos fiscales o regímenes de menor imposición sea inferior al 50% la tanta de 
25% aplicara sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha 
participación de acuerdo a lo indicado en el reglamento 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 la determinación del impuesto a la renta por pagar fue 
corno sigue 

es
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2016 2015 

Impuesto a la renta causado 177 3393 
Menos 

Retenciones én la fuente efectuadas (568) (556 
Saldo a pagar 1149 2827 

Impuestos por recuperar y pagar 

Compostuón 
2048 2015 

Impuestos por pagar 
Impuesto a la renta por pagar 1142 2827 
Otros impuestos por pagar ——2 —_ 

1581 2877 

Impuesto a la Renta Diforldo 

El análisis de impuesto diferida pasivo es el guiente 

2018 20% 
impuestos diferidos pasivos 

Impuesto difondo pasivo que se llquidará después de 12 meses 937.818 859,109 
ASTSIS 858108 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta difendo es el siguiente 

AI 1 de enero de 2015 779895 

Cargo a resultados por impuestos diferidos 78214 
A131 de diciembre del 2036 858 109 
Cargo a resultados por impuestos diferidos 79,506 
A 31 de diciembre del 2018 837 815 

Otros asuntos 

Anticipo de impuesto a la renta: De acuerdo al Ant 41 de La Ley de Régimen Tributario 
Intemo publicada en el Registro Oficial 351-S del 29 de diciembre del 2010, establece 
que los contribuyentes cuya actividad económica sea exclusivamente la relacionada con 
proyectos productivos agrícolas, con etapa de crecimiento superior a un año, estarán 
exonerados del anticipo del impuesto a la renta durante los periodos fiscales en los que 
no reciban ingresos gravados que sean originados de la etapa principal de cosecha 

(29)



CERRO VERDE FORESTAL S.A. (BIGFOREST) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Al 31 de diciembre del 2018, las plantaciones de la Compañía se encuentran en stapa de 
desarrollo, por lo cual está exenta del pago del anticipo minimo de mpuesto a la renta 

“Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas": El 29 de abril del 2016 se 
aprobó la “Ley Orgánica para el Equilióno de las Finanzas Publicas" publicado en el 
Registro Oficial No 744 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas 
detalladas a continuación 

+ Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2% 
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrónico 
tarjetas de débito tarjeta prepago o tarjeta de crédito 

+ Pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducitiidad de gastos para 
efectos de Impuesto a la Renta y crádito tributario de IVA 

+ Para efectos del cálculo de antiapo de Impuesto a la Renta correspondiente a los 
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se exclurá de la parte de los ingresos, costos y 
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico 

. Deducción del 50% da los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos 
Especiales generado en la contratación de servicios de telefonía fe y movil 
avanzada 

+ No sujeción al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las 
adquisiciones y donaciones dé bienes entregados a entidades y organismos del 
sector público 

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios 
de telefonía fija y planes que comercialicen unicamente voz, o en conjunto voz, 
datos y sus prestados a sociedades 

+ Exención de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador dl Impuesto 
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilización de tarjetas de crédito o 
debito por consumos o retiros efectuados desde el exterior 

  

“Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de 
abril del 2016": El 20 de mayo se aprobó la "Ley Organica Solidana y de 
Corresponsabllidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas 
afectadas por el terremoto del 18 de abril del 2016* publicado en el Registro Oficial No 
759 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas detalladas a 
contmuación 

» Contribución Solidana sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatonanas 
sujetos del impuesto a la renta (meluyendo Fideicomisos que paguen 9 no 
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una 
base imponible superior a US$12 000 

« Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016 
por un perlodo de 12 meses 

+ — Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 
enero del 2016 ¡gual o mayor a un món de dólares dentro y fuera del pals, se 

60
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gravará el 0 90% del patamonio Se excluye a personas domierliadas en area de 
influencia y que hayan sufndo una afectación diieuta en sus actvos 
Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonto existente al 1 de 
enero del 2016 Igual o mayor a un millón de dólares dentro del pass, se gravará el 
0 90% del patnmonto Se excluye a personas domiciliadas en área de influencia y 
que hayan sufrido una afectación directa en sus activos 
Gravar el 1 8% sobre el avalúo catastral dal año 2016 en caso de bianes inmuebles 
y sobre el valor patrimomal proporcional en el aso de derechos representativos de 
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantergan bienes muebles 
en el Ecuador y derechos Tepresentativos de capital de sociedades de propiedad 
directa de una sociedad residente en un paraíso fiscal o jurisdicción de menor 
imposición o no se conozca su residencia 
Gravar el 080% sobre el avaluo catastral del año 2016 en caso de bienes 
inmuebles y sobre el valor patnmorial proporcional en caso de derechos 
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan 
bienes Ímmuebles en el Ecuador y derechos represemtatios de capital de 
sociedades de propledad directa de una sociedad no residente en el Ecuador 
pasarso fiscal o junedicción de menor Imposición o no se congzca su residencia 

La Admmnistración de la Compañía considera que las mencionadas medidas na han 
tenido ur impacto significativo en sus operaciones 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autonzado suserto y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 
2015 comprende 100 000 parilcpaciones acumulatwas e Indmsibles de valor nominal 
US$1 cada una a continuación se presenta un fesumen de los accionistas 

200 2015 
  

  

  
    

Haninalidad Anones T Fosas z 
Esutoiana, 83902 590% 76007 TO 
Panameña 5425 5% 19435 13% 

els Erin 550 550% 5500 550% 
Española 2200 220% 220 229% 

Brsiera 1500 150% 0 150% 
Colmbana 750 075% 250 075% 

Chulsoa 3 032% ya 037% 
Ventana 200 030% 200 020% 

TooDN 100% TON 100% 

13 APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corresponden a aportaciones recibidas en años anteriores por parte de los acclonistas de 
la Compañla en efectivo 

en
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De acuerdo al Acta de Junte General Unwersal y Ordinaria de Accionistas, cslebrada el 28 
de marzo del 2016, se resuelve que el saldo de la cuenta de aportes para futuras 
capttalizaciones sea destinado a una cuenta de reserva facultativa 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de la ublidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 

slcanos el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución 
de dividendos, pero puede ser captalizada o utilizada para absorber pérdidas 

Reserva Fs a 

Corresponde a apropiaciones de las utilidades anuales y es de libre disponibilidad previo 
disposición de la Junta General de Accionistas de la Compañía 

Resultados acumulados de aplicación Inicial “N||F" 

Los ajustes provementes de la adopción por primera vez de las Normas Intemacionales 
de Información Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en ta cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provementes de la 
adopción por primera vez de las *NIIF" que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser 
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo 
ejercicio económico concluido si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas o devuelto 
a los accionistas en el caso de liquidación de la Compaña 

Resultados acumulados 

Los resultados (utildades o pérdidas) de cada ejerciolo son incluidos en este rubro 
manteniendo registros que permiten identíficar su ejercicio de ongen Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo tas disposiciones normativas aplicables 

las utlidades son distribuidas o destinadas a reservas mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los acciorustas 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguientes 

(Véase página sigurente) 
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Costode Gastos Gastos 
2016. Venta administralwos financieros — Total 
Servicios prestados 21660 143 - 21803 
Impuestos cuotas, tasas, contribuciones - 5038 - $098 
Honoranos auditores - 4788 - 4788 
Honorarios contables - 4432 - 4432 
Honoranos legales - 3948 - 3948 

Decevale - 3600 - 3600 
vanos, 2687 - - 2.687 
Matenales 1227 - 1227 
Website 1109 - 1108 
Gastos legales - 945 845 
Atenciones varias - 182 - 182 
Sumimstros de oficna - 154 - 184 
Gastos bancanos - 11 - m 
Conusiones pagadas - - 108 108 
Varios gastos ES - 83 

25,554 24 513 108 _50175 

Costode Gastos Gastos 
2013, Yenta — adminsirativos financieros — Total 
Honorarios y gastos legales - 8268 - 8.268 
Servicios prestados 7504 134 7638 
Honoranos contables 4770 - 4770 
Honorarios auditores - 4.480 - 4480 
impuestos, cuotas tasas, contíbuciones 4.208 - 4.208 

Website - 2.292 2.292 
Comisiones pagadas - : 665 665 

Suscripciones - 646 645 
Vaños gastos 20 505 - $25 

Materiales 238 - - 298 
Interese pagadas - : 219 219 
Suminstros de oficina - 218 218 
Gastos bancarias - 54 - 54 

7762 25 874 384 34220 

UTILIDAD POR ACCIÓN 

La utilidad por acción se calcula dividiendo la utilidad neta del período para el promedio 
ponderado de las acciones en circulación durante dicho penado A! 31 de diciembre del 
2016 y 2015 asciende a U/S$2,87 y US$2,89 respectivamente 

(93)
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EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 34 de dimembre del 2016 y la techa de preparación de estos estados finangreros, 
no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto signficativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en 
los mismos y que amenten una mayor exposición 

(34




