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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos Senares Accionistas de
Cerre Verde Forestal S.A, {BIGFDREETJ'

Guayaguil, 3 de marzo del 2017

Hemas auditade ios estados financieres que se adjuntan de la Comparlila Ceme Verde
Forestal 5.4, (E GFOREST), que comprenden el estadc da situacién financiera al 31 de
digiembre c2l 2016 v Ios correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patnnic-'o vy de flujos de efective por el afo terminada en asa facha, asl como un
resumen de las politicas contables significativas ¥ otras notas explicativas.

En nuestra cpirisn, los estades financiercs adjuntos presentan razonatlemente, en todos
los aspaclos maerales, |a situacion financiera de la Compafia Cerro Verde Forestal 5. A
{BIGFOREZET) al 31 de dicizmbre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos
de efective por el afo  terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
internacianales de Informacion Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinfdn

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Momas Intemnacionakes de Auditora -
MIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen més adelante
er |3 seccidn "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieres’ de nuesira informe.

Somos indapandientes de la Compaila Cems Verde Forestal S.A. (BIGFOREST) de
acuerdo con el Codigo de Efica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Mormas Intemacionales de Etica para Contadores {IESBA por sus siglas en inglés) junto
con as requerimientas de &tica gue son aplicables a nusstra auditoris de los estados
financieros er Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades ds ética de
acuerdo con =sc3 requerimientos y con el cidige de &lea de IESBA. Consideramos que
la evidencia <e auditoria que hemps obtenldo proporciona una base suficients y
adgcuada para nuestra cpinién,

Parrafo de énfasis
Tal come se explica e la Nota 1 a los estados financleros adjuntos, las plantaciones de

Teca de la Compania se encuentran £n etapa de desamolio y se estima que el iniclo de
corte da madera serd a partir del afio 2024,
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A [og acclonistas de
Cerre Verda Forestal 5.A. (BIGFOREST)
Guayaquil, 8 de marzo dal 2017

Asuntos signiflcatives de la auditoria

MOORE STEPHENS
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Los asuntos claves de la auditorla son aqueilas, & nuestro juicio profesional, fuercn los de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondizntes al
afio terminado el 31 de diciembre del 2018, Esios asuntos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinién sobre los estados
financigros en suU conjunto, ¥ no expresamaos uha opinitén por segarado de estos asuntos.

Asuntos significativos

Enfoque del zicance an |a auditoria

Estimacién del valer razonable del Actlvo
EBloléglso

Les Ingresos de la Companiia durants a etapa
de crecimientc de! active  bioldgico
{ptantaciones de teca), se  originan
principalmente de las ganancias en valor
razgnable, resultade de las mediciones
posteriores realizadas desde su
recenocimiento inicial hasta la obtencién de fa
cosecha. Estas mediciones son realizadas de
acuardo con [a NIC 41 “Agricultura™ y la NIIF
13 "Medicién del Valor Razonahle®,

El valer razonable de los actives biologicas se
determinag a traves del upo de téchicas de
valorizacidn aplicados por expartos intermnos da
la Compafila, por lo cual, £l valor razonable de
activos binldgicos se detarmina en base a los
flujos netos de efective {proyeccionss de
ingresos v costos) descontados que se
esperan obtener  de  las  respectivas
plantaciones de {eca.

Dekidc & que el valor razonable del activo
bislégico requiere un alto grade de Juicio de la
Administracion, consideramos como un riesgo
significative cualquier posible cambic en las
Ripétesis utllizadas por la Companiia, debido a
inceridumbres que rodean el importe estimada
y posibles cambips futures en las condiciones
del mercado que afecten de forma importante
el valor razonable de las plantacionas de teca,

No obstante, la Compafiia agtualiza en cada
cierre del ejercicio las hipdtesis utilizadas, y las
pérdidas v ganancias que suran de la

Musstros procedimientos de auditorfa;

« Soplleitarnos los flujos d& Ingrasos y
costos  provectados  de la
Compadia hasta las fechas
estimadas de core y nos reunimos
con la Administracion para evaluar
cada una cde las hipdtesis
aplicadas, las mismas que
gomesponder 2 los precios de la
teca, crecimientcs esperados,
inflacién, costas da siembra v
mantenimisnta, voldmenes,
cosecna, costcs en &f punto de
vanta,  wastes  adminisfrativos,
gntra otros.

¢ Analizamcs vy  determinamoas la
ragonakbtiidad 42 todos los costos y
gastos provectados versus los
reales hacta el cierre del gjercicio
2016,

= En base a los flujos proyectados,
hemps evaitadc la tasa da
descuento que Jtiiza la Compaliis
para deteiminar el valor razonable
de los  acivaz  biolégicos,
validando de forma indepandiante
el modelo da valoracion de activos
de capital {CAPTL
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A los accicnistas de
Carro Verde Forestal §.A, (BIGFOREST)
Guayaguii, B de marzo del 2017

medicicn e los eclivos bioldgicos, ﬂbtenidusl
de fa camparacidn entre el valor en libros de
lbs activos o'o/dgicos y su valor razonahle
menps los ¢costos de ventas, se racongcen en
gl estado de resullados integrales en el
periodo en = que surjan en la partida de
"Sanancia/Perdida en wvalor razonable del
activo biolégica”.

Responsabilidades de la Administracién de la Compaiia sobre los estados
financieros

La Administracidn de la Compafla Cerro Verds Forestal S.A (BIGFOREST) es
responsabie de la préparacidn y presentacion razonable de estos sstados financieros de
acusrée con Mormas Intemacionales de Informaclén Financiera — NIF, v def control
interno gue cons.dere necesario para permitir s preparacion de estados financlaros libres
de grrores materiales, debida a fraude o ermor.

En fa preparasiin de 105 estados financieros adjuntos, la Administracion da ia Compahfa
es responszblz de la evaluar la capacidad de la Companila para continuar como negocio
en marcha, revelando sagdn corresponda, asuntos ralacionados con empresa en marcha
y ulilizando 2l principio contable de empresa en marcha al menos gus 1a Adminiztracién
tenga la intenckdn de hauidar la Compadifa o de cesar sus operacicnes, o bisn no exista
otra alternativa realista,

La Administracion de la Ceompafiia Cerro Verde Forestal S.A. (BIGFOREST) es
responsable de la supsrvisidn del proceso da informacion financiera de la Compafila.

Rasponsabilidades deil auditar en relacidn con la auditoria de los estados
financigros

Los objeiivos de nuestra auwditorla son obtengr una ssguridad razonable de que ks
astades financieros en su conjunto ostdn libres de arores materiales, debido a fraude o
error, ¥ emitir un informea de auditoriz que incluya nuestra opinien. Seguridad razenable
g2 un alto grado de sequrdad, pero no garantiza gue una audidoria reslizada da
conformidad con las Normas Internacicnales de AudRtoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los arrorez materiales pusden deberse a fraude o aftor v se
consideran materiales si. individualmente o en su conjunte podrian razonablemente influir
en las decisionas econbmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros,

Como parte de una auditorla de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamaos nuestro juicic profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo
profesional durante lada la auditoria. También comeo parte de nuestra auditorfa:

+ |dentificamos y valaramos los riesgus'd& error material en log gslados financieros,
debido a fraude o error, dissflamos y aplicamos procedimientos de auditarfa para

e Mocer Seepheny e g i el UEAra 6 v panal, {3}
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A los accionistas de
Cerro Verde Forestal S.A, (BIGFOREST) *
Guayaqufl, 8 de marzo del 2047

responder 2 dichos resgos y obtenemos svidenc: f= auditaria suficienta y
adecuada para proporsicnar una hase para nuestra opinior, £l riesgo de no detectar
un error material debide a un frayde es mas elevado qus en 2! case de un emor
material debide a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn,
omisiones deliberadas, manifestaciones intenciohadameznie errdnaas o la vulneragidn
de control interno,

* Obtenemps conocimisnto del control Interno relevante pare |a azditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa gque sean adesiedes en funcidn de las
circunstancias ¥y no con la finalldad de expresar una opinidsa sohre la eficiencia del
control interno de la entidad.

« Evaluames sl las peliticas contables aplicadas son aprop zdas v |2 razenabilidad de
las estimaciones contables y la ¢omespondiente nformacion revelada por la
Administracién de la Compadla.

# Concluimos sobre lo adecuado de g ulilizacidn, por part @ cde v Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, deteminzmios sobrg ta base de ja
avidencia de auditoria obtenida, i existe o no una ingetticumora material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar cdudos significativas sobre la
capacidad de la Compaie para continuar como empresz ¢n marcha, St conclulmos
que existe una incertidumbre materal, se requiers e Jamemos |la atencidn en
nuestro informe de auditoria sobre fa correspondiente irformacion revelada en los
estados financieros o, & dichas revelaciones no son ad-:uadng que expresemos
una gpinién modificada. Nuestras conclusionss se basan . i avidencia de suditoria
obtenida hasta la fecha de nuesiro informe de auditcria Sin ambargo, hechos o
condiciones fuluros pueden ser causa de que fa Comparl’n dele do ser una empresa
en marcha.

+ Evaluamos la presentacion global, la estructura v el c:ntznids de los estados
financieros, incluida la informacidn revelada, ¥ sf los eslac: = finangisros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un mode o : l29r2~ su presentagidn
razonakble.

Comunicamos a |os respensatles de la Administracidn de .2 T :mpafia en relacion gon,
entre otras cuesiiones, el alcance y el momento de realizac.cn dz la zuditoria planificados
¥ los hallazgos significativos de la auditoriz, asl como cuainui»- d2iciencia significativa
del contrel interng que identificamos en e! transcurso de la suwd iz,

También proporcionamos a los responsablas de la Administrs (20 ae la Compaidiia wna
declaracion de que hemos cumplide los requerimientos de < 2o spicables en relacidn
con la independencia y comunicado con eflos acerca de (0327 i0s rizciones y demas
cuestiones de laz que s puede esperar razonablemente que oxmone Sfectar a nuestra

independensia v, #n suU caso, las comespondientes salvague-do:.

Entre los asuntos que han sido objelo de comunicacidén =0 os resconsablgs de la
Administracian de la Compaiifa, determinames [os mas signi’ =vis o0 |3 auditoria de

Grupa Moore Slepkent liletipr -in paa o desarelloam e eserisl . _4{4}
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A fos accianizin: de
Cetra Verde Forestal 5.A. (BIGFOREST;
Guavaquil, & de marzo del 2017

los egtados finsnciercs del periodo gotual y gue 500, en sonsacuencia, los asuntos claves
da & puditoria. Deseriz'mos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salve que las
disposicionses egales o reglamentanas prohiban revelar piblicamente astos ssthtos o, en
gircunstancias cxtremadamente poco frecuentes, determinemas gqus uh asunto no &8
deberia comunicar en nuestre informe porque cabe razonablemente esperar gua las
consécuensias adversas superaran los bensficios da Interés publice dal misma,

Informe sobre otros requarimientos legales y reglamantarios
Muestras opirniones por el ajercicip terminada &l 31 de diciembre del 2018, sobre el

cumplimients n2 las oc.igaciones fributarias como agente de rétencidn y percepcibn de
Cerro Verde Forestat S A, (BIGFOREST), se emiten por separacia,

OOE. =iBP el s

r T m—
Mamero de Registro en ia Fernando Castellanos R,
Superintandencia de Representante Legal
Companias, Valores y No. de Registro. 36168
Seguros; SC-RNAE-2-750 '
e S {5}
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CERRO VERDE FORESTAL 5.A. (BIGFOREST)

ESTADO CE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015
{Exvresads en dilares estadounidenses)

ACTIVO

Actlvos corrientas

Efectivo y equivalentas de efactivo

Inversiones a valor razanabla con camblos
ert resultados

Cuentas por cobrar

Total actives corrigntes

Activos no corrientes
Actives biolbdgicos
Propiedades v eguipos
Inversicnes &n acciones

Total actives no corrlentes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de

Do

Sr. Paul Palacios
Presidente

Refarzncia
a Notas

Com oo

108 015
1R 8.113
R 21.642
i 736

MURCH 30.514

BELLIT 4.291.9B8

Aeun 217.323

CThL 1750

pofla 4.511.061

B 4.841.575

LA MAancienos.

(6)



CERRC Yz 5Dk » (R 3TAL 8.A. [BIGFOREST)
ESTADC i 7', ZI' .M FINANCIERA

AL 3 O TN I RE DE2DE Y 2015
{Expreszds ot & sladounidenses) .
Refetancla
PASIVOS a Notas 2018 015
Pasivos co. oo
Cuentaz : - . - 1,586 1,366
CHwidendcs ;o= &, oo 4, 286 A.286
Irrpuesles o oos o 11 1.581 2.877_
Total pasiros corionteyg 7AT3 7.529
Pasivos no corrien oA
Impues'c - . . 11 g37.615 BEB.109
Total pasiv ;=0 - reates . 937 6156 258.109
Total pasivo: 945 088 B55.638
Patrimonio
Capital Sa:0 12 100600 100.000
Apante oex fL e aliraciones 13 - 532,358
Raserya i~ 6723 G477
Reserva Frozar:! - . 539,553 -
Resultatdos oo o i 3.313,827 3.037.404
Total patrimonio 3.9680.203 3675837
Total pasives y polivnio 4.905.281 4.541.575
Las rotas v © o tivas anexas son parte integrante de [os estadoes financieros.

Sl D

Zr, Pals 8 oS Wﬁr Caldsrén
Pre=dorle artador Gensaral
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CERRC VERDE FORESTAL §.A, (BIGFOREST)

ESTADC OE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 201. 7 115
{Expresado en délares estadounidenses)

Referar .
a Mg . 2014 D15
Ingresos
Ganancia en valor razonable del activo bioldgica g 3651.381 335.519
Rateq 55 927 47.0268
ntareses 1430 2.010
4156748 404 585
Casto de venta 15 | EBARA) (7.782}
WMilidad bruta C 353104 385.793
Gastos operativos:
De administracian . 15 4573 {25.574)
Flnanciaros 15 _Ulaey 894
Litilidad antes de impuesto a la renta N T 370,335
Impuestc a la renta 11 C151.223) {81.607}
Utilidlad neta y resultado Integral def afio LLTIad 288.728
Reforencia
2 Note I L
Litilidad basica por Accidn 16 2 Sl
Las notas explicativas anexas son pare integrante ¢ |- ot 53z inancieros
- ot
3r. Paul Palacios E};: S Inizerdn
Presidents T vizrGzneral

(8)
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CERRO VERDE FORESTAL §.A. {BIGFDhEST]

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD
POR EL AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 201 7 &
{Expresadc en délares sstadounidanses)

b

o

A7

Flujo de efectivo de las actlvidades d2 oparacién:
Efectivo recibido

Efectivo pagado a proveedoras

Fago da impuestos

Efeciive neta provisto por las actividades de cperacién

Flufo de efectlvo dé las actividades de inversidn:
Adlciones e activos biolGgicos . &
Irveralones de activos financlergs

Elactlm neto siilizado en |3s actividades da inversiin

Flujeo da efactivo de las actividades da financlamienta:
Dvidendas pagados en efedivo 2 los acclonlstas

Efeciivo neto utllzade en aclvidades de fnanclamiento
Efective v equivatentes de efactlvo

(Dismirucion) incremento nalg de sfactivo ¥ equi'u'aréntas
Efectivo y equivalenies de efactive al inicio del afio

Efecilvo y equivalerles de efective al final del afig

1

Las notas explicativas anexas son parte integrante de a3

5r. Paul Palacios
Presidente

Q : (C -

/Qw«:/

-4

2016 2018
57.208 48,352
[51.584) {35,539
[1.662] 14

2,783 14,127
(12.628) (12.758)
3 Add 18,071
(B.584) (3.688)
_trevy 2539
(2.074} {2.532
1 5] T.807
115 208
1.120 8,115

dag hnancieras.

Wt

g

W

W =

- Crotderan

Zr General

(10}



CERRO V=Iil.:

ESTADGLCZ . .
POR EL ARG T2
{Expresado én .

Fluje de efectiva
Ltilldad aeta e ..o

Transasciziaes o ..
da efec v
Malor sanosah -
Depracizsn
Impuaesio i u

Cambios en azii-»
Cuantas por c..
Cuentas par 2=

Efactive neto orow o

Las octas

#1F 3TAL S.A, (BIGFOREST)

. 3 [PE EFECTIVO

- s 30 AL 31 DE DICIEMERE DE 2016 Y 2015

L & astadounfdanses)

wiividades de operaclan:

;o czpral del afin

L ocossentan desembalsos

"ari o hiologlos

s g

aooa0 actividades de pperacldn

Fafarancia

11

aNotas 2018 2015
287 350 288 728
{381.381) {355.519)
B 200
79.806 78,214
5,545 11.623
{148} &5
{1.833} 1.p88
2. 762 14,127

tolvas anexas son parta integrante de Jog estados financiercs.

Uz acios

- cdoate

r Calderdn
Contador General

(11



1.2

CERRQ VERDE FORESTAL 5.A. {(BIGFCREST)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016 Y 20115
{Expresade en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituclon y objeto social

Cemo Verde Forestal $ A, (BIGFOREST), Inlein sus actividades a partir de abril del 2005,
desde su inscripcidn en el Reglstro Mercantil. Su actividad econdmica principal es la
siembra y cultive de teca para su posterlor cosscha y comergializacion. Su domicilio
principal se encuentra en Guayaguil, provincia del Guayas.

La Comparlila estd registrada sn el Mercado de Valores como emisor de acciones segun
Resolucion Mo, 2008-2-01-000278, vy negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de
Suayaquil ¥ Quito, por lo cual, la actividad de la Compafila estd regulada por fa Ley de
Compafilas, Ley de Mercado de Valores y disposiciones de la Junta de Regulacién del
Marcade de Walorss {antes Consejo Maciohal de Valorss) y es controlada por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador.

Los cultivos consisten en plantas de teca, para o cual la Compadla adguinié terrenos en
la provincia del Guayas sn los cantones Palenque y Balzar, con una superficie total de
165 hectareas. En el cantén Balzar se encontraban sembradas 41 heclarsas, cuya
siembra se efectio en el arfdo 2004, En el atio 2006 efectio la siembra de 98 hectareas
adicicnales de teca en el canton Palengue.

La invarsidn total reallzada por los acoionistas asciende a USHB3E2Z 356, la cual ha skdo
utilizada pringipalmente para |z compra de tierra, manejo agricela, administrativos y
costog para a futura cosecha de [a madera. 52 proyecta que el inicio de core de la
madera se efectie a partir del afo 2024,

Situacldn financlera del Pais

Durante el afio 2016, la situacidn econdmica del pals continda afsctada por los bajos
precios de exportacitn de los barrles de petrdles, la cual e fuents principal de ingrescs
del pals, asl como también otros aspectos tales como la devaluacion de otras monedas
an comparacién con &l délar estadounideanze, monsda oficial ded pals.

Caon el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales se destacan |a priorizacidn de las inversiones, incremento de fa inversion
extranjera a través de beneficios tributarios, contribuciones tributarias  solidarias
extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en 2l
Impuesto al valor agregado, emisidn de benas del estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y otros gobiemos, mantenimianto de restriccién de
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entra ctros,

La Administracién de la Compartla considera gue las situaciones antes indicadas no han
originado efectus que ameriten Impactas significativos en los estados financiercs v las
operaciongs de la Compaila.
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2.2

CERRO VERDE FORESTAL S.A. (BIGFOREST)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 OE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Expresado an dolares gstadounidenses)

Aprohaclon de los astados ﬁnanciéms

Los astades financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos ton la aulerizacidn de fecha 3 de marzo del 2017 de |a Gerencia Ganeral y
posteriormente seran pusstos a consideracion de la Junla General de Accionistas para su
aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continvacidn se desciben las principales pollticas contables adoptadas en |a preparacidn
de astas astados nanclercs, Tal comt 10 reguitre ta Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la MIF vigente al 31 de
diciambre de 2015 ¥ aplicadas de maners unifarme en todos |os ejercicios presentados an
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes astados financieros de ia Comparia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estan preparades de acuerdo con las Normas nternacionsles de infarmacidn Financiera
{NIIF), emitidas por ef Consejo de Normas nternaclonales de Contabilidad (IASB), las
que han side adoptadas en Ecuador, ¥ represenian la adopcidn integral, axplicita y sin
reservas de las referias normas intermacionales aplicadas de mansara uniforme en fos
gjercicios quea se presentan.

Los estados financteros de La Compafifa han sido preparades de acuerdo con 8l principio
del costo historico. La preparacion de los estados financieros de acusrdoe can NIF
requiers el uso de ciertos sestimados contables criticos. También reguiere que la
Administracion sjerza su juicio en &! process de aplicacidn de Yas poliicas comabies dba
Compardia. En la Nota 4 se revslan las areas gue implican un mayer grado de juicio ©
complejidad, o las areas donds |os supusslos y estimaciones son significativas para los
estados financieros. Debide a |la subjetividad inhersnte en este proceso contablz, los
resultados realas puesdan difers de los montos estimados por ia Administracion.

Nuevas hormas, @nmiendas o Interpretaclonss emitldas internacionalmente

A Iz fecha de emisidén de estos estados fnancieres, se nan pubiicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las nomas existentes gue no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacidn obilgatoria en la preparacidn de las astados financieros
da la Compafila a partir de las fechas indicadas a continuacién:

A : .
aipricios InlElBdos 3 oaulic

Herma Iema - :

NIC 7 Enmdencan que incomporan meyvklacionsd Adicionalas Que Darmdan analkarios 1daaner) dal 2017
CAMBINE a0 A4S PALO CATH ALY e 'B% 3T TvIde dest da Titancieclan,

NI 12 Enmlenda. Reconccmimnlo do acthvog porimpuestes diferdos por pérdidas ng ide enere dul 2017
meallzadans.

NFF 2 Majora. Aclaracidén dal alcance da los myuerimenty fainformaclin a ravelar Tde anmm dal| 2017
on e MIF 12,
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.
MMI P——

boima W

NG 28 Majoma. Medicidn de las paticipades al valor razonabia: Junk opcidn de Tdemnar del 2018
nversion porinvamidn o une opsldn de politics coharmnte?,

HIC A0 Enmésnda. Tranafmmnciasds propeded es da Inyersdn. 1dm aneoe dal 208

HIF 1 Melora, SupMsidn da sxdnciondn s corto piazo pera ks edoptantes parprimana 1deanerp dal 2018
Var.

HUF 2 Enrlanda; Clasflcacidn y madicidn da ks apamcianas de pago besedes an 1de anars dal 2013
nelones,

MUF 4 Enmiandas nalatives a (i aplicacidn de la NIF S {instramantos Fingncleros). 1da enar del2078

NEF § Majora. Reaconosimignts yedicidn de aotivos financiems. 1de anaro dek 0@

NEF @ Enmisnde. S ha ravitedo de foame sustancinl ln conlabilidud de coberturas idaanemdatzase

para po il reflejar major [as aciividades de gestidn de neagosde ke satados

finencieoa; sdamds, pemite KE cambos O lo% WAL 05 "e i Dil0 5 propica”.
HIF 13 Majork, Requernmiantos DEME MoMNICRTEANLD 8 RgMEss quk Plican o lwdos ide anaro dal 2018
loa conlrios con gllentas jaxcepto per contralos de [aasing, contratos de

BAQ LD & INgusnented finenclams).
FRIC 22 hterprelaclin: Efectetda Hevarecionss da on lipgs da cambia. Ideanam del 2018
HIF 16 Publicecidn de la norme; "Arend amiantos" aste norma rmemglezard & d8 NKC 17, Tdwwners dul 2018

La Administracidn de |a Compafila estima que la adopcion de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus aclividades, no se generard un impacto significative en los estados financieres en el
ejercicio de su aplicacién inicial.

Efectivo ¥ equlvalentes de afectivo

El efective vy equivalentes de efective comprenden &l efective disponible, y depdsitos a la
vista en bancos. Los mencionados valures son de |ibre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compadla clasifica sus aclivos flnancieros en las siguientes categorlas: “activos
financieras a valor razonabla con camhblos en resultados”, "préstamos v cuentas por
cobrar”, "activos fingncigros mantenidos hasta su vencimiento® y “actives financieros
disponibles para la verfa®. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorfas: “pasivas financigros a valor razonable con cambios en resultades’ y "otros
pasivos financieros™. Ls clasificacién depende del propésitc para el cual se adquirieron
los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracidn determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financiaros a iz fecha de su recanocimlents inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 y 215, la Compafila mantuvo actives financierss en ia
categorfa de “activos financieros @ valor razonable con cambios en resultados”, v,
mantuve pasives financieros an la categoria de “olros pasives financieros®™ Las
caracteristicas de log referidos instrumentos financieros se explican a continuacién,

{WVéasa pégina siguiante)
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{a) Aclives financieros a valor razonable con cambios en resultados

Un activp financiere es mantenido para negociar si han side adquiridos con el
propésito de su venta a corte plaza, Es clasificado a vaior razonable si este es
designade come tal en el reconocimiento inicial. Los activos financierss son
designados a valor razonabla si la Compa#fila administra tales inversiones v toma
decisiones de compra ¥ venta con base a sus valores razonables de acuerde con la
adrministracidn de riesgo. Al reconocimients inicial, los costos atribuibles & estas
transacclones s reconocen coh cargo a la invarsian a madida gue se incurten con
contrapartida en resultades del ario.

fb)  Otros pasivos financiercs

Represenados en el estado de sttuacidn financiera por cuentas por pagar a vy ofras
cuentas por pagar. Se fmcluyen en sl pasivo coriente, exceptc por los de
vencimiente mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacidn
financiera.

2.4.2 Reconacimiento ¥ medicidn Iniclal ¥ posterlor

Reconocimlento

La Compafifa reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a |la fecha de la negotiacidn y se reconocen cuando s& comprometan a comprar ¢ vender
el activo & pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Log activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonzgble mas
cualquier coste atrbuible a la franseccidn, gque de ser significativo, £8 reconocide como
parta del active o pasivo, siempre que el active o pasivo financiers no ssa desighado
coma de “valer razomable con cambios & resultades® y este es signicative. Con
posterioridad al reconccimiento inicial la Compania valoriza log rmismog como se describe
# coptinuacion:

Medlcidn posterior

el Actlios financieros a valor razonable con cambios a resultedos

Corresponden a Inversiones en titulos de remta fija, los cuales se miden

posteriormente al valor razonable y sus rendimlentos son reaconocidos en e

resultado del ejercicio que in¢luye ingresas por dividendos o intereses devengadas.
(b  Otros pasivas financisras

fVéase pagina siglienta)
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Posterior & su reconocimiento inicial & midan al costo amortizado aplicando el
método de interds efeciivo. La Compafla ¢lasifica las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

{1 <Cueniss por pagar; Coresponden a obligaciones por servicios reclbidos de
terceros y dividendos por pagar accionistas. Se reconocen a su valor nominal
gua a5 equivalents a su costé amortizado ya que son pagaderas en plazos
menores a 90 dias.

2.4.3 Deterloro de activos financieros

La Compafiia sstablece una provisidn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
cuando axiste evidencia objetiva de que la Compafia no serd capaz de cobrar todos og
impores que se le adeudan de zscuerdo con os Yémines ariginales de las mismas. La
axistencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, |a probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera v 1a falta o mora en o5 pagoes
se consideran indicadores de que la-cuenta a cobrar se ha deteriorado. E! deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el Importe en Bbros del active y el valor actual de los flujos de efective fulurcs
estimados descontado a la tasa de Interde efectiva original del active financiers.

Si, an un periodo posterior, &l monto de ja pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién s& refacicna abjetivaments a un svento que haya ocurrido despugs de que
se reconocid dicho deteriore, se reconoce en el estado de resvitados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconodida.

Al 31 de diciembre det 2015 vy 2015, 1a Compafiiea ha determinado que no axisten
pérdidas por deteriore de los actives financieros respectivamente, fque deban ser
reconccidas,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financleros

2.5

Un activo financiero se alimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de afectivo
del active o si la Compaiia transfiera al agtive a un tercero sih retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del active. Un pasive s eliminade cuando las obligaciones de la
Compafia especiiicadas en el contratn se han liquidadoe.

Impuestos y ratencioneas
Corresponden  principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un pericdo mener a 12 meses vy crédito tributario del impuesta al valor

agregado efectusdas por tercaros. Cuando fa Administracidn estima que dichos saldes no
podrén ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

(15}
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Activos bioléglcos

Los actives biolégicos (plantaciones de laca) tienen un ciclo establacido de 10 afos para
fa primera rotacian ¥ a partif de ella 12 afos, se miden en el reconacimients inicial ¥ an
cada fecha de reporte a su valor razonable menas los costos estimades en él punto de
venta de forma separada de los terrenos, astos Ultimos se presentan en propiedades.

La medicidn de [os actives bloldgicos al valor razonable 28 baga o métedo de flujo de
caja desconlado, el cual o5 determinado por la Administraclon de ta Compafla. La
expectativa del valor presentea de los flufos futuros ssperados incluye los flujos de sfective
de gperaciones cantinuas sobrz planes de corle final de teca, considerando vanables
tales como crecimiento, precios de leca, tasas de descuento, costos ds siembra y
mantanimiento, velimenes, cosacha, costos en el punto de venta, entre otros; las cualss
son revisadas paribédicamente para asegurar su vigencia y representatividad per medio de
parcelas da crecirients, El mayor o menor valor resuitanie se tegistra en resuttados del
periodo,

Ingresos por ralec - Se originan por |2 venta de drboles jovenes que son sustrafdos ya
esa nar s mal orecimienit o para lograr wna distnpucion uniforme dentra de |a
plantacidn. La actlvidad de raleo es basica dentro de las aclividades silviculturales de |2
plantacign para lograr el mejor crecimiento de los arboles que se mantendrin hasta ef
corte final. Estos ingresos son reconocldes cuando la Compadia ha transferido al
comprador 1os fesone ¥ venisjas, te po sigrficalivo, derivados de la propiedad de los
arboles; 2l importe de [os ingresos v 105 costos incurridos en refacldn con la fransaccion
pueden ser medidos con fiabflidad, v la Compadie recibe los beneficios econdmicns
asociados con lg ransaccién.

La Compafila incluye en el valor an libros de estos actives los costos incurridos en el
transcurso del afic en fertihzacian, mantenimiento, maneje agricola ¥ administracisn de
las plantaciones de taca, Al cierre del aiia, la Compania ajusta ef valor en libros de astos
slivos @ su valor razonabie,

Prapiedades y equipos

Las propiedades, 851N registrados &l coste histbrico, menos depreciacionas acumuladas
y perdidas por dateriorp, en casp de producirse. El coste incluve [pg desembolsos
directamente atripuibles a fa adquisiclén ¢ construccién del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o sdquisicién sélo son capitalizados cuando es probable qus
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compaiiia v los
costos pueden ser medidos razonablementa. Los otros desembolsos posteriores
carresponden a reparacignes © msntenimiento ¥ son registrados en [os resultados
integrales cuando son incurridos.

Los tsrrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedsdes, es caloulada
linealmente basada en ls vida (i estimada de los bienes del active fijo, o de
componentes significatives  identificables que posean vidas dtiles difersncladas, y
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considera valores residuales, debido a gue la Administracién de la Compadia estima qus
el valor de realizacidn de sus propiedades al término de su vida Otil no es irralevante, Las
estimaciones de vidas Utiles y valorea resldualss de los actives fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financleros.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades son las siguientes:

Iloo de blsnas HUmers de 3fos
Maquinarlas ¥ equlpoa ) 190
Instalaciones 10

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades, sé calculan comparando los
ingresos obtenidos con e valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el vator en libros de un activo de propiedades excede a su monto recuperable,
este es reducido inmadlatamenta hasta su valor recuperable.

Los intereses vy otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
ralaclonados con la construccién de activos califlcables. Un activo calificable &5 aquél que
requiers de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, pericdo que la
Administracion ha definido como mayor a un affo. Al 37 de diciembre del 2016 ¥ 2015
fodos los proyectos de la Compafila s& han liguidado an plazas inferiores a un afic, por ke
que no se han aclivado costos de endeudamiento.

Invarsiones an acciones

Corresponda a la participacién del 1% de la compafia Ecowood 5. A ¥ 8¢ muestra a su
costo de adquisicién.

Detarioro de activos no financisros {propiedades y equipos, & inversiones en
acciones)

Los activos sujetos a depraciacidn se someten a pruebas de detenors ¢uando se
producen eventos o circunslancias gue indican que podrla no recuperarse su valor en
libres. Las pérdidas por deterlore corresponden al monto en al qua el valor en libres del
activo excede a su valor recuperabla, El valor recuperable de los activos corresponde al
rmayor entre el mento neto gue se obtendra de su venta o su valor en Uso.

Para efectos de la evaluacldn por deleriors, los aclivos se agrupan a los niveles més
pequefios en los gque generan flujos de efsctive identificables {unidades generadoras de
efactivn). En el caso que el monta del walar libros del active ewceda a su monto
recuparable, la Compafila regiztra una pérdida por deterioro en los resultados del efercicio,
Los saldes en libros de activos ne fingnciercs que han sido objeto de castigos por
deteriorc se revisan a cada fecha de cieme de los sstados financieros para verificar
posibles ravarsionaes de! deterioro,

(18)
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La Compafila evalla anuaiments la existencia de indicadores de detariorg sobre suz
activos no financiarcs. Al 31 de diciembra del 2016 y 2015 na se han restnotido pérdidas
por dJeterioro de actives no financieros, debido a que |a Administracidn ha deteminado
gue no existen indicadoras de deteriorp.

Iimpuesto a ta renta corriente y diferido

Ei gasto por impuesto a |a renta del aflo comprende ef impuesto a la renta corrisnte y el
diferdo. El impuesto s reconoce en gl estado de resultados integrales, exceptn cuando
se frata de partidas que se réconocen directamente en el patrimonio, En este caso al
fmpuasto también se reconace en oiros resuitados infegrales o directamente en gl
patrimonio,

fa) Impuesio alarenta comisnte:

La provision para Impuesto a la renta s& calculz medlante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables ¥y se carga a los resultados de! afio en que s& devenga con base
en el impuestt por pagar exigible.

{b} Impuesto ala renta diferida:

El Impuesto a la renta diferids se provisions eh su iofafidad, por &) método del pasive,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases ttibutarias de activos y
pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo
NHF. El Impuestns g Ia renta diferido ge determina usando tagss tributacias gua ban side
promufgadas & la fecha del estado de situacien fingnciera ¥ que $& espera serdn
aplicables cuando el impuests a la renta difarido activo se realice o el impuasto a la renta
pasivo se pague,

Los actives por impuestos diferidos comprendan tas cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar an pericdos futures, relacfonadas con:

{i} Las diferencias temporarias deducibles;

{i} La compensacién de pérdidas oblenidas en periodos anieriores que tadavia no
hayan sido objete de deduccidn fiscal,

fii} La compensacldn de créditos tributarios no ulilizades procedentes de pariodos
anterioras, siempre ¥y cuando no 52 solicite su devolucion ants el Servicio de Rentas
mternas ¥ sea probable la disponibilidad de gananciss fiscales futuras, para su
ulifizacion.

l.os impusstes & la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea

probable gue se produzean heneficios tribwanos fulures contra 105 qua $8 puedan usar

las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a |3 renta diferidos actives v pasivos se compansan cuandeo
exista &l derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impusstos
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pasivos comientas v cuando los impuastos a la renta diferidos actives y pasives se
ralacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 sa registrd USF78.506 {2015, US$78.214) de impuesto
diferido comespondiente al valor razonable por fa medicion del activo biclégico en su
etapa de transformacian,

Provisiones corrientes

Las pravisiones se reconocen suando, {3 [a Compafiia tiene una obligacion presents, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i} es probable vaya a ser
necesaria una sslida de recursos para lguidar la obligacidn y (iil) &l monto se he estimada
de forma fiable. Los montos reconccides coma provisién son la mejor sstimacidn de la
administrazion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembalsos
necesancs para liguidar la obligacion.

Dixtribucidn de dividendos

La distribucidn de dividendos a log accionistas de la Compafiia se deduce def patrimonig
en el perlodo en &l que los dividendos han sido aprobados peor los accionistas de |a
Compania.

Reconocimlento de ingresos
Se reconocen de la siguients forma;

{ Gapancia en el valer razonable de actives biolégicos - Se registra anualmente en
base a la valoracidn de las plantaciones de teca. Al ciemme de cads pericdo, se
registra como ingrescs e valer resultante del crecimiento natural de las
plantacionss, expresado an el valor razoneble menos los costos estimados en el
punto de venta.

(it Inareses por raleo - Se originan por la venta de arbaoles idvenas que son sustraidos
ya sea por guU mal crecimiento o para [ograr una distribucion uniforme dentro de (a2
plantacidn. La actividad de raleo es basica dentro de las actividades silviculturales
de la plantacidn para lograr el mejor crecimiento de los arboles que se mantendran
hasta el corte final. Estos ingresos son reconccides cuande la Compafia ha
transferide al comprador los riesgos v ventsjas, de tipo significativo, derivados de |a
propiedad de los arboles; el importa de los ingresos vy los costos incurridos en
relacidn con la transaccloén pusden ser madidos con fiabilidad, y la Compafiia recibe
los beneficics scondmicos asociados con la transaccidn,

(il Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia

al capital pendiente y a |a tasa de interés efecliva aplicable, fa cual es la tasa que
lguala los flujos de efectivo futuros estimades a lo large de la vida esperada del
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instrumento financierg o, cuando saz adecuadg, en un periodo mas corto, con el
impeorte neto en libros en el reconocimiento inicial.

Costos y Gastos

Loz costos y gastos se reqgistran 2l costo, los cuales incluyen gastos administrativos y
costos de raleo, principalmente por seleccldn, corte y movilizacidn de arboles al centro de
acopio incluyen gastos administratives y costos de rales principalmente por selaccidn, corte
¥ movilizacidn de Arboles al centro de acopin, Estos se reconocen a medida en gue se
incurren, independientementa de la fecha en que se realiza el pago, de acusrde a los
lineamientos de Iz base contable de acumulacién {devengo) en la NIC 1 *Presgntacidn de
Estados Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financlero

En el curso normat de sus nagoclos v actividades de financiamiento, la Compariia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza finenciera qgue puedan afestar da manera mas
¢ menos significativa el valor scondmico de sus flujos y actives y, en consecuencia, sus
resultados. *

La Compafila estd expuesta a riesgos financieros provenlentes de cambios en los precios
de la teca. La Compadia no espera que los precios de la teca vayan a caer de forma
significativa en el futuro predecible ¥, por tanto, no ha reslizade contratos de derivados u
ofros para gestionar el rizssgo de calda de los precios de |a teca. La Compadtia revisa, de
forma regular, el estado da los precios de teca, al recansiderar la necesidad de gestidn
gctiva del riesgo financiara.

La Compahia dispons da una crganizaciion administrada por e! Presidents, que permite
idantificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mRigacidn,
ajecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn sg presenta la definicidn de los rlaggos mas importantes gue estan
expusstos los aclivos y pasives financieres vy la descripeidn de las madidas mitigantes
adeptadas por la Administracién da la Compafis,

fa) Rissgo de fquidez
lLa Administracién tiene [a responsabilldad final por la geostidn de liquidez. La
Administracién de la Compafia ha establecide up marce de trabajo apropiado para

la gestién de liquidez de manera que se pueda manajar los requerimisntos de flujo
a corte, medlane v largo plaze.
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{Expresado an délares estadounidansas)

Para efectos de aplacamients dael resgo de liquidez, la Compafila cuanta con un
presupuesto de fiujo de caja, el cual se revisa mensualments, y emparsja las
invarziones en activos financiercs da tal forma que el flulo proveniente de éstas
cumpla con los requerimientas de pago. E! portafolio de inversiones de la
Companfa estd conformado por ingtrumentos con caracterfsticas de liquidacidn
inmediata, en sl evento de asi necesitarse.

Adminiatracién del rieago de capital

Los obietivos de la Compafla al administrar el capital son el salvaguardar Iz capacidad
de la misma de continuar comg empresa en marcha con el propdeito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupes de interés y mantener una astructura de
capital dplima para reducir &l costo del capital.

La Administracion de |a Compafila revisa los requerimienios presupuestarios de manegra
mensual, en base a la programacién anual. Es fmportante destacar que la Compafifa no
tiene pasives financiergs significatives v tampoco pravé incurrr en allos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS GONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacien de estados financiercs requiere que la Compafila realica estimaciones y
utllice supuestas que afectan o5 montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimacionas realizadss y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuantran basadas en |a exparencia histdrica, cambios en la industria & infomacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, 105 resultados finales podrian
diferir de las estimacionas bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y pollticas contables significativas son definidas como agquellas que son
impofantes para reflejar correctaments la sifuacidn financiera vy los resultades de I3
Companla yfo las que reguieren un alto grade de Juicio por parte de la Administracién.

fal Vida Otll de las propiedades

Los cambios en circunstancias, tales como avances fecholdgicos, cambios en &l
uso planificado, podrian hacer que fa vida atil fuera diferente de las estimaclones
raalizadas. Las estimaciones $& basan principalmente en las prayacclones de uso
future de los activos, La determinacién de las vidas Otiles se evalla al cierre de
cada ano, Ver Nota 2.7.

{b] Valor razonable del activa blaldgico |
La Administracion considera que la mediclon de las plantaciones de teca, |a clual es
reafizada por experos intamaos es consarvadora ¥ 8@ encuentra apropiadaments

fundamentada. Es crucial para [a medicion ds los ingresos futures, considerar el
increments en volumen de madera ¥ los precios esperados en el futuro. La
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deterrminacién del valor rarpnable v los dates utilizados se evallan al cierre de cada
afo. Ver Nota 2.6 ¥ Nota 8.

Al 31 de diciembre del 2016 el valor razonable de los aclivos biolégicos
comespande al Nival 3 dentra de (2 jerargquia de valor razonable establedida por la
NItF 13.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de Instrumentos financiaros

A continuacidn se presentan los valorss en libros de cada catagoria de instrumentos
financiercs al cierre de cada gjercicio;

2016 2018
Corfiente Corrignte

Activaos Anancieros medidos al costa

Efedivo v equivalentas de efectivo 1930 IR
1,120 B. 115
Activos financlercs mod/des a valar mranabla con

camklos an resuitados

Tiulos ¥ pagards 17800 21843
Tetal activos financieras 18520 23758
Paslyos financlercs madidos &f costo amartizado

Froveedores y dividendos por pagar ; 1,506 4 BE3
Total pasivos financloras 1,558 4 51

Valer razonable de Instreumantos financleros

Psra fines de determinar el valor razonable de un active o pasive financiero pusde
aplicarse algunas de [as siguientes [ararquiag de medicion:

. Precios de colizacidn (no ajustados) en mercades actives para activos o pasivos
idénticos {nivel 1).

. Informacidn distinta a preclos de cotizasisn incluidas en ef nivel 1 que e pueta
confirmar para el active o pasivo, ya que sea directamente (preciss), o
Indirectamente {gue se deriven de precios) (nive! 2).

. Informacion sobre el active o pasive que no se basa en datz que se pusda
confimar en el marcadn {infarmacidn no ohseryablal (nivel 34,
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, los activos financiergs medides mantenidos a valer
razonable con cambins en resultados, sé valoran en base a nivel 1, ya que tienan un
precio da catizacldn en &l mergado,

El valor en libros de cusntas por cobrar, cuentas por pagar, v &l efectivo g8 aproxima al
valor razonable debido 2 la naturaleZa de corto plazo de estos instrumeantos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composician:
2018 2015
Caja a0 30
Bangos {1) 1,080 2.0a5
1,120 2.115

{1} Incluye depdsitos en los Bancos del Pacifico S.A. y Pichincha C.A, los cuales son
da libre disponibilidad '

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA

Composicidn:
Teses anuntes Plazoy
da rendimlenic aproximados
Por tipg dg inverzign S £0 moyes
ikl Faril] 2018 2185 2018 205
Isaraonds mayores @ 3 messs
Chioligeciones {1) 7.50- 825 7.5 33-57 5 17800 6.000
Pagard (2) - 7.00 - 5-12 - 15.643
178300 21843

{1} Corrasponden principaimente a titules de obligaciones con Tiendas Industriales
Asociadas S.A. por US$15.107 (2015 US$6.000} con vencimiente a partir de
noviembre del 2018 '

(2) Al 31 de diciembre del 2015 correspande a la compra de pagares firmades con la
GCompaiia Horme Fagil, con vencimientos en el 2018.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a plantaciones de leca con una
axtensidn de 41 hectéreas sembradas en el cantén Balzar y 98 hectareas ubicadas en el
cantdn Palengue provincla del Guayas.
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Movimianto:
pAekl] 013

Saldo Infzlal 4,291,988 1916740
Costo da mantenimizots 12.528 19,754
Canancia por cambio en valar razonable 351.397 355.519
’ 4 665 907 4 791 388

e —— ] L — e pp——

ramefros izados e determinacidn del valor razonable - Los parametros

uliizadas para la deterwinacitn el valbr razenable incluyen principalmente, e precio
astimade de venta por mefro ctibico de madera a ia facha de corte y &l volumen de
rmadera por hectirea a cosechar. Los parfmetros antericres son al rasultads de
esiirmaciones que la Administracidbn ha realizado a partir de precios histdricos e
informacidn técnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales parmiten
establecar indicatives conflables de volimenss. Cada afio esice perametros son
actualizados para obtener mejores estimaciones. En ef caso de un deteriore en la cabidad
de |a plantacion, esto padria conducir a una revisién a la baja de las previsionss da
¢recimiento, precios & ingresos.

En este sentido, se hace refarancia al hecho de que un mercado eficients para establacer
el precio de madeara da tecs 1 la edad de core, 23 accesibie, Bun cuando no 5 accesfhle
un mercado eficlents para las plantaciones de madera de teca, toda vez gue cada
plantacién contiene condicionss particulares. Es decir, a partir de |a estimacidn apropiada
de volimenas te madera a la edad de corte y wha estimacién fundamentada de prscios,
so puede concluir en ¢l valor de una plantacién; sin embarge cada estimacidn dg
volumenes dependa de cada plantacidn en particular v de suz métodos de maneic
forestal.

Ralgeo - El raleo se refiere & la reduccion del numero de arboles, con el fin de dap meiores
condigienes de terrenc para ef grecimiento de arboies remsnentes de mejor calidad,
Dentro del pian silvicuiturai astdn orogramadoes 3 raleos. El pritners en ef afle 6 luego de
la siembra, que par la calidad do la madera sxtraida no representa ingresos para la
compaftia. En el afie 9 y 12 se roaliza &l segundo y tercer raleo respectivamente, los
¢cuales se esperan si den ingreacs para fa Compafiia.

lL.os pringipales supuestos utilizados peor la Compania en la deteminacién del valor
razgnatle da los activos bipldgicos sa detallan a continuacion:

2018 (1) 20181
Ferlodos proyectados 20- 12 aflos 20 - 12 afias
Tasa de descuanto (2) _ 15% 15%
Incromento de precio {3) 5% 5%
Caosto de carte fnal {4) 25% 25%
Volimen estimado da rendimients por hectarea (S) 200 m3 208 m3
Valar razonable por hactdrea US$33.563 US$30.878
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{1}

{2)

Estos supuestos han sido aplicedos consistentemsnte por ia Administracién ¥ son
revisados do forma anual por experios internos de la Compadifa.

La tasa de descuento ilizada por la Compafifa ha sido determinada en basea al
madels de valoraclén de actives de capital (CAPM por sus siglas en inglés), la cual
representa el retorno esperade por los accionistas sobre la inverston reslizada,

Este modelo requiers considerar lo siguients:

- Taza de libre riesge: Se cpnsidera & rendimiento de los Bonos del Tesoro
Americano 8 20 afios, que correspande al tiempo estimado del primer corte de |a
plantacidn,

- Beta: Se consldera el Beta sin apalancamiento del sector forestal, correspondiente
a los célculos por séciores de las Companias de Estados Unidas.

- Bendimiento promedio del mergado: La Compafiia considera & promedio

gecmétrico del 2007 al 2018 da los rendimlentos del mercado de Estados Unidos,

- Riesgg pais: Se considera [a sacuencia histdrica diaria de |as tasas publicadas por
el Banco Central def Ecuader, desde al 2011 hasta €1 tierre de cada ejerclein.

Este métode de valoracion es ulilizade por la Companla desde g 2009 con la adopcién
de laz Normas Internacicnales de Informacién Financiera en Ecuador. E| resultado en
porcentaje lusgo de efectuar este meétode de valoracién, es dlilizado en su valor
redondeado.

(3)

(4)

(5)

La proyeccion del increments en el precio del matrg cubicoe de madera a |la edad de
tone se establecid en un 5% anual en base al andlisis de los precios histdricos
realizados a través de |os ralecs y su tendencia de crecimiento.

El costo de corte final es determinado de acuerda a la tendencia del costo de raleo
realizado en afos anterfores por la Compafila o de sus Compafilas relaciohadas
dedicadas a la siermbra y cultive de taca.

La medicién del incremento del volumen se actualiza todos los afos & través da |as
parcelas permanentes de muestreo que se= han establecide an la plantacién. Las
estimaciones de| valumen de madera a |a edad de corte son de aproximadamente
200 matrog clbicos por hestdrea, es decir 20 afios después de la siembra,

En el afio 2016 debido a cambios en las condiciones dal mercado internacional realizs al
segunda raleo en dos etapas: i) en & primera etapa se vendiergn 286.78 (2015: 233.62)
metros cubicos &n el cantdn Balzsr y Palenque, semhbradas en el afio 2004, generando
ingrescs por UIS353.135 (2015 US$26.248). i) en la segunda etapa se vendieron
US$2.792 (2015; US$20.778) en trozas de madera colocadas en mercados locales &
internacionales, respectivarmnente.
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PROPIEDADES

El mevimiento v los saldos de |as propledades, se presentan a continuasian;

Taga anual
e

2018 20135 dapreciacisn
Terrenos (1] 217.013 2173
Magquinas y equipos " 1.302 1.302 10%
Instalaciones 766 TE6 1%

219.081 218.081

fenos - depreciacidn acumulada {1838 {1.756)

217,243 217.323

{1} Al 31 de diciembre de! 2018 y 2015, incluyen terrencs ubicados en ef cantdn Balzar y
Falenque, provincia del Guayas, ¢on una superficie total de 185 hectareas, en los
cumias s& desarrolla los cultivos de teca de la Compafiia,

SALDODS CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguient2 es un resumen de las principales saldos realizadas dursnte los afios 2M8 y

2015 con compaiiias y partes relacionadas. e incluye bajo la denominacion de companias

¥ partes relacionadas a: i} las personas naturales ¢ juridicas {compartias) qua diractamante

o ndirectamente controlan o son controladas por fa Compafifa, tienan contral canjunto o
influsncia significativa {asociadas).

faj Saldos al 31 de disiembre

Corresponde a Invarslones en acciones en la compafila Ecowood S.A. por US$1.750.

IWMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDD

Situaclén flscal

&)z fecha de emision de los estados financiores, la Compalifa na ha sfdo fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdso con la normativa tributarnia vigente, los afios 2013
al 2018 se encuantran abiertos a revisidén por parte de las autoridades fiscales,

Impuesto a la renta

La composicidn del impuesto a la renta gs la sigulents:

{Vease pagina siguisnie)
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2018 2015
Impuests a la renta cormante 1.717 3.383
tmpuesto a |2 renta diferido 79.508 78.214
Cargo & los resultados intagrales dal afo 81.223 81.607
Conciliacidn del rosultado contabla-tributaric
El impuesto a la renta da o3 ancs 2016 v 2015 se determing come sigue:
2015 2s
Utilidad artes de impuestos 368.573 370335
Mas: Gastos no dedusibizs * 510 218
(hanos);
Yalor razonable de las plamtacionas (1) {381.351) {355.519)
Base impanible ¥.BO92 15.034
Tasa de impuesto a la renta (2) 22 32% 22 57%
Impuests a {a ranta determinado 1.717 3.393

{1}

(2}

Corresponde al valor razonable determinado en cada afo por las plantaciones de
feca. Ver Nota 8.

La tasa del 22 32% (2015 22,57%) del impyesto a 1a rents fue fijada de scuerdo 3
la R.0. 405-3 del 29 de diciembre del 2014 donde se indica que la tarifa impositiva
sard de! 25% cuande la sociedad tanga accionishtas, socles, natticipes,
constituysntes, bensficiarics © similares resfdentes ¢ establecidos en parafsos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital socizl o ds aquel qua
corresponda a fa naturaleza de la sociedad. Cuando |a mencionada participacion de
paralsos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferfor al 50%, la tarifa de
25% aplicara sobre la proporcién de fa base imponible que comasponda a dicha
participacidn, de acuerdo a lo indicado en el raglamenta,

Al 31 d= diciembre de 2016 y 2015 iz determinacion del impussto a (8 ranta por pagar fue
camo sigue;
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2015 2015
Impuesto a la renta causada 1,717 3,383
Menos '

Retenciones en la fuente efectuadas {(568) {656}
Saido a pagar 1,149 2.827
IMmpugstos por recunatar ¥ pagas
{Composicidn:

208 205

impuestos por pagar:
Impueste a la renta por pagar 1149 2527
Otros impuestos por pagar 432 50

1,581 2.877
Impuesto a [a Renta Diferido
El andlisis de impuesto difarida pasivo 2 al siguienta:

2016 2015
yrpestios Seridos pasivos:

Impuasto diferido pasivo gue g llguidard después da 12 mesas g37.815 858.109_

837 815 858 102

Ei movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido s el siguiente:

Al 1 de enero de 2015 770885
Carge a resultados por impuestos diferidos 78.214
Al 31 de diclambes del 2045 BSB. 108
Cearge & resultados por irmpuestos diferidos 79, 506
A 31 de diclembre del 2016 H37 615

Otros asuntos

Anticipo de impuesto a la renta: De acuerdo al An. 41 de La Ley de Régimen Tributario
Interno publicada en el Registro Oficial 351-3 dal 29 de diciambre del 2010, astablece
que los contribuyentes cuya actividad econdmica sea exclusivaments |a relagionada coh
provectos productivos agricolas, con etapa de crecimisnto superer a un ano, estaran
exonerados del anticipo de! impuesto a la renta durante los periodos fiscales en los qus
no reciban ingresos gravades que sean originados de la etapa principal de cosecha.
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Al 31 de diciembra det 2016, las plantaciones de la Compania se encuentran en ataps de
dasarroflo, por lo cual estd exanta del pago del anticipo minimo de impuestn a la renta.

“Ley Grgénica para el Equilibrio da las Finanzas Piblicas": EI 29 de abril del 2016 se
aprebd la "Ley Organica para el Equilibric de las Finanzas Pablicas" publicade en el
Registra Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se sfectlan las siguientes reformas
detaliadas a continuacion:

. Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 15 y 2%
del IVA pagado, cuandao las transaccicnes son realizadas con dinerc electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito,

v Pagos efectuados per medios alectrdnicos soportardn deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito fributaric de IVA,

. Fara efectos del calculo de anticipe de Impuesto s la Renta comrespondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2018, se excluird de la parle de los ingresos, costos y
gastos, aguellos cbitenidos vy realizados con dinero electrénics.

» Deduccién de! S0% de les gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales genersdo sn la contratacldn de servicios de felefonfa fja ¥ moavil
avanzada.

. Mo sujecion al pago de Impuestc a los Consumos Especiales sobre las
sdqulsiclones y donacionges di bienes entregados a entidades v organismos del
sector plblico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumes Especiales dei 15% a los servicios
de telefonia fija ¥ planes gue comercialicen Unicaments voz, o en conjunto voz,
datcs y sus prastados a seciedades.

" Exencién de un monte anual de US$5,000 cuando el hecho genaradar dal impuesto
a la Salida de Divisas se produzea mediante la utilizacidn de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterigr,

“Ley Orgénlca Sclidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para |Ia
Reconstruccldn y Reactivaclén de las Zonas afectadas por 8] terremoto del 18 de
abril dal 20M6": Ef 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponzabllidad Cludadana para la Reconstruccién vy Reactivacién de las Zonhas
afectadas por el terremoto del 16 de abrll dal 2018" publicado en el Registro Cficial No.
759 donds, entre otros aspectos, sa efectian las siquientes reformas detalladas 3
cortdinuacién; '

L] Contribucidn Solidaria sobre las utilidades del 3% para socledadas ecuatorianas
sujetes del impussio & la renta {incluyendo Fldeicomiscs que paguen © no
impuesto) ¥ personas naturales sujetas al pago del impussto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agragado a partir del 1 de junia del 2016
par un periode de 12 meses.

. Personas naturzles residentes que maniengan un patrimonio existents al 1 de
energ del 2015 igual o mayor a un miltdn de ddfares dentro y fuera del pals, se
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gravard el 0.80% del patimonio. Se excluye a personas domiciiadas an area de
influencia y gue hayan sufrido una afectacidn divecia en sus attivos.

. Fersonss haturales no residentes que mantengan un patrimonio existenie al 1 de
energ del 2016 Igual o mayor a un millén de dolares dentro del pais, se gravara el
0.20% dei patmonto. Se axcluye a personas domiciliadas en drea de influencia y
gue hayan sufrido una afectacidn directa en sus activos.

. Gravsr el 1.8% sobra ef avallo gatastrgl dal ang 2018 an gast da bignes inmuek)as
y sobre el valar patrimonial proporcivnal en el caso de dereches representativos de
tapital, las sociedades residantes en el Ecuader que mantergan bignhes inmuebles
an gl Ecuadar ¥ derechos represantativos de capital de sociedadss de propiagad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdicclon de menor
imposicién o no se conozca sU residencia.

. Gravar & D.S0% schre el avaldo catastral del afic 2016 en gaso de bienes
inmushles y sobre el valor patrimonial proporcicnal en casg de derechos
representativos de capital las socledadas residentes en o Ecuador gue mantangan
bienss inmuebles en el Ecuador vy derechos representativos de capital de
sociedades de propledad directa de una sociedad no resfdente en el Ecuadar,
perated fizcal o jurisdiccibn de menorimposicidn o no se congzea sy residancia.

La Administracién de la Compafla considera que las mencivnadas medidas o han
terido urr impacto significativo en sus operaciones.

t2. CAPITAL SOCIAL

Ei capital autorizado, suserito v fagada de la Compaila & 34 de dicembre del 2016 v
2015 comprende 100.000 paricipaciones scumulativas e Indivisibles de valor nominaf
U831 cads una; a continuadién s& presenta un resumen de 105 accionistas.

2018 K15
Nacionaligad Archones ¥, Pk 5,
Ecusodana C o pagnz 83.90% 8,002 76.00%
Pamamer 5438 5.44% 12435 13,488
sk, Pitbiezan, 5500 5.50% 5.500 5.50%
Expafich 2750 2. 2% 2,290 2.25%
Brasiara 1506 1.50% 1 800 4 S0
Colpmbiang 750 0.75% L 0,75%
Chilgna 32 ,32% L5 0.30%
Vepetcana b 0,30% 200 1,20%
100.000 1% 100,000 100%
— ——— ————— ——

13. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a aporiacionss recibidas en afios antenares por parte de ios acclonistas de
la Compafilz en efectivo,
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De acuerdo al Acta de Junta Genaral Universal v Ordinara de Accionistas, celebrada 21 28
da marzo del 2016, se resuclve que el sakdo de 13 cuenta de aportes para fuluras
capitalizaciones sea destinade a una cuenta de reserva facultativa.

RESERVAS Y RESULTADDS ACUMULADOS
EES&NQ legal !

De acuerdo con la legislacién vigents, la Compafila debe apropiar por lo menas gl 10%
de la ulilidad neta del afio s una reserva legal haste que ef saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrite. La réserva lagal no estd disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas,

Beserda F iva

Comesponde a apropiaciones de fas utilidades anuales ¥ es de libre disponibilidad, previo
disposicién de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia.

Besultados acumulados da aplicacidn Iniclal “N||F"

Los ajustes provenientes de la adopeidn per primera vez de las Normas Internacionales
de Informacidn Fimanciera "NIIF* gue se registraron en el patrimonic en la cuenta
Resultados acumulades, subcuenta ‘Resultados Acumuladeos provenientes de la
sdopeidn por primera vez de las "MIIF", que genararon un saldo acreedor, 860 podran ser
capitafizadas en la parts gue exceda al valor da las pérdidas scumuladas y las de! dltimo
gjarcicio gcondmico concluldo, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio
a los accionistas en el ¢ago de liguidacidn de la Compania.

Resyltades acumulados

Loes resultados {ufilidades ¢ pérdidas) de cada ejerclcle son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejerciclo de origen. Con {a aprobacidn
de |2 Junta General de Accionistas y cumpliendo tss disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las péardidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compansan con la Reserva legal, Resarva de
capital v otras reservas y cuentas patrimoniaies de libre disposicién da los accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos ¥ gastos operacionaled agrupados de acuerde a su naturaleza sen ios
slglientes:

{\V&asa pagina sigutente)
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CERRO VERDE FORESTAL 5.A, (BIGFOREST)

NOTAS DE LOS ESTARDS FINANCIERQS
AL 3 DE DICIEMERE DE 2016 Y 2018
(Expresado en délares astadounidenses)

Cosio de Gasias (zastoy

206: Yenta admipighativos financierps  Total
Servicios prestados 21.850 143 - 21.803
imbueston cuctas, tasss, comriouciones - £.02a - £.038
Hanorarios auditeres - 4.788 - 4.788
Honorarios contables - 4432 - 4,432
Honorarios legales - 3.948 - 3.948
Decevale - 3.600 - 3 /00
varios - 2887 - - 2867
Materiales 1.227 - - 1.227
Website 1,108 - 1.108
Gastos legales - 845 - 845
Alenzlones varias - 182 - 182
Suministros da oficina - 154 - 164
Gastos bancaros - 141 . 141
Carmnisiones pagadas - - 108 108
Varlos gastos - &3 - 83
25,554 24.813 __ 108 50175

Costo de Gastos Gastos

2015, Yenta admmigirafives  financigras Tota
Honorarios v gastos legales - 8268 - 8.268
Servicios prestados 7.504 132 - 7.638
Hohoranos cantables . - 4770 - 4770
Herorarios audiores - 4,480 - 4,480
impuesios cuctas, tesas, contribuclonas - 4 208 - 4.208
Wabsite - 22592 - 2.292
Comisiones pagadas - - 865 863
Suscripoiones - 845 - B45
Yarios gastos 20 505 - 525
Matariales 238 - - 238
Interese pagadas - - 218 219
Surninistros de oficina : - 218 - 214
Gaslos bancarios ) - 64 - 4
¥. 782 25 574 B84 34220

UTILIDAD POR ACCION

La utllidad por aceién se caloula dividiendo la utilidad nata det perfodo para &f promedio
ponderado da las acciones en circulacldn durante dicho periode. Al 31 de diciembre del
2016 v 2015 asciende a US$2 87 y US$2.80 regpectivaments.

(33)



7.

CERRO VERDE FORESTAL S.A, (BIGFOREST)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015
{Expresado sn diélares sstadounidanses)

EVENTOS SUBSECLIENTES

Ertre ef 31 de diciermbore del 2016 v 1a techa de preparacibn de estos estados financieros,
ho se produjeron eventos qua, en 13 opnidn da la Administracion de (a Compariia, pudieran
tener un efecto significativo sobra dichos estades financleros, gue no se hayan revelado en
lzs mismos y que ameriten una mayor exposicidn.
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