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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas da;
Cerro Varde Forestal 5.4, {BIGFOREST)
Guayagul, 14 de marzo del 2

Hemos auditade los estados financieros que se acompafian de Cerro Yerde Forestal S.A,
{BIGFOREST)Y que compranden = estado de sityacidn financiera al 31 de diciembre gel
2015 y los comespondientes éstados de resultados integrales, de cambigs en e
patrimonio y de flujos de efective por el ano terminade €n esa fecha, asi como un
rosurnan de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estades financierns

La Administracion de Cerre Verde Forastal S.A. (BIGFOREST) es responsable de |a
presaracicn vy peesentacidn razonable de estos estados financieros de acuerdo con
horras Imternacionales de informacion Financiera (NIIF), y del control interng necesario
Fsra nerins @ preparacion de estados financiergs que estén libres de distorsiones
s z-icaihas ¢abdo a fraude ¢ error,

Responsabilidad del auditor

._zzta rerponsanilidad es exprasar una opinidn sobre estas estados finamcieros
zzsszos 2~ ~uestra auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas

o5 v panifiguernos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable do que
== ==tados financieros ng estan afeclados por distorsiones significativas. Una auditaria
cmioende la aplicacion de procedimientas destinados a la abtencion de 14 evidencia de
~Gisria sobre las cantidadss v revelaciones presentadas en los estados financierss. Los
rrcedimientos seleccionades dependen del juicio del auditer & incluyen la evaluacién del
resgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, & asuditor toma en consideracion Ios controles
internos de la Administracion de fa Compania, relevantes para !a preparacion vy
presentacidon razonable de sus estados financieras, a fin de disefar procedimiantos de
auditorla adecuados a |as circunstancias pero no con el propdsite de expresar una
opinkon sobre la efedtividad ded conirl inermo de 'a Compaiia. Une auditoria tamoién
comprende la evaluacion de gue las politicas contables utilizadas son apropladas v de
aue |as estimaciones contables hechas por la Adminisiracion son razonables, asi comao
usna evaluacidn de la presentacidn general de fos estados financieros. Considerameos que
la evidencia de auditoria gque hemos obtenido es suficiente y apropiada para progarcionar
una base para expresar nuestra opinidn de auditoria.
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MOORE STEPHENS

A los accionistas de
Cerro Verde Forestal S5 A, (BIGFOREST}
Guayaaull, 14 de marzo del 2006

Opinian

Er nuestra apinidn, los estados finasgieros mencionados en el primer parrafo preserlar
razonablemente, en Iodps Ios aspeclos importantes, 12 situacién financiera de Cerro
Varde Forestal 3. A (BIGFOREST) al 31 de diciembre de 2015, y el desempefo de sus
operaciones y sus flujos de efective por &l afio ierrminado en esa fecha. de conformidad
can Mormas Internacicnales de Informacion Financiera (NIF).

Asuntos que requieren énfasis

Tal como se explica &n la Nota 1 a los estados financieras adjunios, fas plantacionas de
Teca da la Cempania sg encuentran en etapa de desarrollo ¥ se estima gue =1 inicie de
corte de madera serd a partir dal afia 2024,

sin calificar nuestra opinion, wformames que o8 estadss financieros adgjuntes de Cerro
Verde Forestal 5.A (BIGFOREST) al 31 de diccembre del 2014, fueron examinados por
otros aucitcres cuyo dictamen fechado 13 de marzo del 20715, expresd una opinign sin
salvedades scbre dickos estados francieres.
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CERRO VERDE FORESTAL $.A. (BIGFOREST)

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares esladounidenses}

ALTING
Activos carrigntes

Efectivo y equivalentes de electivo

Irversinees A valon Te2nnge Con camibics
en resuitados

Zuentas por cobran

IMonaeing par FRCURerar

Tetal actives corrigntes

Activos no corrigntas
Azlivos bioligicos
Propiedades v equipos
Oitras activas financleros

Total activos no ¢orriontes

Total activos

Referencia
a Notas 2015 214
& 8115 208
T 21.6843 7714
=1+ 1.87%
- SBE &4
S1.080 39 BEC
8 4.291.988 KRS E R
] 217.323 R P
10 1.780 =
e 551 51 4Tzl
4 547 147 LTS B

Las nolas explicativas anexas son pare integrants de o5 estados financiercs
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CERRD VERDE FURESTAL 3.A. (BIGFOREST)

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA,
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Eupresaln en dolares estadounidensas)

Referencia
PASIVDS g Notas

Pasivos corrienfes
T UBtES por pagar
Divdendos por pagar
Imoiesias por pagar
Total pasivos corrientos

Pasivos no corrigntes
bpuesic difecao 11

Total paskvos no corriontes

Total pasivos

Patrimanio
Czpital Socia 12
Aporte futura capilalizacidn

Reserva Legal
Fesutades acumn Jados

Tetal petrimonio

Total pasives y patrimonic

Las notas explicat vas anexas son parte integrante de los eslados financie-¢s

R?&“. 3 B

Sr. Paul Palacios
Presidente

2015 2014
1,558 2 BEG
3285 5 B1E
3,443 —c
8,005 .. 8739
THRNE JTERYD
_ gasing 77BEES
_BEE 204 AR Edd
- 00,0950 —
532.335 SRS
3557 4le T
SBTL ST IR
4,542 14° SR L
r. Crrnar Calderon
Conlader General
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GERRC VERDE FORESTAL 5.A, (BIGFOREST)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANQ TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
[Expresado en ddlares estadounidenses)

FefergTiia
a Ngtas 2015 2014
Ingresos
Ganancia en yvator razonable del activs Dioldgico 8 355.618 44771
Rzleg 47,026 -
‘niereses 2010 _ __ Gogn
404 555 453 830
Costo da venta 15 [T.762 -
Liulidad bruta 356.793 483 230
Gasios opetativos:
Crve adminislracian 15 (25.57£ R
Financiaros 13 _iBB4) oD
iidad antes de \mpuagio @ la renlg I ICACE S a0 itr
Imp.esle a la renta " BT 1 B0 -
Utilidad nota y resultado Integral del afo 288 7ia BRI
Fefarencia
a Motas Jo15 2014
Wtilidad basica por Acoion 16 2,89 3.33

Las notas explicativas anexas son parle integrante de los estados financieros
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CERROC YERDE FORESTAL S.A. {BIGFOREST)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2015 ¥ 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

Flufa de gfective de las sctividades de cperacian
Elecliva recibics

Clectivo pagado a provesdores

Pago dg impuesios

Efective nglo provista par utilizade en) las actividades de apecacion
FluJz de ¢lective da las actividades de inverslén:

Adigiones de aclivos binlogicos
Irversionas de actives financienss

=fectiva neto (utiizado en) provisls por las aclividades de inversitn

Flujo da wfactiva da las actividades da financlamisanto;
Dwidedos pagados en efectve a los accionslys

Eiariwe nain whitizado en aclividades da fnanciamiant;
Efectiva y equivalentes da cfective

2 2metie (disminuel i) nela de efeclyo y equivalenles
Clesia y pguivalentss de efecdivo alinicie del ang

=izolivo y eyuivalentes de electivo al fma det are

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiergs,
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T &7 Paul Palacios
Presidante

Fefarencia
a Notas 201 204
45,5652 BadT
{35.538) {21.528)
18 L o@amn
14.127 {15 928)
a3 {19.755] e gt
16071 41347
(3525 4 ¥z
12 TR LI
1ZEED Lz
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~Uimar Calderon
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CERRO VERDE FORESTAL 5.A. (BIGFOREST}

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANQ TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{Expresade en dolares estadounidanses}

Refereacia
d Motas 2015 2014
Fryjo de efectivo de {as actlv|dades de cperacion:
Uldad neta ¥ resoftado adegral del afs 288 TET KL
TransaCciones gque No replresenlan dase nbslsos
va alectivo
Yalor razonable del activo begligico (4 [335.510) [aaT 73
Cepreciag:on 200 207
rapaRets diendo 11 7B.214 o8 5040
11822 (15 BBE}
Cambpios en activos ¥ pasives:
Curantdas par cobrar 25 Z 625
TLantas por pagar _lesg 5377
Efect vo nels provisho por (Utihgzado en) las actvdades da operas.gn e 12T A el

Las notas exphcativas anexas son parte integrante de los estacas ngnc e 2=
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Sr. Paul Palagios
Presidente

Sr. Omar Calderon
Contader General
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CERROQ VERDE FORESTAL S.A. (BIGFOREST)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dolares ¢stadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucian y chjeto social

Cerra Verde Forestal 5. A (BIGFOREST), inicio sus actividades a parlir de abril del 2005,
desde su inscripcion en g Registro Mercantl. Su actividad  econdmica pringipal &s la
siembra y cultive de teca para su posterior cosecha y comersializacidn. Su domicilic
principal se encuentra en Guayaquil, provincia del Guayas.

La Companfia esta registrada en el Mercado de Valorss como emisor de accionss segn
Resolucidn Mo, 2006-2-01-000278, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de
Guayaguil y Quits, por lo cual, |a actividad de la Compaidia estad regulada por la Ley de
Compadias, Ley de Mercadn de Valores y disposiciongs de ia Junta de Regulacion del
Mercado de Valores {antes Consejo Macional de Valores) y es controlada por la
Superintendencia de Compafiias, Valores ¥ Seguros del Ecuador.

Los cultivas consisten en plantas de teca, para lo cual la Compadia adquirid terrenos en
'a provingia del Guayas en los cantones Palengue v Balzar, con una superficie total de
165 nastdreas. En el cantén Balzar se encontraban sembradas 41 hectireas, cuya
ziz2mkrz se efectlc en el afio 2004, En el afe 2006 efectlo la siembra de 98 hectareas
ad 231825 de 196a en e cantén Palengue.

_& —.27g r toial realizada por los accionistas ascignde a USE832 356, la cual ha sido

;:s'.:e »a-a la faturs cosecha de la madera. Se proyecta que al jnicio de cote dse 1a
ez 82 efectle o partir del afs 2024

Aprabacion de los eatados financieros

_»z zstados financieros por eb afo terminado & 31 de diciembre del 2015, han sido
o8 con (& autorizacion de Yecha & de febrero del 2016 de (3 Gerencia General ¥
zazenormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accianistas para su
az-obacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn 52 describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos astados finencieres. Tal como ¢ requiare 1a Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han side disefiadas en funcién a la NIIF vigente at 31 de
diciembre de 2015 v aplicadas de manera uniforme en todos 105 gjercicics presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacisn

Los presentes estados financieros de la Companiia gl 31 de diciembre del 2015 y 2014
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad [(JASB). las
gue han side adoptadas en Ecuader, y representan la adopcion integral. explicita y sin
reservas de (as referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.
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2.2

_tExpresado en dalares estadountden_ses}

CERRO VERDE FORESTAL 35.A. (BH3FCOREST)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE CICIEMERE DE 2015 Y 2014

Con el oyeto de uniformar la presentacion de los estados financieros dal afo 2074 con
los del afio 2015, se han efectuaco ciertas reclasificaciones yio agrupacicnes de log
estados financieros y sus notas,

Lot estados financieros de La Compafia han sido preparados de acuerdo con &l principio
dal costo histdrice. La prepacacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados cortables c¢riticos. También regquisre que la
Administracion ejerza su jUcio en ¢l process de aplicacidn de las politicas contables dla
Compaftia. En la Mota 4 se revelan 135 areas que imphean un mayor grado de juicio o
complejidad. o las areas donde los supuestos y estimaciones son significatives para los
estadoes financiercs. Debido a la subjetividad inherente gn este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de lus montos estimados por |2 Administracion.

Muevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

3 ‘ecinag ge ermisidn de estos estacos financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
riercrelasicnes a las normas existentes que no han entrado en wigencia v gue (3
~ca®'a nc ha adoptado con anticipacidn. El IASE considera ¢omo necesarios vy
=125 .C% siquientes proyectos aprabados, de aplicacién obligatoriz a partir de {as
~3% ~zicadas a sontinuacién:
Apleac-or obkaalar i nars
gjercisios MR des o o i

- Toma a:
' Tewzed:r Zoore 12 owonla o aporics dooaclvps emte wn pplersicnisla v osus 1de gnR=g ge 2016
i 3t{7T 30d5 ¢ nEgoons CONUNos
I =-+-e=dz Sobre la conlabll zecin e adguigiciooes de parlicipaciones  en 1 de anasn ol 20168
RSracIanes Jonlur|is.
ot “eoca Descrlba los saldos de las cuemas de difgnmierios da@ aclividades t de enera gel 2016

reguiadas comg lpg MENkes de gASLAS G INQTRA0 Qué b se rEcOrOCETEN COMO
Jchegs o pasivas Jo ACucitlo 3 olras Nermas, perd que —umplen 10s (equIsSites para
=or dilarndos

:: ﬂ; ? Ermienda Acfaragicn sabre 105 melodos acepiables da daprediacion y amonizacidn. Fde enuro del 2016

HIZ By EnTrends. Pantgs de produccldan. las cuales debon conlabllizarse o propiegad. 1 dd onam dul 2016

NIC &1 planta v pquipn, yve que su inciongmiento 23 simular al de fabicacion.

NIC 27 Enmienda Fermhe que l3s enflades yiilicen ¢l :nétode del valor patrimonlgl parg s 1 da mnmra del 2016
conlabilizacloras de |36 inversiones &n suSgidianas, negociof coajunlos v asoc-adas
Bn suE estados nanderos seoasades:. de asuderda a NIC 28

NI 5 Meord, Claeifcaclbn de ciefoz temas relacicnadas & 1a ¢lasihoacn gntre Bolives 1 do Juhgded 2015
mantendas para 1 verla 9 Curd s haLnbusidn

NIIF T Mejora. Madificaciar de 1a revosaouds Je o8 coniralos de presiacidr e Sendicios y 1 da |ulio dg' 2018
reluvacionns requenidas para los eslados I'ﬂalv:lem:i. LTI T

MIC- 1 Enmienda Soievacioras relacionadas cen raterlaliged. disgregasian y sublotzles 1 e juow el 2016
nonas y clios rasullacos Inlegrales

HLC 19 FAeora, Claicacidn de modo da detsrminar la tesh de descuento para las 1 ca julio gei 2016
ablgacionas por peneficing pasl-am eo

MIT. 34 Meera. L aaficacionr de 1o rlanendds oo o nac e revelaga en gl répare 1 de julic de: 2011
nlenina y las referencias del rsme

MIF 10, Enmigndas. Clarificacidn de cerlos =wpeclos sabve 'a pigpiacidn y praboracdn ce 1otle julle el 2016

MIF 12 eslados inancieras COnsalidados y scerdd de i apcidbn del métode de walar

ML 248 palrmionly| proporcienal en anlidaces que o son enlidades da invers.an

(Caontinda en {a pagina siguisnte)
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2.4

2.4.1

CERROQ VERDE FORESTAL S.A. (BIGFOREST)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 1015 Y 2014
_[_E_Jg;_:ufesadu en dolares estadounidenses)

Apticacicn oaligaigng Dara
BIEFLICIDS msildas @ paris
Mg Targ de-
MIIF 9 Majors. Reconog mignia y madicidn de activos financietos 1 oa enard ded 2010
MIF 8 Enmienda Se ha revizadg de forma sustans @l la comatlidad de coberturas parg 1 de eners daf 2018

perewiir refejac mer 138 actividades de gushin de ripsgos de los eslados
financiercs: ademas, Permite 198 cermingy de 109 lamedoas "crédilod propios”
MIC 15 Mejora, Requensdenios para reconosimento de ingresds que aplican a 10495 10E 1 da enaro del 20118
coniralue con clieniB3 (EXGepD EOr contrdlos de [easing, conirales de $equris e
Instrumentog financiedas).

La Administracidn de |3 Comparila se encuentra en procese de evaluacian de los
impactos de la adopeion por ios pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2015;
sin emharge, astima que, considerando la naturaleza de gue actividades, no e generara
un impacts significative en los estados financierce an el ejercicio de su aplicacitn inisiak.

Efectivo y equivalentes de efectiva

El efective y eguivalentes de efectivo comprenden el efactive disponible, depositos a |a
vista en bancos y otras inversiongs de coro plazo de alta ligudez con venclmigntos
orginales de tres meses 0 Menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasives financieros
Clasificacion

-= Zcmpefia clasifica sus actives financisros en las siguientes categorfas: “actives
‘~aroiercs & valor razonable a traves de ganancias y pérdidas’, "préstamos y cuentas par
:zoras’ “actives financierss mantenidos hasta su vencimignto” y “actives financieros
dspanibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieres a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ v
"sres pasivos financieres'. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activas o contrataron log pasives financieros. La Administracion determina
:a clasificacion de sus aclives y pasivos financieros a la fecha de su reconocimients
infcial.

&l 31 de disismbre del 2015 y 2014, 1a Compaffa mantuve aclivos financieras en [as
categorias ‘actives financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas”, y
"préstamos y cuentas por cobrar®, y, mantuve dnicamente pasivos financieros en |3
categoria de “otros pasivos financieras® Las caracteristicas de ios referidos instrumentos
financieros se explican & continuaginn:

fa) Activos financieros a valor razonable a traveés de ganancias v perdidas

Urt active financierc es mantenido para negociar gl han sido adquiridos con el
proposito de gu venta a corto plazo.  Es clasificado a valor razanable si este es
designade como tal en el reconocimiento inicial. Los activos financieros son
designades a valor razonable si la Companifa adminiglra tales inversiones y toma
decisiones de compra ¥ venta con base a sus valores razonables de acuerde con la

(11}
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2.4.2

CERRO VERDE FORESTAL S5.A {BIGFOREST}

NOTAS DE LGOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Exprasadg en darares_gst_g_{;nunidenses)

administracidn de nesgo. Al reconocimiento inial, 108 costos atribu:bles a estas
transacciones s& reconocen Zon cargo a la inversion a medida que & incurren con
cortrapariida en resuitados del ano.

{by  Prestamos y cuentas por cobrar

Eepresentados en e estade de situacidn financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a companias relacionadas. Son activos financieros ne derivados que
dan dereche & pagos Ojos o determinables y que no cotizan en un mercado activeo,
Se incluyen en el active corente, excepto por los de vencimiento mayor 8 12
meses cortados desde |a fecha del estado de situacién fnanciera.

{t] Ctros pasivos financieros

Representades en &l estade de situacidn financiera por tas Obligacones
financieras. proveedorgs, cuentas por pagar a compafias relacionadas y ofras
cuertas por pagar. Se incleyen en el pasive corriente, excepto por los de
verncimienta mayar a 12 meses cortados a parlir dg |a fecha del estado de situscion
frangierg

Reconocimiente y medicion iniclal y posterior
Reconccimiento

L2 Comeoafia reconoce un activo o pasivo financiera en el estado da situacion financiera
5 afecha de la negociacion vy se reconocen cuandg se comprometan a comprar o vender
ei activa o pagar 2] pasivo.

Medicién inicial

ios activos y pasives financierns son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier eoste atribwible a 1a transaccion, gue de ser significativo, es regconooido como
parte del activo o pasive: slempre gue e activo o pasivo financierge no sea dasignado
comg de "vator razonable a través de perdidas y ganancias” y este es significative. Con
posteriordad al reconagimienta inicial la Compania valeriza los mismos coma se describa
a continuacdn;

Medicion pasterior

fay  Activos financisros a valor razonable a traves de pérdidas v ganancias:

Conesponden a inversiores en titulos  de renta fija, los cuales se miden
posteriormente al valor razonable ¥ sus rendimientos son reconocidos en &l
resultade del ejercicio gue incluye ingresos por dividendos o intereses devengados.
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CERRO VERDE FORESTAL S.A. (BIGFOREST)

NOTAS DE LCS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE QICIEMERE DE 2015 Y 2014
{Expresado en délares estadounidensss)

()  Otros pasivos financieros

Posterior & su reconocimiento imcial se miden al costo amortizade aplicando =l
metodo de interes efective. La Compania las siguierdes cuentas dentro de esta
categeria:

{i" Ofras cuentas por pagar. Corresponden a obligacicnes por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su yaler nominal que es equivalente a su costo
amortizado yva que san pagaderas en plazos menores a 99 dias.

2.4.3 Deteriorn de activos financieros

La Campafila establece una provision para perdidas por deteriors de cuentas por cobrar
comerciales cuande existe evidencia cbietiva de gue la Compafiia no sera capaz de
sobrar todos los importes que &8 |y adeudan de acuerdo con log términes originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, ta
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o recrganizacion financiera y la falta o
mora en Ios pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteris-ado. Ei detenoro para cubrir pérdidas se establece por el importe de |a pérdida
cwe g2 valera como |3 diferencia entre el imperte en libros del activa vy el valor actual de
ae 7L os de efective futuros estimados descontado 3 13 tasa de interés efectiva ariginal
ctwo finarciers.

14
ih
jub]

27 .n pericdo postenor, el monta de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
sroacian 3@ relaciona objetivamente a un evento que haya ccurnido después de que
“gr2100i0 dicho deteroro, se reconoce an &l estado de resultados integrales |a
wam5.5m de la perdida previamente reconocida.

LN I Y]
i

m

1+

1

A~ 21 g diclernbre del 2016 y 2014, la Companla ha determinado que no existen
cera-das por delerigro de los actives financieros respectivamente, que deban ser
-econocidas.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un agtive financiero ¢ elimina cuando expiran las derechos a recibir [os flujos de efectivo
del active o si la Compafia transfiere el activo a un tercera sin retener sustancialments 1os
riesges v bensficios del activo. Un pgsivo es eliminado cuande las obligacionss de la
Compafia especificadas en el contrate se han liquidado.

impuestos y retenciones
Corresponden principaimente a retencionss dsl impueste a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributanic dal impuesto al valor

agregadeo efectuadas por terceros, Cuando ia Administracidén estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del ando.

{13)
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CERRD VERDE FORESTAL 5.A. (BIGFOREST)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL ¥ DEDITIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
(Expresade en dofares egtadounidenses)

Propiedades y equipos

las propiedades, estan registrados al costn histanes, menss depreciationes acumuiadas
¥ pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo mcluys los desembolsos
directamente atribuibles a ia adguisicién o construccién del active. Los desembolsos
posterores a @ compra o adguwsicidn salp son capitalizadoes cuands es probable que
beneficios economices futuros asociados a la invarsion fluyan hacia la Compafia v los
costos pueden ser medidos razonabiemente. Los otros desembolsos posleriores
cpifespendan a reparaciones ¢ mantenimighte v son registrades en los resuliades
Intggrales cuande son incurridos.

Los terrenos o se deprecian. La depreciacion de lag propfedades. es calculada
lingalments basada en la vida util estmada de los bignes del active fijo, o de
comparentes significativos dentificables que posean vidas dtiles diferenciadas. v
considera valores residuales, debide a que la Administracion de la Campania estima que
2} valor d& reaiizacion de sus propiedades af término de su vida Ofil no es irrglevante Las
estmaciongs de vidas Otiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
usiadas g es negesario, a cada fecha de cierre de [os estados financiercs.

-a5 v 283 W7 les 2stmadas de propiedades son 1as siguientes:

T LD LR nSnen Nurmers da atas
'FI.TATRE  as4ipos i
ilZaluies 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calovlan comparando los
ng-esos cotenidos can el valor en livros y se incluyen en el estado de resutados
ntegrales.

Crandp el valor €n hbrog de yun activo de propiedades excede a su monto recupesrable,
egle as meducido inmediatamerte hasia su vaibr recuperable,

Los intereses y otros costos de endgudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionadns con la construccidn de actives calificables. Un activo canficabla 2s aguél gue
requiere de un tiempo prolongado para gue esté listo para su uso, periodo gue 13
Administracidr ha definide como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
tedes 08 proyectos de la Compafia ge'han liguidadn en plazes inferiores a un ano . por lo
gue ro s& han activado coslos de endaudamignto.

Actives bioldgicos
Los actives bioldgicos {plantaciones de tecal tisnen un ciclo @stabiecido de 20 afios para
la primera rotacién y a partir de efla 12 afos, 52 miden 2n el reconclimientd imtial ¥ en

cada fecha de reporte a su valor razonable menos 0% costos estimados en el punio de
venta de forma separada de los terrenos, estos Ultimos se presentan 20 propiedades,

{14}
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CERRO VERDE FORESTAL S.A, (BIGFOREST}

MOTAS DE LOS ESTADQS FINANCIEROS
AL 2 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
[Expressde en dbiaras estadounidenses)

Ls medicion de los activas bisldgicos ai valor razonable se basa e meétodo de flujo de
caja descontado, el cual es determinade por la Administracion de la Compafia, La
expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados incluye 1os flujos de efectivo
de pperaciones continuas scbre planes de corte fina) de teca, considerando variables
tales como crecimiento, precios de teca, tasas de descuento, costos de siembra y
mantenimiento, volamenss, cosecha, costos en el punto de venta, entre otras; las cuales
son revisadas periddicamente para asegurar su vigencia y representatividad por medio de
parcelas de crecimiento. El mayor o menar valor resultante se registra en resultados del
periodo.

ngresps por rales - Se ariginan por la venta de arboles jovenes gue son sustraidos ya
sea pof su mal crecimiento o para lograr una distnbucion uniforme dentrc de la
plantacién, La actividad de ralec es basica denirg de las aclividades silviculturales de fa
plantacibn para lograr et mejor crecimiento de os arboles que se mantendran hasta el
corte Fnal. Estos ingresos son reconocides cuande la Compadla ha transferide al
comorador o8 fiesgos ¥y vertajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
arboles; el imperte de los ingresos ¥ los costes incurrides en relacidn con la transaccisn
pueden ser medidas con fabilidad, v 1a Compantla recibe los beneficios econdémicos
asec.ados con la transaceian,

La Cormpafia incluye en el valor en libros de estos activos los costos incurridos en el
arao.-so del afo en fertilizacién, manienimiento, manejo agricola y administracidn de
a2 pla~azicnes de teca. Al ciarre del ano, la Compafla ajusta el valor en libros de estos
3zl vo% 3 30 valor razonable.

Inversiones en acciones

Corresponde a la participacidon del 1% de la compadia Ecowood S.A. ¥y s& muestra a su
£oslo de adguisician.

Deterioro de activos no financieros {(propiedades y equipos, e inversiones en
acciones)

Los aclivos sujetos a depreciacion se someten a prusbas de deterioro cuande ze
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pardidas por deteriore correspondan al monte en ef gue el valor en libros del
aclivo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en Lso.

Para efectos de la evaluacién por detencro, los activos se agrupan a las hiveles rmas
peguefios en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efective). En el caso gue & moante del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compaiia registra una pérdida por deteriero en los resultados del gjercicia,
Los saldos en lbros de actives no financieros que han sido objeto de castigos par
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de |os estados financieros para verificar
posibles raversiones del detariore.

{13}



S ¢ L L o L A L L v S

-
Y

SERUUNAN Y

i

N A U

.

210

CERRC VERDE FORESTAL 5. A. (BIGFOREST])

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
(Expresado en dalares estadounidenses)

La Companla evalea anuaiments |la exigtencia de indicadores de delerioro sohre sus
actives no financieres. Al 21 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocide perdidas
por deterioro de activos no financieros, debidoe a que la Administracién ha determinado
gue no existen indicadores de deterioro.

impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuasts a la renta del ane comprends el impuests a la renta corriente v &l
dgifendo, El impuesto se reconoce en et astado de resultados integrates, exceplo cuando
se Irata de partidas que se reconocen directamente en el patnmonio. En este caso gl
impLesto tambien se reconoce en ofros resultados integrales o diractaments en &l
patrimanig.

fa) Impuesto a la renta corriente:
La provis &n oara Impueste a la renta se calcuka mediante la tasa de mpuesio aplicable a
‘az .llidaces gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con hase

s= B 'TISLES0 por pagar exigible

rooeste a lg renta diferido.

r

= —paeztn a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
szoma =% cferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos vy
cas vos ¥ sus réspestivos valores mostrados en los eslades financieros preparados bajo
HSIIF E Impuesto a la renta diferido se determing usando tasas tributarias que han sido
cromulgadas & ia fecha del estado de situacion financiera y gue se espera serdan
azhicables cuandg el impueasto a la renta diferido activo se realice o & impusesto a la renta
DESIVO S8 PaguUe.

Los actives por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periedos futures, relacionadas con:

(i1 Las diferencias temporantas degucibles,

fii} La compensacon de pérdidas obtendas en pericdos anteriores que todavia no
hayan sidn ohjeto de deduccidn fiscal:

(iiy La compensacdn de crédites tributaros ne utihzados procedentes de periodos
antericres, siempre v cuando no sa solicile su devolucion ante & Servioo de Rentas
internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacisn,

Los impuestos a la renta difendos activos s0lg se reconocen en la medida que sea
probable gue se produzean bensficios tribwtancs futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporalas.
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CERRO VERDE FORESTAL 5.A. (BIGFOREST)

NOTAS DE LOS ESTADOS FIMNAMCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

l.os saldos de impuestos a la renta diferideos aclivos vy pasivos se compensan cuando
exista sl dereche legal gxigible a compensar impuestes aclivos corigntes con impuestos
pasivos comanies y cuandg los impuestos a |a renta diferidos activos y pasivos se
relacionan con fa misma autoridad tributarta.

Piovisiones corrientes

Las provisiornes se reconocan cuando: (i} la Compaiila tieng una obligacidn presents, ya
z23 lagal o wnplitiia, como resultado de evenlos pasades. (i) s prebable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar |2 abligacién y (it} &l monte se ha estimado
de forma fiable. Los montos recenccidos como provision son la mejor estimacisn de la
adminigitasion, & la fecha de clerre de oz &stados financieres, de tos desemboisos
necesarios para liguidar |2 obligacién.

Distribucidn de dividendos

La distrbusién de dividendos a los acciunisias de la Compania se deduce del patrimonio
g~ e patipco gn el que loe dividendos han side aprobados por tos accionistas de I3
Zgorzatia

Reconorcimiente de indresos
Ze recpnscen de la siguiente forms:

Ganzncia en el vaior razonable de actives bicldgicos - Se registra anualmente en
base a la valoracién de las plantaciones de teca. Al cierre de cada periodo, se
registra como  ingresos el valor resultante del crecimients natusal de las
ptantaciones, expresads en el valor razonable menos 10s costos estimados en el
punio de venta.

fin  Inaresos por raleg - Se griginan por la venta de arboles jovenes que sop sustraidos
v $2a por 84 mal cregimiento o para lograr una distribucién uniforme dentro de ia
plantacion. La actividad de raleo es basica dentro de las actividades silviculturales
de da plantackén para lagrar ol mejor cregimiento de los drboles que se mantendran
hasta el corte final. Estos ingresos son recongcidos cuande la Compadfija ha
transferido al comprador los riesgos v ventajas, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los arbolas; el impoerte de los ingresos ¥ los coslos incumidos en
relacién con |a transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad, y la Compariia recibe
fos beneficios econdmices asociados con la transaccion.

(iiiy  InQresos por intereses - Son registradas gobre una base de tiermpo, con referencia
al capital pendiente y a 1a tasa de inlerés efectiva aplicable, Ia cual es la lasa que
fguala lng fluios de efeciive fuluros estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumenta financiers o, cuandg sea adecusdo. en un periode mas corto, con &l
importe neto en libros en 2l reconocimiento inicial,

{17)
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CERRO VERDE FORESTAL 8 4. (BIGFOREST)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
{Expresado en dolares esladounidenses)

Costes y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, los cuales incluyen gastos administrativos v
ocostos de raleo, principalments por seieccidn, oorte v movilizacidn da arboles & ceniro de
acopio incluyen gastos adminislratives v costos de raleo principalmente por seleccion, corte
y movilizacien de arboles al centro de acopio. Estos se reconocen 3 medida en que se
incurren. independientemente de la fecha en gue se realiza el page, de acuerdo a fos
Iineamientos de la base contable de acumulacidn (devenge} en la NIC 1 "Presentacion de
Eaiados FmantieTos”

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERCS

Factores de riesgo financiero

£r e caeo mormal de sus negecios ¥ actividades de financiamiento, la Companfia estd
gxosesa A 44! ~tos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
z ~an3s sigrficativa el valar econdmico de sus fujos v atlives y, en conseguancia, sus
r2eLilados

To~oatia esta expuesta ariesgos financierds proveniantes de cambios en log precios
3 1za lLa Compafia no egpera que los precios de |2 teca vayan a caer de forma
‘oatva 2noe) Tuturg predecitte ¥, por tanto, no ha realizado contratos de derivados o
Zs para gastionar el riesgo de caida de los precios de |a teca, La Compafia revisa, de
farma rgguiar, el estado de los precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestidn
#ctiva del nesge financiero,

b oAl

LWt L
AL

L2 Compafia dispone de una organizacidn adminisirada por el Presidents, que permite
identficar dichos riesges, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacian,
ejecutar dizhas medidas v controlar su efectividad.

A continuackdn ss pregenta la definizidn de loe riesgos mas irmporartes gue estan
gxpuestos 108 activos y pasivos firancieros y |a descripeion de las medidas mitigantes
adoptadas por la Adrninistracion de la Compariia.

fa}  Rissgo de liguidez
La Admin:stracién tiene la responsabilidad final por la gestian de liquidez La
Administracién de fa Compania ha estallecido un marco de trabajo apropiado para
la geslidn de liguidez de manera gue se pueda mangjar los requerimientos de flujo
a vorto, mediano y fargo plazo.

Para efectos de aplacamignte del rlesge de liquidez. la Compaitia cuenta con un
presupuesio de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, ¥ ernpargja las
mversiones en achvos hinancieros de tal forma que et flujo proveniente de éstas
cumpla can lgs regquerimianios de page. Bl porafolio de irwersiones de la

(18
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CERRO VERDE FORESTAL S.A. (BIGFOREET])

HNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresado en ddlares estadaunidenses)

Compahia esta conformado por instrumentos con caracteristicas de liguidacion
inmediata, en & evento da as! necesitarse.

Administracian del riesgo de capital

Los abjetivos de 1a Compafla al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con | propodsita de generar retornos
3 sus accionistas. beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital aptima para reducir el costo del capital.

La Administracidon de la Compafla revisa 108 requenmientos presupuestanos de manera
mensual. en base a la programacién anual. Es importante destacar que la Companfia ro
tiena pasivos financieros significativos y tampoco preve incurrir en etlos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SiGNIFICATIVOS

preparas &n de estados financieros requisrs que La Compadia realice astimaciones y
T oce sopuestos cue afectan los montos incluidos en estos estados financierns y sus
13z re acionacas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compadia
erc.entran basadas en la experiencia histdrica, cambios an ta industria e informacgidn
.~ sirada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resuftados finales podrian
f2+ - Je lag eslimaciones hajo ciertas condiciones.

LT
] it}

vE IR

_33 estrmag ones ¥ pollticas contables significativas son definidas como aquellas que san
—parames para refisjar correctamente la situacion financiera y los resultades de la
Comoaria yio las qué requieran un alto grado de juicio por parte de |a Administracion,

tad  Vida atil de las propiedades

iLos cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambias en gl
use planificado, podrlan hacer gue la vida otil fusra diferenle de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente an las proyecciones de uso
futio de |es activeos. La determinacidon de las widas (tites se evalia al cierre de
cada afo. Ver Nota 2.6,

{hy  “alor razonable del active biulc‘:gigp

La Administracién cansidera que ia medicion de las plantaciones de teca, la cual a5
realizada por expertos intemos es conservadora v 5& encuentra apropiadaments
fundamentada. Es crucial para la medicién de |os ingresas futuros, congidaerar &l
increments en volumen de madera y ios precios esperades en el futuie. Lg
determinacion del valor razonable vy [os datos utilizades se svallan al cierre de cada
afo. Ver Nota 8

(19}
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CERRO VERDE FORESTAL S.A (BIGFOREST)

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 20114
(Expresads an ddiares esledounidenses)

Al 31 de digiembre de! 2015 el valor razonable de los activos hicldgicos
corresponde al Mivel 3 dento de 'a jerarguta de valor razonable establecida por |a
MIF 13

INBSTRUMENTOS FINAMCIERDS POR CATEGORIA

Lategorias de instrumentos financieros -

A continuacidn se presgntan los valores en {ibfes de cada categoria de instrumentos
financierag al cierre de cada ejercigio:

_dmg 0 __ 2014
Cafrnents Corrientg
Activgs financieres medidos al costo
Elaclnie y dounwsiemes ge gieclivi _ £113 203
B.1148 208
Antives finangiegt 0t modidios al coste amortizade
JLgriEs oor fooDral comercales 7ER 1878
TEG 1879
Actrv@s financierds medldos & valor razonahble con
cambhog an resuiiados
TLTi g oragaces o ATedd _ 3TI4
Tetar activas financleros __ 30514 33.801
Fasivos finaneieras medidos &l costo amorizado
2rosezdores v dividendos por pagar ___4B51 5.704
Total paeives financierss 4 653 A.704

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el va'ar razonable de un active o pasivo financiern pusde
aplicarse algunas de lag siguentas eraruias de medicibn

. Frecios de cotizacidn (no ajustados) en mercatdos actives para aclivos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cotizacién ingluidos en el nivel 1 que se pusda
confirmar para el actvo © pasive, ya Que sea directaments (precios), o©
indirsctamente {qua se deriven de precios) (nivel 2}

* Informacion sobre el active o pasivo gue no se basza en data qQue se pueda
confirmar en et mercadn finfarmacian no obsarabie) nivel 3).

Al 31 de diciembre det 2015 v 2014, o5 actives finanoieres rmedidos mantenidos hasta su
vencimiento, sg valoran en base a rivel 1, ya gue tignen un précio de colizacidn en sl
mergado

(20}
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CERROC VERDE FORESTAL 5.4, (BIGFOREST)

NOTAS DE LOS ESTAROS FINANCIERGS
AL 31 DE DNCIEMBRE DE 2015 Y 2014
[Expresado en délares estadounidenses}

El valar en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por pagar proveedores, y el
efeclivo se aproxima al yalor razensble debidn a )a naturaleza de cong plazo de estos
instrumentos,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composition:
2015 2014
Caja 30 30
Bancos g.085 iTH
8.115% 208
ACTIVOS FINANCIERCS HSPONIBLE PARA LA VENTA
SoTTDogET On
Tasas ghyales Plagos
de rendimienio aproximadas
S anmesea
20139 014 20185 2014 2oisg 214
T.ats5 £TEF mayeies 3 3 meses
e g3 aedmas (1) T80 .06 35 20 .00 14 00
T ratatizacienes (2 - 7.5-8.25 5o . 27 T4
Zegare 1) T.o0 - 5-12 - 15 843 -
21,643 T T4

{1y Corresponden a titulos de obligaciones con Tiendas Industriales Asociadas S.A.
con yencimients a partir de noviembre del 2018,

(21 Al 31 de diciembre de 2014, gorresponde a titulos de valores por 1a Décirma
Titufarizacidn de Comandata, con vencimiento, cuyo vencimienta fue en mayo del
2015, -

(3) Coresporde & la compra de pagarés frmados con la Compania Home Facil, con
vencimientos en & 2016

ACTIVOS 810LOGICOS

Al 31 de diciembre dat 2015 y 2074, corresponde a plantaciones da teca con una
extenswn de 41 hectareas sembradas en el cantdn Balzar y 38 hectdreas ubicadas en el
cantén Palengue provineia del Guayas.

(21}
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CERRO VERDE FORESTAL S.A. {BIGFOREST)

NOTAS OE LOS ESTADODS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2045 Y 2014
(Expresada ep dolares astadounidenses)

Movirniento:

20158 2014
Salda inicial I E1IE.TI0 o447 052
Costo de mantenimeento 19,759 26,917
Ganancia por cambis en valor razorable 355518 a47. 731

4291 988 3518 710

Parametros utillzados en la determinacion de! valor razonable - Los parametros
Whlizadoz para la deteminacidn del valor razonable incluyen principalments, el precio
gstimado de venta por metro cébico de madera a la fecha de core y el volumen de
madera por hectarea a cosechar, Los parametros anteriores son el resultado de
estimacicres que |3 Adminiztracigr ha reslizedo a parlir de precios histénzos e
inforrmacion técnica proveniente de las parcelas de crecimiento, 95 cuales perrmiten
estaplacer indicativos confiables de wolumenes. Cada afio estos pardmetros son
actLalzaacs para oblener mejores estimacionas. En al cags de un datenioro en la catidag
¢ a3 [ artacion. esto podrid condusir 2 una revision a la baja de las previsiones de
er ~srin UEcios g ingresos.

- =3e zenido, se hace referencia al hecho de gue un mercado eficiente para establecar
= crecio de madera de teca a la edad de cors, es agcesible, aun cuandeo no es accesible
momercade eficiente para las plantdaciones de madera de teca, toda vez que cada
marirnin contiene condiciones particulares. Es decir, a partir de la estimacion apropiada
de volumenes de madera a la edag de core ¥ una estimacidn fundamentada de precios,
s2 puede concldir sn el valor de una plantacidn; sin embargo cada estimacion de
wolimanas depands de cada plamacion en paricwar y de sus métodos de mangjo
focrastal.

Ralag - El ragiea se refiere a la reducsion del nimere te arooies, con el fin de dar mejores
condicionss de terrend para el crecimients de drboles remanentes de mejor calidad.
Centro ded plan silvicuitural estan programados 3 ralgos, El primero en gl aio 6 luego de
la siembra, gite por la calidad de la madera extraida ng representd ingresos para la
compafia. En & ang 9 y 12 se realiza el segundo v tercer rales respectivaments, los
cuales se esperan si den ingresos para ta Compariia,

Los prncipates supuestos utilizades por fa Compariia en la determinacion del valor
razegnable de os activos biclégicos se detallan a continuacion:

(Weaze pagina siguiente)
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CERRO VERDE FORESTAL S.A. {(BIGFOREST)

HOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{Expresado en dalares estadaunidenses)

R R R R

2015 {1} 2014 (1)
Fariggos proyectados 20 - 12 afas 20 -2 gfies
Tasa de descusnta [2) 15% 1534
Ingremento de precle (3) 5% 5%
Costo de carte final {4) 25% 28%,
Volumen estimado de rendimiento por hectarea [3) 200 m3 200 m3
Walar razonabile por hectarea LE%30.878 U5525.178

iy

(2}

k-

3

Estos supuestos han sido aplicados consistentemente por 1a Administracion y son
revsados de forma anual por experios internes de la Compania.

La tasa de descuento ubilizada por la Compadia ha side determinada an base al
madelo de valoracidn de activos de capital {CAPM por sus siglas en inglés), la cual
représenta el retorno esperado por 1os accionistas sobre fa inversion realizada.

_a oroyeccian del incremento en el precio del metro cubico de madera a lz edad de
core se establecid en un 5% anual en base al analisis de los precios histdricos
-83: zados a traves de los raleos y sd tendencia de crecimiento,

E- costo ae corte final es determinado de acuerdo a la tendencia del costo de rales
-eglizado en afiog anteriores por la Companla o de sus Compafias relacionadas
dad cadas a la siembra y cultive de teca.

La medigidn del incremento del volumen se actualiza todaos los afios a través de las
narcelas permanentes de muestreo que se han establecido en la plantacisn, Las
asstimaciones del volumen de madera a la edad de corte son de aproximadamente
200 metros clbicos por hectdrea, es decir 20 afios después de la siembra.

PROPIEDADES

El movimiento y los saldos de las propiedades, se presentan a continuacion:

Tasa anuz)
da
- 2015 2014 depreciacian
Terreries {1} ’ 217.013 217.03
Maguinas y equipas 1.302 1.302 1095
‘natalaciones VEG 766 109
219.061 2149.081
Menas - depreciacion aocumalada (1.758) {1.558)
217323 217.E21
(23)
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CERRQ VERDE FORESTAL 3.4, {(BIGFOREST)

MOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

My Al3 da diciembre del 2015 y 2014, incluyen terrends ubicados en el cantdn Balzar y
Palenque, provincia del Guayas. con una superficie total de 165 hectareas. en los
cuales se desarroila 10s cultivos de teca de la Camparila,

10. SALDOS CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS
El sigutents es un resumen de las pnacipales saldos realizadas durante los afios 2015 v
2014 con compafias y partes refacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de comparias
v partes relacionadas a: 1) [as persenas naturales o juridicas (compafifas) que directamente
o indirgctarmantg controlan © son controladas por la Compafia, tienen cortrdl conjunte o
influencia significativa {asoc.adas)

{a) Saldes ai 31 de dicrermbre

Coresponde a inversiones en accionas en la compafia Ecowood 8.4, por US51 750

11, IMPUESTO A LARENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDD

ial  Situacion fiseal
L gizsita de emisidn de los estados financigros. la Compaiiia no ha side fiscalizada por
a3 a)wovdades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria wgente, Jos ancs 2012

a! 2015 s& encuentran abiertos a revisidn por parte de las auteridades fiscales.

iy 'mpussioata remia

La composicion del impuesto a la renta es |a siguiente:

2015 2014
Impuesto a la renta corrients 3383 -
lmpuesto a la renta diferida _7a21e 0 Easl
Cargo a tog resultadas inteqrales del ano #1607 38 501

i¢] Conciliaclon del resultado contable-trikhutaria

Etimpueste a |2 renta de los afios 2015 y 2014 se determind como sigue:

{Vease paging siguiente;)

(24)
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CERRO VERDE FORESTAL 35.A. (BIGFOREST)

NOTAS DE LOS ESTADQS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
{Expresada an n:!r:rlare_s_q_s_gggpuniderlses]

2015 2014
Lilidad antes de impusstos 370335 431.369
Mas: Gastos no deducibles 218 147
Mas: Gastos vinculados con rentas excentas - BT
{Menps)
Valar razanable de laz plantaciones (1) 355519 (447.731)
Ingrescs exentos - {2 507)
Witidad gravable (pérdida tributana} 15034 {17.351)
Tasa de impuesio a la renta {2) 22.57% -
) 3.393 .

1 Ceresponde al valor razonable determinado en cada ang por las plantacionzs de

teca  Ver Mota 8.

La iasa del 22 .57% del impuesto a la renta fue fijada de acuerdo a la R.O. 4053-5
del 29 de diciembre del 2014 donde se indica que la tarifa impaositiva sera del 25%
cuando la sociedad lenga accionistas, socios, participes. constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidog en paraisos fiscales o
regimenes de menor impesicidn con una participacidén directa o indirecta,
individual o conjurla, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que
corresponda a la naturaleza de |3 sociedad. Cuande la mencionada participacion
de paraisos fiscales 0 regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, 1a tanfa
de 25% aplicard sobre la proporcian de la base imponible que corresponda a

dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en &l reglamento.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la determinacion del impuesto a la renta par pagar fue

COMmo sigue:
2015
irmpuesto a la renta causada 3.393
Menas -

Retenciones en la fuenke efectuadas (571}

Saldo a pagar 2832
{d} Impuesto ala Renta Diferide
El analisiz de impuesto diferido pasivo es al siguignte;
{Véase pagina siguienta)
{25)
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CERRO VERDE FORESTAL S.A. (BIGFOREST)

NOTAS DE LOS ESTADOS FIMANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresade en dblares estadoundens2s)

2015 2014
ImMpuestas diferidos pasivos:
Impueasto diferido pasivo gue 58 hgquicard despuds de 12 meses 858 109 779 845
BSE 109 779,886

El movirnierte de la cuenta impueste a la renta difendo s el siguiente:

Al 1 de enerc de 2014 £31.384
Cargo a resuitados por impuastos diferidos S Lasdt
Al 31 de dicrembie del 2014 TTa.d495
Cargo a resultadas por impuestos diferidos 75214
&1371 de cicwemaore del 2015 858.109

Otros asuntos

Anticipo de impuesto a la renta: De acuerdo al Art. 41 de La Ley de Régimen Tributario
[11e-ne publicada en el Registro Oficial 351-5 del 29 da diciembre del 2010, establece
iz ‘o5 contribuyentes cuya actividad econdmica sea exclusivamente la relacionada con
c-oyastos productivos agricolas, cson etapa de crecimisnte superior @ un ano, estaran
sxo~a-anos del anticipo del impueste a la renta durante los periodos fiscales en los gue
-z ~zciban rgrescs gravados que sean originados de la etapa principal de cosecha.

A 31 de giciembre del 2015, las pantaciones de [a Compafia se encugntran en etapa de
zesarrollo, par lo cual estd exenta del pago del aaticipo minimo de impuests a la renta.

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en et Registre Ofizial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se sxpide ef
"Reglaments a la Ley Organica ga Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal’, mediante el cual, s establecen entre otras las siguentes reformas al Reglamento
para la Aplicacian de la Ley Drpédnica de Régimen Tributario [ntemne,

- Ampliacion del conceplo de residencia fiscal para personas naturales.

. Impoesician sabre dividendos ¢ anticips de dividenda.

- Candiciones bajo las cuales serdn deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

- Condiciones para la deducibiidad de deteriorc de los activos financieras
carrespondientes a créditos ncobrakbles,

- 5e establecen los plazos e amodizacion vy los cases y condicwones para su
deducibilidad.

- Porgentaje maximo para la deducciin de 108 costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no serd
aplicable este limite.

- Limites y condicicnes para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técrices,
administrativos y de consutoria. asi como la deducibilidad de los gastos de
establesimienty o pussta en marcha de operaciones

(28]




[ I A

L

Ui

FIrd

(

.

I...._IJ

R

el

&

L.k

12,

12

14.

CERRC VERDE FORESTAL S.A. {BIGFOREST)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadaunidensas)

Casgs y condicignes para el reconocimiento de actives y pasivos por impusstos
diferidos.

. Modificacidn de [as reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior,

- Modificatidn de ta fomma en la que se aplicara 1a tanfa de impueste a |a renta de
sociedades cuando la composicién socistaria correspondisnte a paralsos fiscales o
regimenes de meanor imposicién sea inferior al 50%.

- Tarifa y forma de determinar ef impuesto a la renta sotre la wlilidad en la
enajenacidn da derachos representativos de capital v otros derechos,

- Se meodifica el articulo relativo a 1as retenciones en |8 fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior,

e dizpone la splicacion de la relencion en la tuente de IVA sobre los pagos y
adquisrgiones efectuadas por contribuyentes especiales a ctros contribuyentes
especiales

CAPITAL SOCIAL

El castal autonizade, suscrito ¥y pagado de la Compaida al 31 da dicjembre def 2005 ¥
204 somprende 100.000 paricipaciones acumulativas & indivisibles de valor neminal
JS%1 cada una: a conlinuacion se presenta un résumen de log accionistas:;

Magionalidad Accignas %
Ecuatariana TH 002 TE.E
Fanamefid 13,435 11.44%
Islag Britanieas SET0 B 1%
Espafials 2.290 2.29%
Hrasilera 1,500 1.50%
Calomixana 5] 1 75%
Chilzna 323 0,32%
Venezolana 200 0,40%
100.000 100%

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Correspanden a aportaciones recibidas en afios anteriores por parte de |os accionistas de
la Compania en efectivo. "

RESERVAS Y RESULTADGS ACUMULADOS

Feserva [eqgal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropar par fo menos &l 10%
de 1a utilidad neta del afto a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alzance el 50% dal capital suscrito. La reserva 'epsl no esth disponitle para distribucién
de dividendos, pero puede ser capilzlizada o utiizada para absorber pérdidas.
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CERRO VERDE FORESTAL S.A. (BIGFOREST)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQOS
AL M DE DICIEMBRE DFE 2015 ¥ 2014
iExpresado en ddlares estadounider ses)

Resullados scumulados de aplicagion inicial “NiIF"

Los ajustes provenhientes de la adopsion por primera vez de las Normas Internacionalas
de Informacion Financiera *NIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Fesultados acumulados, subcuenta "Resultades Acumdlados provenientes de la
adopeion po- primera vez de [as "MNF", que generaron un saldo acreedor, salo pedran ser
capitalizados an la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Qitimo
Bj@rcicio econémico concluide, si las hubieren; utilizade en absorber pérdidas; o devuelto
a los accionistas &n el caso de liguidacién del Fideicomiso.

Eesultados acumulados

Los reswtados [utilidades o pérdisas) de cada ejercicic son incluidos en este rubre,
masteniendg registros que permiten identincar su gjercicio de origen. Con 13 aprabacidn
& la Junta Gereral de Accipnistas v cumpliendo tas disposiciones normativas aplicables,
las uhdades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
m~antienen en Resultados acumuiados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
sapai .y oiras regervas y cuantas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS FPOR NATURALEZA

Loz costos y gastos operacionales agrupados de acusrdo & su maturalsze son oS
SigLientes

2615
Costo de Gaslos Gastos
Venta adminmislrativos  financigros Total

Waros 20 . . 20
Servicios prestados 7504 134 - T E38
NMateriales 234 - - 233
Hornorarios santables - 4770 - 4770
Honaranos y gastos legales - 8.268 - 8268
Honcrarios ausitores - 4 480 - 4 480
Gastas bancarios - 54 - o4
Impuestos cuctas, tasas, contribuciones ™ - 4298 - - &.208
Varnos gastos - H05 - 505
Suministros de aficina - Z18 -
Website - 2.252 -
Siscnpoones - G645 - 45
Comisiones pagacas - - £6E BG5S
Interese pagacas - - 218 218

7762 25574 B2E4 21.710

(28}
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CERRO VERDE FORESTAL S.A. (BIGFOREST)

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANGCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE E 2015 ¥ 2014
iExpresado en dolafes #stadounidenses)

Servicios prestados
Honorarios contables
Honorarios y gastos legales
Honoranos auditorss
Gastos bancarios
Impuestas cuotas, tasas, contribuciones
Varios gastos

Sumunistras de oficina
Website

Suscripciones

Atangiores vanias

Irereses pagados

Com s:2res pagadas

UTILIDAD POR ACCION

Costo de Gastos {>ashos
Venta administratives  financieros Iotal
- 134 134
- 4,088 4.066
- 5542 5.542
- 5.0 5.600
- Th4 5
- 3.B58 3.853
366 366
- 278 - 276
1.008 - 1.008
- 581 - 581
- 128 - 128
- - 55 55
- 193 193
21.713 _ 248 21.961

L& tilidad por accion se calcula dividiendo ia utilidad neta del paeriodo para el promedio
Fonderadn de |as acciones en circulacion durante dicho periodg. Al 31 de diciambre del
2015 y 2014 asciende a 1US$2,89 y U5$3.33 respectivamente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de! 2015 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjersn eventos que, en la opinidn de |a Administracion de la Cormpanla, pudieran
tenar un efecto significativo sobre dichos estados finangieros, que no se hayan revelado en
los mIsmos ¥ gue ameriten una mayor Exposicrdn.
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