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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos accromstas de 

Cerro Verde Forestal $ A (BIGFOREST) 

Guayaquíi 14 de marzo del 2018 

Hemos auditado los estados hnarcieros que se acompañan de Cerro Verde Forestal S A, 
(BIGFOREST) que comprenden el estado de situación Íinanciera al 31 de diciembre del 
2015 y los correspondientes estados de resultados integrales de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha asi como un 
“esuries de las politicas contables significativas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Adralnistracion sobre los estados hnancieros 

La Administracion de Cerro Verde Forestal SA (BIGFOREST) es responsable de la 
prevarac on y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con 
heras I-ternacionales de Información Financiera (NIIF), y del control interno necesario 

ri - a preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones 
“sa .35 Cat do a fraude o error 

    

Responsabilidad del auditor 

     

    
   

fo“saoiidad es expresar una opimón sobre estos estados financieros 
25 3" ruestra auditoria Nuestra auditoria fue sfectuada de acuerdo con Normas 
a.craes de Auditoria Dichas normas fsquieren que cumplamos con requisitos 

2 a-fiquemos y realicemos la auditona para obtener certeza fazonable de que 
Os Hmancieros no estan afectados por distorsiones significativas Una auditoria 

nde la aplicación de procedimientos destinados a la abtencion de la evidencia de 
2.2 "ona sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros Los 
o scedimientos seleccionados dependen del juscio del auditor e incluyen la evaluacion del 
"esgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error Al 
efectuar esta evaluación de riesgo sí auditor toma en consideración los controles 
interros de la Admwmustracion de la Compaña, relevantes para la preparacion y 
presentacion razonable de sus estados financieros a fin de disoñar procedimientos de 
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el propósito de expresar una 
opmión sobre la efectividad del control imierno de la Compañia Una audtoria tambien 
comprende la evaluacion de que las politvas contables utilizadas son apropiadas y de 
aue las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables asi coma 
una evaluación de la presentación general de los estados financieros Consideramos que 
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar 
Una base para expresar nuestra opinión de auditoria 
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A los accionistas de 
Cerro Verde Forestal S A (SIGFOREST) 
Guayaquil 14 de malzo del 2016 

Opinion 

En nuestra opmuón los estados finascieros mencionados en el primer párrafo p esertar 
razonablemente en lodos los aspectos importantes la situacicn financiera ce Cerro 
Verde Forestal SA (BIGFOREST) al 31 de diciembre de 2015 y el desempeño de sus 
operaciones y sus flujos de efectwo por el año terminado en esa fecha de conformidad 
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) 

Asuntos que requieren enfasis 

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos las plantaciones de 
Teca de la Compañía se encuentran en etapa de desarrollo y se estima que el micro de 
corte ce madera sera a parar del año 2024 

Sin celicar nuestra opimion mformamcs que os estados financieros aojuntos de Cerro 
Verde Forestal SA (BIGFOREST) al 31 de dic.embre del 2014 fueron examinados por 
otros aucitores cuyo dictamen fechago 13 de marzo del 2015 expreso una opinion sn 
salvedades sobre dichos estados f rancieros 

a     
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CERRO VERDE FORESTAL S A (BIGFOREST) 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
¡Expresado en dólares estadounidenses) 

Impuestos por recupera” 

Total actos cornontes 

Activos no corrientes 
Activos biológicos 
Propiedades y equipos 
Otros activos hmancleros. 

Total activos no cormontes 

Total activos 
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Referencia 
ACTIVO a Notas 015 20%4 

Activos corrientes 

Efectwo y equivalentes de efectvo 8116 208 
Inversiones a valor razonaiole con caminos 
en res. tados 21643 37714 
Cuentas por cobra 756 1878 

— 588 59 

31080. 39800 

4291 988 
217 323 

1 

  

    

  

¿5uto6" 

4542 14 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

a Calderon 
Contador General
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CERRO VERDE FORESTAL S A (BIGFOREST) 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

    

Referencia 
PASIVOS a otas 2018 2014 

Pasivos corrientes 
Cuertas por paga 2 886 
Didendos por pagar 5818 
Impuestos po pagar 35 

Total pasivos corrientos a7 
Pasivos no corrientes 
IS ” 250-0 TE 

Total pasivos no corrientes 858 109 770895 
Votal pasivos - 200 _TeR0 

Patrimomio 
Caatal Socia 1 
Aporte f.tura cenitalización 
Reserva Legal 
Res. ades acu n. lados 

Total patrimonio 
Total pasivos y patrimonio 

  

Las notas explicat vas anexas son parte integrante de los es'ados financie (S 

Sr Paul Palacios T Orhar Calderon 
Presidente Contador General 
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GERRO VERDE FORESTAL S.A, (BIGFOREST) 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL. AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
¡Expresado en dólares estadounidenses) 

    

   

Referencia 
2 Notes 2018 014 

Ingresos 
Ganancia en vator razonable del acto biologico a 355 519 44773 

Raleo 47 028 
ntereses 2010 

404 565 
Costo de venta 15 1182) 

Utiidad bruta 396 793 

Gastos operatios 
Oe administracion 15 (25574 2? 

Financieros 13 18541 

"idad antes de mpuesto a la rema o. 

Impuesto a la renta 4 

Unidad nota y resultado Integral del año 288 "23 

Referencia 
2Notas 2018 2014 

Utiidad basica por Acción 16 288 333 

Las notas explicatwas anexas son parte integrante de los estados 4nancieros 

=> Os 
Grad o 

Si Paul Palacios Omar Calderón 
Presidente - Contador General 
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CERRO VERDE FORESTAL $ A (BIGFOREST) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flugo de efecto de las actividades de operacion 
Electro reabioo. 
lectivo pagado a proveedores 
Pago de mpuastos 
Electo neto provisto por ¿utlizado en) las actvidades de operación 

Flujo do etestivo de las actividades de inversión 
Adiciones de actvos biológicos 
Irversiones de activos financieros 
=Íectwo nato (ullizado en) provisto porlas actividades de versión 

Flujo de sfectivo de las actividados de financiamiento 
Diendos pagados en electwo a los accionstas 

  

utizado en aclividades de financiamiento. 

Efectiva y equivalentos de efectivo 
<> 0 dismnución) neto de efect yo y equwatentes 

Ez /6y equnalentas de efecto alinicio gel año 
   1= y equncalentes de efectwo al finas des año 

  

Referencia 
2Nojes 2018 2014 

49.562 0927 
(65539) — (21528) 

la 930 
14127 (5928) 

a HOTSN 2897 
16.c71 41287 
13828 

    

208 
s ars 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

5) > AS 
llei o 

0 8r Paul Palacios 
Presidente 

    mar Calderon 
Contador General
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CERRO VERDE FORESTAL 5 A (BIGFOREST) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DÉ DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
¡Expresado en dólares estadounidenses) 

Fluyo de efectivo de fas actividades de cperacion 
Vliidad neta y resurado atagra det año 

"Transacciones que no representan dese rihulsos 
ve electo 

Valor “ezonable del actwo brslsgico 
Depreciac:on 
Irpuesto endo 

Cambios en acti os y pasivos 
Cuartas por cobrar 
Cuartas por pagar 

  

Rsterencia 
3Notas 2018 2018 

288727 339468 

(355 0'9) (847720) 
200 207 

18214 98500 
11622 Tia 5687 

es 2828 
1889 
4187 Electvo neto prouis'o POr (unlzado el ) as actuidades de operación 

Las notas explic: 

Maio o 

  

/as anexas son parte integrante de los estacos “rare e 

    

      

Sr Paul Palacios 
Presidente 

$r Omar Calderon 
Contador General 
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CERRO VERDE FORESTAL $ A (BIGFOREST) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Constitución y objeto social 

Cerro Verde Forestal S A (BIGFOREST) inicio sus actividades a partir de abril del 2005 
desde su Ínseripcion en el Registro Mercantl Su actividad economica principal es la 
siembra y cultivo de teca para su posterior cosecha y comercializacion Su domicilio 
principal se encuentra en Guayaquil provincia del Guayas 

La Compañia esta registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones segun 
Resolución No 2006-2-01 000278, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de 
Guayaquil y Quito por Jo cual, la achvidad de la Compaña esta regulada por la Ley de 
Compañías Ley de Mercado de Valores y disposiciones de la Junta de Regulacion del 
Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de Valores) y es controlada por la 
Superintendencia de Compañsas Valores y Seguros del Ecuador 

Los cultivos consisten en plantas de teca, para lo cual la Compaña adquirió terrenos en 
a orovincia del Guayas en los cantones Palenque y Balzar con una superficia total de 

5 “estareas En el cantón Balzar se encontraban sembradas 41 hectareas cuya 
*vtra se efectuo en el año 2004 En el año 2006 efectuo la siembra de 98 hectáreas 

2]: 519 es de teca en el canton Palenque 

  

-a - e sor toral reahzada por los accionistas asciende a USEG32 356 la cual ha sido 
nc palmente para la compra de tierra manejo agricola administrativos y 

31a la futura cosecha de la madera Se proyecta que el inicio de corte de la 
a se efectue a partr del año 2024 

  

     

Aprobación de los estados financieros 

  

-os estados financieros por el año terminado el 31 de ciciembre del 2015 han sido 
€” 1205 con la autorización de echa $ de febrero del 2016 de la Gerencia General y 
2os,eriormente serán puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su 
3>-obacion defimtiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A contnuación se describen fas principales políticas contables adoptadas en la preparacion 
de estos estados financieros Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion 
Financiera estas políticas han sido diseñadas en funcion a la NIIF vigente al 91 de 
diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera 
(NIE) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad ((ASB) las 
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral explicita y sin 
reservas de las refendas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los 
ejercicios que se presentan 

9) 
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CERRO VERDE FORESTAL S A (BIGFOREST) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidense:     

Con el objeto de uniformar la presentación de los estados financieros del año 204 con 

los del año 2015 se han efectuaco ciertas reciasificaciones y/o agrupaciones de los 
estados financieros y sus notas 
Los estados financieros de La Compañia han sido preparados de acuerdo con el principio 
del costo historico La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF 
requiere el uso de ciertos estimados contables erticos Tambien requiere que la 
Administración ejerza su Jutcio en el proceso de aplicacion de las politicas contables dLa 
Compañia En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de 1ucio o 
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los 
estados financieros Debido a la subjetwidad inherente en este proceso contable los 
resultados reales pueden difens de los montos estimados por la Administración 
Nuevas normas, enrendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

a “ecra ae em sion de estos estazos financieros se han publicado enmiendas. mejoras 
r ercre actores a las normas exstentes que no han entrado en vigencia y que ía 

lc-caña no ha adoptado con anticipación El lASB considera como necesanos y 
“32 es os siguientes proyectos aprobados de aplicacion obligatoria a partir de tas 

—zicadas a continuación 

   

    
Apiea. or oblatar a ngta, 
ejercer modos a yet 

  
    
  

  

  

- ma g3 som lo wea o aperos de alos $00 Un Ve GiONSta y sus Ideam ode 2016 
40 aras y cegecos comumos 
Zonda Sole la comica de afquets de parmmpaciónes en 1dRomocuzuie 
para.ones sorfrias 
€ 3 Desciba tos saldos de las cuemas de dienmertos 99 acuuuades de enero gel201o   

vegujadas como los Montos de gaSios G I0gteso que 10 me racarocerin como 
chos O pasos de Acucido a olía Noms pero que cumplen lor requisitos para 

  

Gh? Ermienaa Actaración sobr los metodos acep.ables da dosrecanon y amonización —— PDAIO RIZOS 
U4Z 6; — Emmends Frentos de producción los cualos deben corlablizarss corno promeaad 1 30 ono del2C16 
MEAT plantay aupa ya que su Uncionemerto es sims 4106 labacación 
NE27 Enmienda Pamlte que 133 arídados uilicen el netado del valor patrmona para las. 1d ara del 2018, 

contabizaciones delas inversiones en sussuignas negocis corjunos y asoc adas 
ensus estados francieros sepa ader de a.uerdo a NIC 28 

MS Megora Cliefcación de cientos temas reta Grados 319 CoSIfCaCIOr ante actes 190 ¡09012016 
imantendos para 19 Jena O Gara so Ciro 

NIETO Mera Moslacior dela rev ció Je us conalos de prostacin ge seras y 1d Jl de 2010 
rvlevacionos renuendas para los estados Igancieros eenros 

NC1 O Embenda Relevanoras relacoadas cor ateigigno Jegregacion y Sublo ales 16 ua gel 2ct6 
notas y olos rsultaCos Imiegrates 

MC 19 1Agota Llamicación de mado de determinar la tosa de descuento pára las Tee ¡uno ces 2016 
blgaciones pornenecis posi em eo. 

MTae mesos Ca caca delo tola.onado cos unormacion revelaga en separe 1 oe juro de 2016 
imienno y las seferentias del ro 

MIE O Enmiendas Clanfcación de cesos espacios sabe a preparación y e aboracian de e ul del 2016 
MIE 12% estados inanceras CODsoIgagos y acerco de la Opuón del mátado de val 
MG 26— paltenental proporcional en anldaces que ra san entidades ce mueran 

(Contnua en ta pagina siguiente) 
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CERRO VERDE FORESTAL SA (BIGFOREST) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL Y DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Aptragi oolgstgne para 
Elrcicos idos apar 

ora ES MIES Majors Reconos mento y medición de actos finance os 08 amero des 2018 
RUEDO Emmuenda Se na remssdo ge foma sustanc alla COMULMdad de cotertuas para — 100 SnEIO 2018 

Perrvir feñejar mejor las acuwcados de gestón de «msgos de los eslados 
Anancieros ademas. Permie 199 Gomogs de los Mernados. creas promos” 

NIT AS Megora Requermlentos para focomocmento de mgresos que aplican a 10d0s los 1de.enerodel2018 
contratos con clenies (exGeplo por contrelos de leasing contlos de seguros e 
instrumentos Anancaeios) 

  

  

  

La Administracion de la Compañía se encuentra en proceso de evaluacion de los 
impactos de la adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018, 
sin embargo estma que considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara 
un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación imicral 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectwo disponible depositos a la 
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta Íiquidez con vencimientos 
originales de tres meses o menos Los mencionados vatores son de tibre disponibilidad 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

Corrañia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias "activos 
arcieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas", "prestamos y cuentas por 

cura activos financieros mantenidos hasta su venemiento" y “activos financieros 
o spombles para la venta" Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 

ras pastos financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas” y 
ores pasiwos financieros" La clasihcación depende del propósito para el cual se 
adqumeron los actwos o contrataron los pasivos Íirancieros La Admunistración determina 
a clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicial 

    

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Gompañra mantuvo activos financieros en las 
categorias “actwos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y 
"prestamos y cuentas por cobra” y, mantuvo unicamente pasivos financieros en la 
categoria de “otros pasivos financieros* Las caracteristicas de los refendos instrumentos 
financieros se explican a continuacion 

(a) Activos fmancieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas 

Un activo financiero es mantenido para negociar si han sido adquiridos con el 
proposito de su venta a corto plazo Es clasificado a valor razonable si este es 
designado como tal en el reconocimiento micial Los activos financieros son 
designados a valor razonable sí la Compañía administra tales inversiones y toma 
decisiones de compra y venta con base a sus valores razonables de acuerdo con la 

am
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CERRO VERDE FORESTAL S A (BIGFOREST) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dolares estadounidenses; 

to) 

admunistración de flesgo Al reconocimiento inicial los costos atribu bles a estas 
transacciones se reconiccen son cargo a la versión a medida que se incurren con 

cortraparuda en resultados del año 

Prestamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar 
comerciales y a compañias relacionadas Son actos financieros no denvados que 
dan derecho a pagos fijos o determnables y que no cotizan en un mercado activo 
Se mcluyen en el activo corriente, excepto por los da vencimiento mayor a 12 
meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera 

Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por tas Obligaciones 
hnancieras proveedores cuentas por pagar a compañias relacionadas y Olras 
cuertas por pagar Se incluyen en el pasivo comente excepto por los de 
verciniento mayor a 12 meses cortados a parir de la fecha del estado de situación 
¿ranciera 

2 4 2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior 

Reconocimiento 

  

Cempafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
a a fecra de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
es activo o pagar el pasivo 

Me 'dicion imicial 

105 activos y pasivos financieros son medidos micialmente a su valor razonable mas 
cualquier costo atribusble a la transaccion que de ser sigmificatwo es reconocido como 
parte del activo o pasivo slempre que el activo O pasivo financiero no sea designado 
como de "valor razonable a traves de perdidas y ganancias” y este es significativo Con 
postenondad al reconocimiento invcial fa Compañra valonza los mismos como se describe 
ac 'ontinuación 

Medición posterior 

(a) Actos financieros a valor razonable a traves de perdidas y ganancias 
Corresponden a mversiones en títulos de renta fia los cuales se muden 
posteriormente al valor razonable y sus rendimientos son reconocidos en el 
resultado del ejercicio que meluye ingresos por dividendos o intereses devengados 

03 
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CERRO VERDE FORESTAL S A (BIGFOREST) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 D£ DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(b] Otros pasivos financieros 

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
metodo de interes efectivo La Compañia las siguientes cuentas dentro de esta 
categoria 

(0. Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos 
de terceros Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias 

2.43 Deterioro de activos financieros 

ta Compañia establece una provisión para perdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañia no será capaz de 
cobrar todos los importes que se ls adeudan de acuerdo con las térmmos origmales de 
las mismas La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor ta 
probabilidad de que eí deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteno“ado El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida 
cue se «alesa como la diferencia entre el importe en libros del activo y al valor actual de 
3s “¡os de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de mterés efectva onginal 

financiero 

    

21.” periodo postenor el monto de la pérdida por detenoro disminuye y dicha 
=15 on se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurndo después de que 
ecorocio dicha detenoro se reconoce en el estado de resultados mtegrales la 

€. $ 91 de la perdida previamente reconocida 

     

- 21 ce diciembre del 2015 y 2014 la Compañla ha determinado que no existen 
ades por delerioro de los activos financieros respectivamente que deban ser 

econocidas 

  

2.44 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo fnangiero se eliana cuando expiran tos derechos a recibir los flujos de efectivo 
del activo o si la Compañia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del activo Un pasivo es elimmado cuando las obligaciones de la 
Comparta especificadas en el contrato se han liquidado 

25 impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran 
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y credito tnbutano del impuesto al valor 
agregado efectuadas por terceros Cuando la Administración estima que dichos saldos no 
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año 

(3)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DÉ 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadourudenses! 

  

Propiedades y equipos 

Las propiedades estan registrados al casta hustarico menos depreciamones acumuladas 
y pérdidas por detenoro en caso de producirse El costo incluye los desembolsos 
directamente atrbuibles a la adquisicion o construcción del activo Los desembolsos 
posteneres a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es probable que 
beneficios economicos futuros asociados a la inversión fluyan hacta la Compañia y los 
costos pueden ser medidos razonabiemente Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados 
integrales cuando son ¡ncumdos 

Los terrenos no se deprecian La depreciación de las propiedades es calculada 
inealmente basada en la vida uni estimada de los bienes del actwo fjo O de 
componentes significativos identiicables que posean vidas utles diferenciadas y 
considera valores residuales debido a que la Administracion de la Compaña estima que 
el valor 08 realizacion de sus propiedades al término de su vida Lt no es irrelevante Las 
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fos son revisadas y 
ajus aaas $: es necesario a cada feuha de cierre de los estados financieros 

zas as les estmadas de propiedades son las siguientes 

    
Las peraidas y ganaricias por la venta de propiedades se calvulan Comparando los 
-g esos cbtemdos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados 
mtegrales 

Cuando el valor en libros de un actvo de propiedades excede a su monto recuperable 
esta es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esten 
relacionados can la construcción de activos calficables Un activo calficabls as aquel que 
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso perodo que la 
Administración ha definido como mayor a un año Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
todos los proyectos de la Compañra yehan biquidado en plazos mfenbres a un año porlo 
que no se han activado coslos de endeudamiento 

Activos biologicos 

Los activos biológicos (plantaciones de teca) tenen un ciclo estableado de 20 años para 
la primera rotación y a partr de ella 12 años se miden en el reconocimiento imral y en 
cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de 
venta de forma separada de los terrenos, estos ultimos se presentan en propiedades 

(9) 
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NOTAS DE 1.05 ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresago en dólares estadounidenses) 

  

La medicion de los activos biológicos al valor razonable se basa el método de flujo de 
caja descontado el cual es determmado por la Administración de la Compañia La 
expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados incluye los flujos de efectivo 
de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca considerando variables 
tales como crecimiento precios de teca tasas de descuento costos de siembra y 
mantenimiento volumenes cosecha costos en el punto de venta entre otros las cuales 
son revisadas periodicamente para asegurar su vigencia y representatividad por medio de 
parcelas de crecimiento El mayor o menor valor resultante se registra en resultados del 
periodo 

Ingresos por talgo - Se originan por la venta de arboles jovenes que son sustraidos ya 
sea por su mal crecimiento o para lograr una cistibución umforme dentro de la 
plantación La actividad de raleo es basica dentro de las actvidades silviculturales de la 
plantación para lograr el mejor crecimiento de fos árboles que se mantendrán hasta el 
corte final Estos ingresos son reconocidos cuando la Compañla ha transtendo al 
comprador los riesgos y ventajas, de tipo signrficatvo denvados de la propiedad de los 
arboles el importe de los ingresos y los costos incurndos en relación con la transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad, y la Compañla recibe los beneficios económicos 
ases ados con la transaccion 

.a Compañia cluye en el valor en libros de estos activos los costos mcurridos en el 
ersc.-so del año en fertilización mantenimiento, manejo agricola y administración de 

gla” aciones de teca Al cierre del año, la Compañia ajusta el valor en libros de estos 
+0s a su valor razonable 

Inversiones en acciones 

Corresponde a la participacion del 1% de la compañia Ecowood S A y se muestra a su 
costo de adquisición 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, e Inversiones en 
acciones) 

Los actwos sujetos a depreciación se someten a pruebas de detemoro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en 
libros Las perdidas por deterioro correspondan al monto en el que el valor en libros del 
activo excede a su valor recuperable_ El valor recuperable de los activos corresponde al 
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en Uso 

Para efectos de la evaluación por deterioro los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efecto identificables (unidades generadoras de 
efectwo) En el caso que el monto del valor libros del actvo exceda a su monto 
recuperable la Compañía registra una perdida por detenoro en los resultados del ejercicio 
Los saldos en líbros de activos no Imancieros que han sido objeto de castigos por 
detenoro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venficar 
posibles reversiones del deterioro 

«5
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CERRO VERDE FORESTAL S A (BIGFOREST) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

'es estadounidenses] 

  

La Compañía evalua anusimente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
activos no financieros Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pércidas 
por deterioro de activos no financieros debido a que la Administración ha determinado 
que no existen indicadores de deterioro 

impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el 
«ifendo El impuesto se reconoce en e estado de resultados integrales excepto cuando 
se lata de partidas que se reconocen directamente en el patnmomio En este caso el 
impuesto tambien se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio 

(a] — Impuesto a la renta comente 

La pros on para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 
as y"1idaces g avables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base 

=15..2sto Dor pagar exglble    

2 romestea larenta diferido 

pues" a la renta difendo se provisiona en su totalidad por el metodo del pasivo 
s clferencias temporanas que surgen entre las bases tnibutanas de activos y 
y Sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo 

NIF. E Impuesto a la senta diferido se determna usando tasas tributarias que han sido 
z omulgadas a «a fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran 
as cables cuando el impuesto a la renta difendo actwo se realice o el impuesto a la renta 
pasivo se pague 

  

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las 
ganancias a recuperar en periodos futuros relacionadas con 

(0 Las diferencias temporaras deducibles 
(1) La compensación de perdidas obtenidas en periodos anteriores que tocava no 

hayan sido objeto de deducción fiscal 
(u) La compensación de creditos tnbutamos no utiizados procedentes de periodos 

anterores siempre y cuando no se solicile su devolucion ante el Servicio de Rerras 
internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras para su 
utilización 

Los impuestos a la renta difendos actwos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributanos futuros contra los que se puedan usar 
las diferencias temporales 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

Los saldos de impuestos a la renta diferdos activos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comentes con impuestos 
pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta difendos activos y pasivos se 
relacionen con fa misma autoridad tributaria 

Provisiones cornentes 

Las provisiones se reconocen cuando () la Compañia tiene una obligación presente, ya 
sea legal o mphclta como resultado de eventos pasados (1) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y () el monto se ha estimado 
de forma fiable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estmación de la 
administración a la fecha de uerre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligacion 

Distribución de dividendos 

La dist bucion de dividendos a los acelanstas de la Compañia se deduce del patrimonio 
“e cércco en el que los gmidendos han sido aprobados por los accionistas de la    

  

Reconocimiento de ingresos 

  

-ecorccen de la siguiente formo 

Ga"ancia en el valor razonable de actos biologicos - Se registra anualmente en 
base a la valoración de las plantaciones de teca Al cierre de cada periodo, se 
fegistra como ingresos el valor resultante del crecimuento natural de las 
plantaciones expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el 
punto de venta 

(1) — Ingresos por raleo - Se originan por la venta de árboles jovenes que son susiraídos 
ya sea por su mal crecimiento o para lograr una distribución uniforme dentro de la 
plantación La actividad de raleo es basica dentro de las actividades silviculturales 
de la plantación para lagrar el mejor crecimiento de los árboles que se mantendran 
hasta el corte final Estos ingresos son reconocidos cuando la Compañia ha 
transferido al comprador los nesgos y ventajas de tipo signiticatwo denvados de la 
propiedad de tos arboles el importe de los ngresos y los costos incudos en 
relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad, y la Compañía recibe 
los beneficios económicos asociados con la transacción 

(41) - Ingresos por inferesas - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia 
al capital pendiente y a la tasa de interes efectiva aplicable la cual es la tasa que 
iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero o cuando sea adecuado en un periodo más corto con el 
importe náto en libros en el reconocimiento micial 

(17)
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CERRO VERDE FORESTAL S A (SIGFOREST) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
¡Expresado en dólares estadounidense: 

  

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo los Cuales incluyen gastos acminisiratwos y 
costos de raleo principalmente por se:eccion corte y moviizacion de arboles al centro de 
acopio incluyen gastos administratwos y costos de raleo principalmente por seleccion corte 
y movilización de árboles al centro de acopio Estos se reconocen a medida en que se 

incurren independientemente de la fecha en que se realiza el pago de acuerdo a los 
Imeamientos de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de 
Estados Financieros” 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

En e curso normal de sus negocios y actwidades de financiamiento la Compañia esta 
exoves a a ds “tos riesgos de naturaleza fmanciera que pueden afectar de manera mas 
E 72725 sigo ficativa el valor economico de sus flujos y activos y en consecuencia sus 
“28. ados 

  

- pa”ia esta expuesta a nesgos financieros provementes de cambios en los precios 
<a La Compañia no espera que los precios de la teca vayan a caer de forma 

ca va en el Suturo predecible y portanto no ha realzado contratos de denvados w 
s para gestionar el riesgo de carda de los precios de la teca La Compañía revisa de 

orma regutar el estado de los precios de teca al reconsiderar la necesidad de gestion 
sita del nesgo Imanciero 

    

ua Compañia dispone de una organizacion administrada por el Presidente que permite 
identificar dichos nesgos determmar su magnitud proponer medidas de mitigación 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad 

A continuación se presenta la definicion de los nesgos más importantes que estan 
expuestos los actos y pasivos fancieros y la descripción de las Medidas miigantes 
adoptadas por la Admnistración de la Compañia 

(8) Riesgo de liquidez 

La Adminsstración tene la responsabiidad final por la gestion de liquidez La 
Administración de la Compañia ha establecido un marco de trabajo apropiado para 
la gestión de liguidez de manera que se pueda manejar los requenmientos de fiuyo 
a corto: mediano y largo plazo 

Para efectos de aplacamiento del rlesgo de Iquidez la Compañia cuenta con un 
presupuesto de flujo de caja el cual se revisa mensualmente y empareja las 
mversiones en activos hnancieros de tal forma que el fluyo proveniente de estas 
cumpla con los tequermuentos de pago El portafoho de mwerstones de la 

(18) 
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CERRO VERDE FORESTAL S A (BIGFOREST) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
¿Expresado en dólares estadoundenses). 

Compañta esta conformado por instrumentos con caracteristicas de Iiquidacion 
inmediata, en el evento de as! necesitarse 

Administracion del riesgo de capital 

Los objetvos de la Compañia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 
a sus accionistas beneficios a otros grupos de interes y mantener una estructura de 
capital optima para reducir el costo del capital 

La Administracion de la Compañia revisa los requerimientos presupuestanos de manera 
mensual en base a la programacion anual Es importante destacar que la Compañia no 
tiene pasivos financieros significativos y tampoco preve incurrir en ellos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparas ón de estados financieros requiere que La Compañra realice estimaciones y 

- se s.puestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
-3 83 reacionaoas Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compañía 

ercuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industna e información 
-> sica por fuentes extemas calficadas Sin embargo, los resultados finales podrían 
25" de 'as estimaciones bajo ciertas condiciones 

   

    

esti ac ones y políticas contables sigmficativas son definidas como aquellas que son 
—coran es para reftejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 

Comcaña y/o las que requieren un alto grado de juicio por pane de la Administracion 

(2) Vida uti de las propiedades 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 
uso planificado podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones 
realizadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos La detemminación de las vidas utiles se evalua al cierre de 
cada año Ver Nota 2 6 

(b) - Valor razonable del activo biologico 

La Administracion considera que la medicion de las plantaciones de teca la cual es 
realizada por expertos intemos es conservadora y se encuentra aproptadamente 
fundamentada Es crucial para la medicion de los ingresos futuros considerar el 
incremento en volumen de madera y los precios esperados en el futuro La 
determinación del valor razonable y los datos ublizados se evaluan al cierre de cada 
año Ver Nota 8 

as
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CERRO VERDE FORESTAL $ A (BIGFOREST) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

¿Exgrecads en dolares estadounidenses) 

  

Al 31 de diciembre del 2015 el valor razonable de los actwos biológicos 
corresponde al Nwel 3 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la 

NIF 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorias de Instrumentos financieros - 

A continuación Se presentan los valores en fibros de cada categoria de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

    

  

— 3008 2094 
Comente Comente 

Activos financieros medidos al costo 
Eleva y ecureolertes ge electiva $ns 208 

as 20% 
Antuvos (nancieros medidos al costo amortizado 
> erese 1roz a comercales 18 ue 

750 1879 
Acwwes nenciaros medidos a valor razonable con 
cabos ensesultados 

as es 2100 _ rm 
Tota activas hnancleros — gosra gon0t 
Pasivos fmancieres cedidas al costo amoruzado 
3 coeagores y druidendos por pagar 4658 708 
Total pastos financieros 4553 870 

Valor razonable de mstrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor -azonable de un actwo o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes terarquias de medición 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para aclvos O pasivos 
identicos (nivel 1) 

* Informacion distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el acto O paso ya qué sea directamente (precios) O 
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2) 

+ — Información sobre el actwo o pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en et mercado (Información no observable) invel 3) 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014 105 activos tmancieros medidos mantenidos hasta su 
vencimiento se valoran en base a rivel 1 ya que tienen un precio de cobzacion en el 
mercado 

(20) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
1Expresado en dólares estadounidenses) 

El valor en hbros de cuentas por cobrar comerciales cuentas por pagar proveedores y el 
efecíwo se aproxma al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos 
mstrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

Caja 
Bancos 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA 

Tor pos cor 

2 sem 

   res (1 
Pegar 1) 

mayores a 3 meses 

sa taciones (2) 

2915 

30 
8085 
EXE 

Tasas angles Plazos 
e rendimiento aprommecos 

a 20meses 
2015 aná 2018 ora 2015 

750 70 3 » 600 
75 825 sm 

700 51 15693 
21683 
  

78 
208 

28 

10.000 
2171 

ars 

41) Corresponden a titulos de obligaciones con Tiendas Industriales Asociadas S A 
con yencimiento a partr de noviembre del 2018 

(2) Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a titulos de valores por la Décma 
Titutanzación de Comandato con vencimento cuyo vencimiento fue en mayo del 
2015 

(3) Coresponde a la compra de pagares fimados con la Compañia Home Facil con 
vencimientos en el 2018 

AGTIVOS BIOLÓGICOS 

Aj 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponde a plantaciones de teca con una 

extension de 41 hectareas sembradas en el carton Baizar y 98 hectareas ubicadas en el 
canton Palenque provinera del Guayas 

en
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CERRO VERDE FORESTAL $ A (BIGFOREST) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Movimiento 

2018 2014 

Salgo inicial 3916 710 3 442 062 
Costo de mantenimento 19759 26917 
Ganancta por cambio en valor razor able 365 519 447731 

4291 988 3816710 

Parametros utilizados en la determinacion del valor razonable — Los parámetros 
Utuzados pera la determinación del valor razonable incluyen principalmente el precio 
estimado de venta por metro cubico de madera a la fecha de corle y el volumen de 
madera por hectarea a cosechar Los parametros anteriores son el resultado de 
estimaciores que lá Admuristracion ha realizado a partir de precios histoncos e 
informacion tecrica provemente de las parcelas de crecimiento los cuales permiten 
establecer indicativos confiables de volumenes Cada año estos parametros son 
actual zaaos vara obtener mejores estimaciones En al ceso de un dstenoro en la caldad 
ce a parracion esto podría conducir a una revisión a la baja de las previsiones de 

to p.ectos egresos 

  

=- es e sen ido se hece referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer 
+ e esio de madera de teca a la edad de corte es accesible aun cuando no es accesible 
-7 mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada 
»artación conhene condiciones particulares Es decir a partir de la estimación apropiada 
de volumenes de madera a la edau de corte y una estunacion fundamentada de precios 
ss puede conclur en el valor de una plantación stn embargo cada estmacion de 
volemenes depende de cada plantación en particular y de sus métodos de manejo 
“crestal 

Raleo El raieo se refiere ale seduccion del numero de árboles con el fin de dar mejores 
condiciones de terreno para el crecimiento de arboles remanentes de mejor calidad 
Dentro del plan silvicultural estan p.ogramados 3 raleos El primero en el año 6 luego de 
la siembra que por la calidad de la madera extraida mo seprasenta mgresos para la 
compañia En el año 9 y 12 se realiza el segundo y tercer raleo respectvamente los 
Cuales se esperan s1 den mgresos para la Compañia 

Los principales supuestos utilizados por ta Compañía en la determinacion del valor 
sazonable de los activos biologicos se detallan a continuación 

(Vease pagina siguiente) 

ea 
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CERRO VERDE FORESTAL 5 A (BIGFOREST) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2016 (1) 2014 1) 
Periodos proyectados 20 12años 20 12 años 
Tasa de descuento (2) 15% 18% 
Incremento de precio (3) 5% 
Costo de corte final (4) 25% 25% 
Volumen estimado de rendimiento por hectarea (5) 200 m3 200 m3 

Valor razonabie por hectárea US$30 878 USS28 178 

(1) Estos supuestos han sido aplicados consistentemerte por la Administración y son 
revisados de forma anual por expertos internos de la Compañía 

(2) La tasa de descuento ublizada por la Compañia ha sido determinada en base al 
modelo de valoración de activos de capital (CAPM por sus siglas en inglés) la cual 
representa el retorno esperado por los accionistas sabre la inversión realizada 

31 .a proyeccion del incremento en el precio del metro cubico de madera a la edad de 
corts se establecio en un 5% anual en base al análisis de los precios histáncos 
<a zanos a traves de los raleos y su tendencia de crecimiento 

» E costo ae corte final es determinado de acuerdo a la terdenca del costo de raleo 
“ealizado en años anteriores por la Compañía o de sus Compañias relacionadas 
ded sadas a la siembra y cultivo de teca 

La medición del incremento del volumen se actualiza todos los años a través de las 
parcelas permanentes de muestreo que se han establecido en la plantación Les 
estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son de aproxmadamente 
200 metros cubicos por hectares es decir 20 años después de la stembra 

PROPIEDADES 

El movimiento y las saldos de las propiedades, se presentan a continuación 

Tasa anual 
da 

. 2015 2019 sepreciación 

Terrenos (1) 217013 217 013 
Maqunas y equipos 1302 1302 10% 

nstalaciones 768 766 10% 
219 081 219 081 

Menos depreciación acumulada (1758) (1.558) 
217 323 217523 
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CERRO VERDE FORESTAL $ A (BIGFOREST) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2014 
(Expresado en délares estadounidenses) 

11) AL31 de diciembre del 2015 y 2014 incluyen terrenos ubicados en el canton Balzar y 
Palenque provincia del Guayas con una superficie total de 165 hectareas en los 
cuales se desarrolla los cultwos de teca de la Compañla 

SALDOS CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las pnncipales saldos realizadas durante los años 2015 y 
2014 con compañias y partes relacionadas Se mcluye bajo la denommación de compañías 
y partes relacionadas a 1) las personas naturales o jundicas (compañras) que directamente 
O inarectamanto contratan o son controladas por la Compañía tenen control conjunto o 
influencia significativa (asociadas) 

(a) Saldos a: 31 de diciembre 

Corresponde a inversiones en acciones en la compañía Ecowood $ A por US$1 750 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situacion fiscal 

- a £cra de emisión de los estagos hnancieros la Compañía no ha sido fiscalizada por 
as ay oridades tributarias De acuerdo con la normativa tributana wgente Jos años 2012 

al 2015 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales 

impuesto a la renta 

La composición del impuesto a la renta es la siguiente 

2015 2014 

Impuesto a la renta comente 3393 - 
Impuesto a la renta diferido 78214 — 98501 

Cargo a los resultados integrales del año 81607 98 501 

Congíliacton del resultado contable-tributario 

Elimpuesto a la renta de los años 2015 y 2014 se determino como sigue 

(Vease pagina siguiente) 
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CERRO VERDE FORESTAL $ A, (BIGFOREST) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

2018 2014 

Utilidad antes de impuestos 370 335 431 869 

Más Gastos no deducibles 218 197 
Más Gastos vinculados con rentas excentas - 87 

(Menos) 
Valor razonable de las plantaciones (1) (355 519) (447 731) 
Ingresos exentos . (2 507) 

Utéidad gravable (pérdida tnbutana) 15034 1735 

Tasa de mpuesto a la renta (2) 22 57% 
3393 =— 

Cc “espende al valor razonable determinado en cada año por las plantaciones de 
teca Ver Nota 8 

La asa del 22 57% del impuesto a la renta fue fijada de acuerdo a la RO 405 S 
ael 29 de diciembre del 2014 donde se indica que la tarifa impositva será del 25% 
cuando la sociedad tenga accionistas, socios participes, constituyentes 
beneficianos o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o 
regimenes de menor imposición con una participación directa o mdrecta 
id «dual o conjunta, igual o supenor al 50% del capital social o de aquel que 
corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la mencionada participación 
de pararsos fiscales o regimenes de menor imposición sea inferior al 50% ta tanta 
de 28% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a 
dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la determinación del impuesto a la renta por pagar fue 
como sigue 

2015 

Impuesto a la renta causado 3393 
Menos 
Retenciones en la fuente efectuadas Ela] 

Saldo a pagar 28 

Impuesto a la Renta Diferido 

El analisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente 

(Véase página siguiente) 

5) 
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CERRO VERDE FORESTAL S A (BIGFOREST) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2018 2018 

Impuestos difendos pasivos 
Impuesto d'enda paswo que ss Iiquicará después de 12 meses 858 109 779895 

858 109 779895 
  

El movimento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente 

AL de enero de 2014 681 394 
Cargo a resultados por impuestos diendo 9850t 
AL 31 de diciembre del 2014 779 895 
Cargo a resultados por mpuestos diferidos 718216 
A131 de ciciemore del 2015 858109 

Otros asuntos 

Anticipo de impuesto a la renta De acuerdo al Art 41 de La Ley de Régimen Trbutano 
Inte nc publicada en el Registro Oficial 251 S del 29 de diciembre del 2010, establece 
4.2 os contribuyentes cuya actividad economica sea exclusivamente la relacionada con 
7 0 actos £ oductvos agricolas con etapa de crecimiento superior a un año estaran 

+-8-200s del anticipo del impuesto a la renta durante los periodos fiscales en los que 
iban rgresos gravados que sean originados de la etapa principal de cosecha 

  

  

a 31 de olciembre del 2015 las p antaciones de la Compañia se encuentran en etapa de 
sesarrollo por lo cual esta exenta del pago del anticipo minimo de impuesto a la renta 

Ley Organica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal Mediante decreto No 
539 publicado en et Registro Oficia) No 407 el 29 de diciembre del 2014 se exbide el 
Reglamento a la Ley Orgánica va Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude 
Fiscal. mediante el cual se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento 
para la Aplicación de la Ley Organica de Regimen Tributano Inte-no 

Ampliacion del concepto de residencia hscal para personas naturales 
- Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo 

Condiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios 
sociales 
Condiciones para la deduciblidad de deterioro de los activos financieros 
correspondientes a credos ncobrables 
Se establecen los plazos ce amortización y los casos y condiciones para su 
deducibtlidad 
Porcentaje maximo para la deducción de los costos y gastos Ímcuridos en 
promocion y publicidad de bienes y semvicws y casos en los cuales no sera 
aplicable este Ímte 

- Limites y condiciones para la deducibilidad cel pago de regalias servicios tecnicos 
admunisiratwos y de consutonia asi como la deducibllidad de los gastos de 
establecimiento o puesta en marcha de operaciones 

28) 
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CERRO VERDE FORESTAL S A (BIGFOREST) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
tExpresado en dólares estadounidenses) 

. Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos 
diferidos 

- Modificación de las reglas establecidas para la deducción de los pagos al exterior 
- Modificación de fa forma en la que se aplicará la tarta de impuesto a la renta de 

sociedades cuando la composición societaria correspondiente a paraísos fiscales o 
regimenes de menor imposición sea Inferior al 50% 
Tanta y forma de determinar el impuesto a la renta sobre ta ullidad en la 
enajenación de derechos representativos de capital u otros derechos 
Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagos al exterior 
Se dispone fa aphtacion de ta retención en la tuente de IVA sobre los pagos y 
adquisiciones efectuadas por contrbuyentes especiales A otros contnbuyentes 
especiales 

CAPITAL SOCIAL 

El captal autorizado suscrito y pagado de la Gomparíía al 31 de diciembre del 2046 y 
224 somprende 100 000 participaciones acumulatvas e ndivisibles de valor nominal 
JS$1 caga una a continuación se presenta un resumen de los accionistas 

  

Hacionaldad Accanes e 
Ecuatonana 78002 TO.00%% 
Panameña 12435 13 44% 
islas Betamoas 550 550% 
Española 2290 229% 
Brasiera 1500 150% 

Colombxana 7% 075% 
Chitena. 3% 032% 

Venezolana 200 220% 
100000 00%. 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corresponden a aportaciones recibidas en años antenores por parte de los accionistas de 
la Compañia en efecto - 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserya legal 

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compañia debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 60% del capital suserto La reserva legal no está disponible para distribucion 
de dividendos pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas 

7
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CERRO VERDE FORESTAL S A (BIGFOREST) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2044 
(Expresago en dólares estadounider ses) 
  

Resultados acumulados de aplicacion tntcial “MiIF 

tos ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 
de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patamonio en la cuenta 
Resultados acumulados subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la 
adopcion po primera vez de las NINE. que generaron un saldo acreedor solo podrán ser 
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultmo 
ejercicio economico concluido si las hubieren _utlizado en absorber pérdidas, o devuelto 
alos accionistas en el caso de liquidación del Fideicomiso 

Resultados acumulados 

Los resuitados (utilidades o pérdicas) de cada ejercicio son Incluidos en este rubro 
masteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de ongen Con la aprobacion 
oe la Junta General de Aceronistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables 
las u dades son distribuidas o destinadas a reservas mientras que las perdidas se 
cantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal Reserva de 
sara . otras seservas y cuentas patrimontales de libre disposición de los accionistas 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

.0s costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
Susuientes 

  

2015 
Costode Gastos Gastos 
Venta acimstratwos fmancieros — Total 

vanos 20 20 
Servicios prestados 7 504 134 7638 
Matenales 238 - - 238 
Hororarios contables - 4770 - 4770 
Honorarios y gastos legales 3288 3:258 
Honeranios aucitores 4.480 4480 
Gastas bancanos. 54 54 
Impuestos cuotas tasas contribuciones 4208 4.208 
Vanos gastos . 505 - 505 
Sumimstros de oficina 218 
Website 2.292 
Susenps ones 645 645 
Comisiones pagacas $05 665 
Interese pagadas 219 219 

7762 25574 304 31710 

es 
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CERRO VERDE FORESTAL S.A (BIGFOREST) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DÉ 2015 Y 2014 
1Expresado en dolares estadounidenses) 

2014 
Costo de Gastos Gastos 
Venta admuusiratwos financieros — Jalal 

Serucios prestados - 194 . 134 
Honorarios contables - 4065 . 4086 
Honorarios y gastos legales 5542 5542 
HMonoranos audnoras 5600 5600 
Gastos bancamos. - 154 - 164 
Impuestos cuotas tasas contribuciones - 3858 3868 
Varios gastos 288 366 
Suministros de ofana - 276 276 
Website 1.008 1908 

Suscrpciones 581 581 
Atenciones vanas 128 - 128 
Intereses pagados $5 55 
Cam sones pagadas 193 193 

- 24713 248 21961 

UTILIDAD POR ACCIÓN 

La .1 lidad por accion se calcula dividiendo la Utilidad neta del periodo para el promedio 
ponderado de las acciones en circulacion durante dicho penodo Al 31 da diciembre del 
2015 y 2014 asciende a US$2,89 y US$3 33 respectwamente 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparación de estos estados financieros 
o se produjeron eventos que en la opinion de la Admunstración de la Compañía. pudieran 
tener un efecto significatwo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en 
los mismos y que ameriten una mayor exposición


