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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

4 los Accionistas de 
Cerro Verde Horestal S A (Brgforest)" 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Cerro Verde Forestal 5 A (Bigtorest) que inclusen el 
estado de situación financicia al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultado 
integral, de cambios en el patomomo y de fujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen 
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros 

La Admimstración de la Compañía es responsable de la preparación y presentacion 1azonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Iernacionales de Informacion Financiera - NIT. y del contro! 

interno determinado por la Administración como necesario para permitir la preparación de los estados 
nancieras hbres de errores maternales debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es eapresar una opinión sobre estos estados linancieros basados en muestra 
auditoria Nuestra audroria tue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria [stas 
normas reguieren que cumplamos con requerimientos eticos y plamfiquemos y realicemos la auditoria pata 

obtener certeza razonable que los estados financieros no contienen ertores matertales 

Una auditoria comprende la realización de procedimientos para obtener extdencia de auditoría sobre lus 

saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedimientos seleccionados dependen 

del juicio del audrttor. incluyendo la evaluación de los nesgos de error material en los estados financieros por 
fraude o ernor Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles termos, 

televames para la preparacion y presentación razonable de los estados financieros de la Compañta a fín de 
diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las cucunstancias. pero no con el proposto de expresar una 

opinion sobre la efectividad del control interno de la Compañra Una audhtotta tambien comprende la 
evaluación que las polacas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables efectuadas 

por la Administración son razonables, as! como una evaluación de la presentacion general de Jos estados 
financieros 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporciona 

una base para nuestra opmión de auditotla 
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Opmion 

Ln nuestta opmmon, los reteridos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 

Importantes, la posición financiera de Cerro Verde Forestal $ A (Bigforest) al 31 de diciembre del 2013, el 

resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con 
Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF 

Asunto de énfasis 

Lal como se explica en la Nota 1, la Compañta se encuentra en etapa de desarrollo En el año 2005, la 

Compañía adqunto 165 hectárcas de terreno, que inclutan 41 hectarcas cultivadas en el año 2004 En el año 

2006, la Compañta cultivo 98 hectarcas adicionales de teca Hasta la presente fecha, la Compañia ha 

reahizadu el mantenimiento de las hectarcas cultivadas La fecha estimada de inicio de corte de madeta sera 
a part del año 2024 
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CERRO VERDE FORESTAL S. A. (BIGFOREST) 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

ACTIVOS Notas 2013 2012 
(en U.S. dólares) 
  

ACTIVOS CORRIENJES 
Electivo y bancos 6 152 418 
Cuentas por cobrar 4.406 5,566 
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 4 34,000 30.000 
Activos financieros al valor razonable con cambios 
en resultados 

Impuestos corrientes 
lotal activos corrientes 

> 

  

ACTIVOS NO CORRIPNIFPS 
Propiedades y equipos 6 

Activos brologicos TIT! 
Otros activos financieros v 

Total activos no corrientes 

217.937 
3.158 802    

  

TOTAL 3,151,410 

Ver notas a los estados financieros 

  

DO 
Si Paul Palacios 

Presidente
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El 0 ya PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 

Cuentas pot pagar 

Impuestos corrientes 8 

Total pasivos cor entes 

PASIVO NO CORRIENTE 

Impuesto a la renta diferido 3 
Lotal pasivos 

PA LRIMONIO 10 

Capital 

Apottes para luturo aumento de capital 

Reserva legal 
Utilidades retenidas 
Lotal patrimonio 

  

TOTAL aISLAlO 3420134 

  

Contador General 

 



CERRO VERDE FORESTAL S. A. (BIGFOREST) 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
  

  

  

Notas 2013 2012 
(en U.S. dólares) 

INGRESOS, 

Cambios en el valor razonable de activos brologicos 7 476.123 
Ralco 

Intereses 11,340 

Lota! 487,465 

COSTO DE VENTAS Ú 15,104 o 

MARGEN BRUTO 300.853 187,465 

GASTOS 

Honorarios profesionales 
Ciastos de administracion 
Total 

LTILIDAD ANTES DF ¡IMPUESTO A LA RENTA 

   
Menos gasto por impuesto a la renta 8 

Cotrtente 

Diferido 101,747 

Total 104,747 

UNIDAD NETA DEI AÑO Y TOTAL RESULIADO 

INTFGRAL 220,842 - 363,388 

Ver notas a los estados financieros 

D De, | 
Clio py 

Tr Paul Palacios 

Prosideme 

  

Omar Calderon 

Contador General 

   



CERRO VERDE FORESTAL S. A. (BIGFOREST) 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL ANO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
  

Apartes para 

      

futuro 
aumento de Reserva Utilidades 

Capital Capital Legal Retentdas Lotal 

ten US dolares) 

Saldos al 1 de cnero del 2012 100.000 532.356 3144 1,940,101 2475.601 

Utilidad del año 363,388 363,388 

Dividendos declarados o. a o —__ 1882) ——_ 1882) 

Saldos al 31 de dicrembre del 2012 100,000 532.356 3,144 2,202 607 2.838.107 

Utihidad del año 220,842 220,812 

Apropiacion o o 1.891 By 

Saldos al 3! de diciembre del 2013 100,000 59,356 5,035 3,058,949 

Ver notas a los estados finaneteros 

a s 

yu o 

Sr Paul Palacios 77 sí Omar Calderon 

Preidente Comador General 
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CERRO VERDE FORESTAL Ss. A. (BIGFOREST) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

IN
 2013 201 

(en U.S. dólares) 
  

PLUJOS DE PEECLIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE 

  

OPERACION 
Reerbido de clientes 

49,275 Pagado a proveedores 
(33,471) (17.691) Intereses recibidos 

7.804 11,340 impuesto a la renta 
— (510) =_ 

Puyo neto de efectivo provemente de (utilizado en) actividades de 
Operación 

23.098 6.351) 

FLUJOS DF EFECTIVO LN ACTIVIDADES DE INVERSION 
Inversiones 

7349 32516 Costos de mantenmiento 
24.382) 03815) 

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion 17,033) (1,297) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DF 
FINANCIAMIENTO 

  

Drvidendos pagados 
33 — (225) 

PLECTIVO Y BANCOS 
Incremento (disminucion) neto de Efectivo y bancos 5.754 (1.873) Saldos al comienzo del año 

418 

SALDOS Al FINAL DEL AÑO 6,152 - 318 

Ver notas a los estados financieros 
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Presidente 
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Contador General 

 



CERRO VERDE FORESTAL S. A. (BIGFOREST) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Cerro Verde SA (BIGFOREST) fue constuurda en Ecuador en abril del 2005. La acividad prumeipal de la Compañía es la siembra de teca Para su posterior cosecha y comercialización 

Da Compañía esta registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones segun Resolucion No 2006-2-01-000278, y negocia ss acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito 

Los cultivos consisten en plantas de teca. para lo cual la Compañta adqumio terrenos en la Provincia del Guayas. en los cantones Palenque y Balzar, con una superficie total de 165 hectareas, de las cuales se encontraban sembradas 41 hectareas. cuya siembra se efectuo en el año 2004 En el año 2006. la Compañía efectuo la siembra de 98 hectareas adicionales de teca 

La inversion desde el inicio de los cultivos hasta la cosecha esta valorada en 158632 000, utilizados principalmente para la compra de tierra, manejo agricola y administrativo y costos para la futura cosecha de la madera 1 a inversión es actualizada en cada techa de 1eporte de los estados financieros considerando el crecimiento de la plantación 

La actividad de la Compañra está regida pot la | ey de Compañias. Ley de Mercado de Valores 3 disposiciones del Consejo Nacional de Valores y controlada por la Superintendencia de Compañias del Fcuador 

La informacion contenida en estos estados financieros de es responsabilidad de la Admimistiación de la Compañía 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de contormidad 
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIE) 

alor 
Bases de preparación - L os estados financieros han sido preparados sobre las bases del y 

al 
tazonable, excepto por ciertos activos financieros y proptedades y equipos que son medidos 
costo historico, tal como se explica en las políticas contables imeludas más abajo 

lo lo 

LI valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo entre participantes de un 
mercado en la fecha de valoración, independientemente de s1 ese precio es directamente 
observable o estimado utilizando otra tecnica de valoración Al estimar el valor razonable de un 
activo la Compañía tiene cn cuenta las características del activo que los participantes del 
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo a la fecha de medición. El valor 
1azonable a electos de medicion y o de revelacion en los estados financieros. se determina sobre 
únta base de este tipo 

a 

 



2.3 

Á continuación se describen las prinerpales políucas contables adoptadas en la prepatación de 
estos estados financieros 

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negocración cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero 

La Compañía clasifica sus activos financieros como mantenidos hasta su vencimiento. 
disponibles para la venta y cuentas por cobrar La clasificacion depende del proposito con el 
que se adguineson los mstrumentos financieros La Admunistracion determina la clasificación 
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento micial 

2.3.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son acuvos financieros no 

dertvados con pagos fijos y determinables y vencimiento fijo, que la administración de 

la Compañía tiene la mitencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento St la 
Compañra vendiese un importe sigmficativo de los activos financieros mantenidos hasta 
su vencimiento, la categora completa se teclasificaria como disponible para la venta 

Estos activos financieros son medidos mic1almente al valor razonable mas los costos de 
tiansacción Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el metodo de 
la tasa de micrés electiva menos cualquier deterioro 1 0s mgresos por mtereses son 
calculados utilizando el método del costo amortizado + se reconocen en resultados del 
periodo 

2.3.2 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Son wstumentos 

financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el 
reconocimiento micral por la Administración de la Compañia Los mstrumentos de esta 
categoría se clasifican como activos corrientes y los cambios en su valo! razonable se 
registran en resultados 

Propiedades y equipos 

2.4.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propredades + equipos 

se miden inicialmente por su costo 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los 

costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, + su puesta en condiciones 
de funcionamiento según lo previsto por la Administración 

2.4.2 Medición powterior al reconocimiento - Despues del reconocimento inicial, las 
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada Ln 
caso de requenirio, la Compañía registra pérdidas por deterioro de valor de activos 

2.4.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de proptedades y equipos se deptecta 
de acuerdo con el metodo de linca recta. La vida util estimada y metodo de 

depreciación son revisados al final de cada año siendo el efecto de cualquier Cambio en 
el estimado registrado sobre una base prospectiva 

La vida util usada en el cálculo de la depreciación de instalaciones y herramientas es de 

HO años 

 



2.6 

2.7 

  

Principios de medición de los activos biológicos - Los activos biologicos (plantaciones de teca) con un erclo establecido de 20 años Para la primera rotación y a partir de ella 12 años, se miden en el reconocinmento inictal y en cada techa de reporte a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta de forma separada de los terrenos 

Ta medición de los activos brologicos se basa cn el metodo de Mujo de caja descontado La expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados esta basada en la cosecha esperada menos los gastos necesartos de cuidado de la plantación y los costos en el punto de venta El Inayor o menor valor resultante se registra en resultados del periodo 

Impuestos - El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la renta por pagar corriente + el impuesto diferido 

2.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la uulidad gravable (tobutar ra) registrada durante cl año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles o deducibles Y partidas que no serán gravables o deducibles El pasivo de la Compañía por concepto del Impuesto cornente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo 

2.6.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarras determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financteros 3 sus bases fiscales Un pasivo por Impuesto «diferido se reconoce generalmente pata todas las diterencias temporaras imponibles. Un actiso por impuesto diterido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles. en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podt1a 
cargar esas diferencias temporarias deducibles 

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se 1calice o el pasivo se 
cancele 

Fl impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la 
normativa tributaria. la reesimación de la recuperabilidad de los activos por Impuestos 
diferidos o en la forma esperada de tecuperar el valor en libros de un activo, se reconoce 
en el resultado integral del periodo 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor tazonable en base a fuyos de caja 
descontados de planes de cosecha forestal > la contraprestación cobrada o por cobrar. temendo 
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o perdida en los actrvos Financieros 

2.7.1 Ingresos por ajuste a valor razonable de activos biológicos - Se registra anualmente 
por la valoracion de las plantaciones de teca Al cierne de cada periodo se registra 
como mgresos el valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones, expresado 
en el valor razonable menos los costos estimados en cl punto de venta 

 



2.10 

lo MN ha Ingresos por raleo - Se originan por la venta de los arboles Jovenes que son talados pot su mal crecimiento, y que mierficren en el crecimiento de los arboles definitivos para la cosecha Estos ingresos son reconocidos cuando la Compañta ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los árboles, el importe de los Ingresos y los costos ncurndos en relación con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compañia reciba los beneficios económicos asociados con la transaccion 

2.7.3 Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo. con referencia al Capital del instrumento financiero pendiente y a la tasa de interés electiva aplicable 

Costos y gastos - Se registran al costo, los cuales incluyen gastos administrativos 3 costos de raleo principalmente por seleccion, corte y movilizacion de árboles al centro de acopio Se reconocen a medida que son meurridos. independientemente de la fecha en que se efectue el Pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen 

Norma nueva y revisada sun efecto material sobre los estados financieros 

NE 13 - Medición del Valor Razonable 

La Compañia ha aplicado la NIF 13 por primera vez en el año en curso La Ni! 13 establece Una unica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable El alcance de la NIIE 13 es amplio, los tequerimientos de medicion del valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e Instrumentos 10 financieros. para los Cuales, otras NIF requieren o permiten mediciones del valor tazomable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos basados en acciones los cuales estan dentro del ámbito de aplicacion la NUIT 2, pagos por arrendamientos. los cuales estan dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos, y mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable . pero no son valor razonable (por ejemplo el valor neto de realizacion a efectos de la medicion de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluación de deterioro) 

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se tecibiría por vender un activo o el 
valor pagado pata transterir un pasivo en una transacción de mercado principal (o el más 
ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado 

Li valor razonable según la NIE 13 es el precio de salida independrentemente de «1 ese precio £s directamente observable o estimado utilizando ota tecnica de valoración 

La NIF 13 requiere la aphicación prospectiva a partir del | enero del 2013 Adicionalmente. las 
disposiciones transitorias especificas en la norma. establecen que no es necesario aplicar los 
requisitos de revelacion establecidos en la norma en referencia a la información comparativa 
proporcionada por perrodos antes de la aplicación imicial de la norma 

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicación de las NIE 13 no ha tenido nmgun 
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros 

Normas tuevas revisadas emitidas pero aún no efectivas -La Compañta no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información l inancrera (NIF) y Normas Internacionales 
de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero aún no son electivas 

-10- 

 



NIF Titulo Ltectiva a partir 

NEO lastrumentos financieros Enero 1.2015 
Enmiendas a la NIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF 
Nin 7 9 y revelaciones de transicion Lnere 1.2015 

Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos y activos 
Fmancieros Eneto 1.2014 

Entuendas a la 

  

  

La NUL 9 envtida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de activos financieros Esta norma se modifico en octubre del 2010. la cual ucluya 
los requisitos para la clasificación y medicion de pasivos financieros. ast como la baja en los 

estados financieros 

» Un requerimiento clave es el reconocimiento y medicion de las activos financie Os que se 

clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se 1reconoceian 
posteriormente a su costo amortizado y valor razonable 

. La Adounistracion de la Compañia pres e que la aplicación de la NE 9 en el huturo no 
tendra un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financreros 

adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañia 
$m embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que 
un esamen detallado haya sido completado 

Modificaciones a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y pasivos financieros 

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensación de Jos 
activos finaneteros y pasivos financieros 

La Administración de la Compañia no prevé que la aplicacion de las modificaciones a la NIC 

32 no tendran un impacto significativo en los estados finanercros de la Compañia, en tazón a 
que la entidad no mantiene activos financieros y pasivos financieros que caltiíquen para ser 
compensados 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIF requiere que la Administración 
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la 

entidad, con el propostto de determinar la vuluacion y presentacion de algunas partidas que forman 

parte de los estados financreros En opinion de la Administracion, Lales estimaciones y supuestos 

estuvieron basados en la mejor utilizacion de la formación disponible al momento. los cuales 
podrian llegar a diferir de sus efectos finales 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 

AL 31 de diciembre del 2013 representa prmurpalmente 1 itulo de Registro de Valores No Inscrito 

“RE VNI" por 1'S$30 000 emitido por Klystron S A. con mteres anual del 11.83% y vencimiento en 
encso del 2014, el cual a esa fecha fue renovado en un pagaré con venemuento en enero del 2015 

211 

 



5. ACTIVOS FINANCIEROS Al VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 
RESULTADOS 

Diciembre 31 
013 2012 

(en US dolares) 

to     

Obligaciones de compañias 

Plasticos Fcuatorianos S A, con interes anual del 7% y 

vencimiento en mavo del 2017 18.000 

Plásucos del | toral S A. con imteres anual del 7% y vencuniento 
en mayo del 2017 14,000 

Etimar S A. con mterés anual del 8% y vencimiento en jumo del 
2018 13.500 

Constructora Valero 5 A ,con mterés anual del 8% y vencimiento 

en noviembre del 2015 5,000 7.500 

Ertularización 

Septima Titularizacion Cartera Comercial Comandato, con mteres 

  

anual del 8 25% y venermiento en mayo del 2014 7,956 22,927 

Ouos 3770 8,148 

Total 45,226 

  

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Al 31 de diciembre del 2013, representa principalmente terrenos ubicados en los Lantones Palenque y 

Balzar. provincia del Guayas. con una superficie total de 165 hectareas por US$217,013, en los cuales 

se desarrollan los cultivos de la Compañía 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Los activos biológicos comprenden plantaciones de teca con una extension de 41 hectareas localizadas 

en el canton Balzar y 98 hectareas localizadas en el canton Palenque 

7.1 Conciliación de cambios en el importe en libros de activos btológicos 

Diciembre 31 

2013 201 

(en US dólares) 

ha     

Saldos al micio del año 3 158,802 2.648.804 

Costos de mantenimiento 24.382 

Ganancias por cambios en valor razonable 258,878 

Saldos al final del año 3,442,062 

 



7.2 

7A 

Parámetros utilizados en la determinación del valor razonable - Los parametros utilizados 
para la determinación del valor 1azonable son el valor comercial estimado pot metro cubico de 
madeta a la fecha de corte y el volumen de madera por hectarea a cosechar Los parametros 
anteriores son consecuencia de estimaciones de la Administracion a partir de precios historicos 

e informacion tecnica provemente de las parcelas de crecimiento, los cuales permiten establecer 
indicalivos confiables de volumenes Pin el caso de un detenoro de la calidad actual de la 
plantación, esto podr1a Conducen a una revision a la baja de las previsiones de crecimiento 
precios e ingresos 

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el 

precio de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible un mercado 
eficiente para las plantaciones de madera de teca. toda vez que cada plantación contiene 
condiciones particulares Es decir. a partir de la estimación aproprada de volúmenes de madera 
a la edad de corte y una estimación fundamentada de precios. se puede conclun en el valor de 

una plantación, sn embargo cada estimación de volumenes depende de cada plantación en 

particular y por lo tanto de sus metodos de manejo forestal 

Pl activo biologico desde su reconocimiento imictal y en cada fecha de reporte es medido a su 
valor 1azonable menos el costo de mantenimiento de los arboles y menos los costos estimados 
en el punto de venta. tomando en cuenta el crecimiento de la plantación 

Para la determinación del valor razonable del activo biologico. la Administración utiliza la tasa 
de descuento del 15% y el precio de madera de US$375 cl metro cubico para el año 2013 La 

tasa de descuento es determinada en base al modelo de valoracion de actos de capital la cua) 
considera variables como la tasa de riesgo pais, tasa de retorno de la mversion y retorno del 

mercado El precio de venta Jue determinado en base a precios madera Comercializada cn el 
mercado internacional, considerando un incremento del 5% anual, ajustado segun los precios y 
tendencias del mercado 

Raleo - Pl raleo se refiere a la reducción de numero de arboles, con el fin de dar mejores 

condiciones de terreno para el crecimiento de los arboles remanentes de mejor calidad Durante 
el año 2013, la Compañía efectuo el primer raleo a las plantaciones + genero un Ingreso por 
US$S49.275 

  

Revelación de los vapuestos relacionados con el futuro y las incertidumbres de las 
evtimaciones relativas al activo biológico - 1 a Adimmstración considera que la medicion de las 
plantaciones de teca por capertos internos es conservadora y se encuentra apropradamente 
fundamentada Es crucial para la medicion de los ingresos futuros, considerar el incremento en 
volumen de madera y los precios esperados en el futuro 

7.4.1 Incremento en volumen de madera - La medicion del incremento del volumen se lo 
realiza todos los años a traves de las parcelas permanentes de muestico que se han 

establecido en la plantación Las estimaciones del volumen de madera a la edad de conte 

son de aproximadamente 200 metros cúbicos por hectarea, es decir 20 años despues de 

la siembra 

7.4.2 Incremento de precio - | a proyección del crecimiento en el precio del metro cubico de 
madera a la edad de corte se establecio en un 5% anual en base al analisis de los precios 

historicos y su tendencia de crecimiento



8. IMPUESTOS 

8.1. Impuesto a la renta reconocido en resultados integrales 

Una conerliación entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable del ejercicio. 

es como sigue 

2013 2012 

(en US dolares) 
  

Luilidad antes de impuesto a la renta según estados 

  

financteros 281454 368 135 

Menos 

Valor razonable de las plantaciones (258.878) (476 125) 

Ingresos exentos (7175) IIA 

Más 
Gastos no deducibles 303 2,286 

Gastos vinculados con rentas cáentas 99 787 

Utilidad gravable (perdida tributaria) 16,633 (12831) 

Impuesto a la renta corriente causado 3,659 == 

Al 31 de diciembre del 2013. impuesto a la renta por pagar esta presentado neto de retenciones 

en la luente del año por US$510 

8,2 Aspectos tributarios 

+ Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No 
351 el Codigo Orgánico de la Produccion. Comercio e Inversiones, el mismo que imcluse 

entre otros aspectos tributarios, la reduccion en la tarifa de impuesto a ha tenta para 

sociedades del 22% a parur del año 2013 (23% - año 2012) 

+  LaLey de Régimen 7 11butario Interno establece que los contribuyentes cuya actividad 

economica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivos agrícolas, con 

etapa de crecimiento superior a un año, estarán eaonerados del anticipo del impuesto a la 

renta durante los penodos fiscales en los que no reciban ingresos gravados que sean 

origmados de la etapa principal de cosecha Al 31 de diciembre del 2013, la Compañta se 

encuentra en etapa de desarrollo, por lo cual está exenta del pago del anticipo mmimo de 

impuesto a la renta 

8.3 — Saldos del impuesto diferido 

El impuesto a la renta diferido se determina por la diferencia temporaria mpomble del valor 

razonable del activo biológico en cada fecha de reporte, aplicando la tasa fiscal del 22% 

Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos son como siguen 

 



  

  

2013 2012 

(en US dolares) 

Saldos al inicio del año 624,441 $19,694 

Provisión 56.95 104,747 

Saldos al final del año 081,394 624,441 

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

9.1 Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento. la Compañia esta expuesta 
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos 

significativa el valor económico de sus flujos y activos y. en consecuencia sus resultados 

La Compañia dispone de una organización y de sistemas de información. que permiten 

identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigación, ejecutar 
«dichas medidas y controlar su efectrvidad 

A continuacion se presenta la definición de los rresgos más importantes que estan expuestos los 

activos y pasivos financieros y la descripcion de las medidas miigantes adoptadas por la 
Administración de la Compañra 

9.1.1 Riesgo de liquidez 

Ta Administración tiene la responsabilidad final por la gestion de Irquidez Lu 
Administracion de la Compañía ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 

gestión de [igurdez de manera que se pueda manejar los requermmnentos de futo a Cono. 
mediano y largo plazo 

Para efectos de mitigar el nesgo de Irgurdez, la Compañia cuenta con un presupuesto de 
flujo de caja. el cual se revisa mensualmente, y empateja las Inversiones en activos 

financieros de tal forma que el flujo proveniente de éstas cumpla con los 
requerimientos El portatolro de inversiones de la Compañia esta contormado por 
instrumentos con características de liquidación inmediata, en el evento de as 
necesitarse 

9.1.2 Riesgo de capital 

La Compaña gestrona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus acciomistas a 

través de la optimización de su patrimonio 

La Administracion de la Compañia revisa los requerimientos presupuestarios de manera 

mensual. en base a la programación anual Fs importante destacar que la compañra no 

tiene pasivos financieros significativos. ast como tampoco preve contar con ellos



9.2 Técnica de valuación y presunciones aplicadas para propósitos de medir el valor tuzonable de 
dos activos financieros. 

El valor razonable de los activos financieros es determinado por la Compañra de la sigwente 

forma 

. El valor razonable de los actrvos financieros con términos y condiciones estandar y 
negociados en los mercados liquidos activos se determinan con referencia a precios 
cotizados en el mercado vigente a la fecha de reporte 

. 51 el mercado para un activo financiero no es activo, la Administración de la Compañta 
establece el valor 1azonable empleando lécnicas de valoración que incluyen el uso de 
valores ubservados en transaccrones hbres recientes entre partes Mteresadas y 
debidamente mformadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares 

10. PATRIMONIO 

10.1 Captal - El capital emitido consiste de 100,000 acciones de US$1 valor nominal umtario 

10,2 Aportes para futuro aumento de capital - Representa valores aportados por las accionistas de 

la compañia Pl modelo de negoc1os de la Compañía contempla la recepcion de valores como 

aportes para futuras capitalizaciones, los mismos que son utilizados para las inversiones 
iniciales de la compañía y flujo operativo 

10.3 Reserva legal - La Ley de Compañtas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sta 
aproptado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capna) social 
Psta reserva no es disponible para el pago de dimdendos en efectivo pero puede ser capitalizada 
en su totalidad 

10.4 Utilidades retenidas - Un resumen es como sigue 

Dicrembre 31 

01 20) 

(en US dolares) 

> 1 
    

Utilidades acumuladas — distriburbles 943,762 724.811 
Resultados acumulados provementes de la 

adopcion por primera vez de las NIIF 1,477,196 

  

Total 2,421,558 — 2,202,607 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NILE - Incluye 
los valores resultantes de los ajustes originados en la adoperon por primera vez de las NIE el 
cual segun Resolucion emitida por la Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 20 

solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas 3 las del 
ultimo ejercicio económico concluido, s1 las hubieren, utstizado en absorber perdidas, o 

devuelto en el caso de liquidación de la compañia 
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11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

12. 

13. 

Dtos actinos financieros 

Acciones de Ecowood S A 

tamos biológicos 

LU IradmgS A 

Custo de talco 
LU TiadingS A 

Diciembre 31 

013 201 

(enUS dolares) 

> ES     

  

  

1.750 1.750 

14,255 18.678 

4479 = 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Ente el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de aprobacion de los estados financieros (marzo ( del 

2014) no se produjeron eventos que en opmion de la Administración pudieran tener tn electo 

importame sobre los estados financieros 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros han sido aprobados por la Administración y Su enmsion ha sido autonzada el 6 
de marzo del 2014 

  

 


