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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Cerro Verde Forestal S. A. (Biglorest):

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Cerro Verde Foresial S AL {Bigforest) que incluven e
cstado de situacion financicra al 31 de diciembre del 2013 v los correspondientcs estados de resultado
mitegral. de cambios en ¢l patrinvonio y de flujos de efectivo por el afio terminado ¢n esa fecha vy un resumen
de las politicas contables significativas ¥ otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados fimancieros

L Administracion de la Compaiila es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos
estados financicros de acuerdo con Normas lnternacionales de Informacion Financiera - NIIT. v del control
interno determinado por la Administracién como necesario para perinitir [a preparacion de los estados
financieros libres de evroves materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad de! auditor

Nuesira responsabilidad es expresar una opinion sobre ¢stos estados (Tnancieros basados en auesiva
auditoria. Nuestra audnoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas reguieren que cumplamos con requerimientos €ticos y planifiquemos y reaticemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros no conticnen errores Materiales.

Lna auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditerfa sobre los
saldos ¥ revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos scleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyenda la evaluacion de tos ricsgos de error material en los estados linancieros por
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toima en consideracion los controles intermos
relevanies para id preparacion y prescrtacion razonable de los estados financieros de la Compania a fin de
disefiar procedimientos de auditorfa adecuadas a las clreunstancias. pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiita. Una auditorfa también comprendce la
evaluacion que las politicas contables utilizadas son apropiadas v que las estimaciones contables efectuadas
por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de Jos estados
financieros.

Consideramos gue la evidencia de auditorfa que hemos ebtenido es suficiente ¥ apropiada para proporcionar
una base para nuesira opinidn de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados [inancicros presentan razonabiemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Cerro Verde Forestal S A, {Biglorest) al 31 de diciembre del 2013, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en ¢sa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NITF.

Asunto de énfasis

Tal como se explica en fa Now 1, la Compaiifa sc encuentra en etapa de desarrollo. En el afio 2005, la
Compaiia adquirié 165 hectdreas de terrena, que inclufan 41 hectareas cultivadas en el afio 2004, Ly ¢l ano
2006, la Compania cuitivo 98 hectarcas adicionales de teca. Hasta la presente fecha, la Compaiiia ha
realizade el mantenimiento de las hectarcas cultivadas, La fecha estimada de inicio de corte de madera sera
a partir del ano 2024,
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CERRO VERDE FORESTAL S. A. (BIGFOREST)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Electivo v bancos

Cuentas por cobrar

Activos financieros mantenidos hasla su vencimiento

Activos financieros al valor razonable con cambios
en resultados

impuestos corrientes

Tolal aclivos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades ¥ equipos

Activos biologicos

Oros activos (nancieros

Total actives no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

6
711
i

Sr. Paul Palacios
Presidente

6132
4,496
34.000
43226

89874

217.730
3,442,062
. L75¢

3.661.542

2012

. délares)

418
5,566
30.000

36,575
_ 269
92828

217037
3.158.802
1,730

3,378,489



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012
{en U.S. dodlares}

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentus pot pagar 771 8701
lmpuestos corrientes 8 3.362 I 1
Total pasivos corricntes 11,073 889

PASIVO NO CORRIENTE:

impuesto a la renta diferido 8 __681.394 624,441
Total pasivos 692467 633,200
PATRIMONIO: 10

Capital 100,000 100.000
Aportes para luturo aumento de capital §32.356 332,356
Reserva legal 3,035 3144
Utilidades retenidas 2,421,558 2,202,607
Total patrimonio 3.058.949 2,838,107
TOTAL 3751416 3,471,317

Sr. Omar Calderdn
Contador General




CERRO VERDE FORESTAL S. A. (BIGFOREST)

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 2012
(en U.S. dolares)
INGRESOS:
Cambios en el valor razonable de activos bioldgicos 7 238878 476,423
Ralco 49,275
Intcrescs 7.804 i1,340
Total 313957 487,463
COSTO DE VENTAS ¥ 15,104 o
MARGEN BRUTO 300.853 487.465
GASTOS:
Honorarios profesionales 12.866 10,888
Cigstos de administracion 6.533 B.442
Totai _ 19,399 _ 19330
UTHADAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 281,454 A68.135
Menos gasto por impuesto a 1 renta: 8
Corriente 3,659
Diferido _56.953 _ 104,747
Total - 00612 _104.747

UTILIDAD NETA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

[ 3%
-2
=
o
[ )

&

363,388

Ver notas a los estados financicros

Sr. Paul Palacios
Presidenie




CERRO VERDE FORESTAL S. A. (BIGFOREST)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Anartes para

futuro
aumento de Reserva Utilidades
Capital Capital Legal Retenidas Total
... {en UK. dolares) ...
Saldos al 1 de crero del 2012 100,000 532330 3.144 1,840,101 2475000
Uilidad de! atio 363,388 363.388
Dividendos declacados o o o {887y (881}
Saldos al 31 de diciembre del 2012 100,000 532.356 3,144 2.202,607 > 838,107
Utilidad det ano 220,842 220842
Apropiacion o o 1.891 89y
Saldos al 31 de dicicmbre del 2013 100,000 532356 5035 2,421,558 3,058,949

Ver notas a los estados Mnancieros

.............. - e S Onar Calderon

Presidente Cuamador Ueneral




CERRO VERDE FORESTAL S. A. (BIGFOREST)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUIOS DE EFECTIVO DE(ENYACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedaores

intereses recibidos

impuesto 4 la renty

Flujio neto de efectivo provenicnte de (wilizado en) actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

[nversiones
Costos de mantenimiento

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion

FILUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DF
FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento (disininucion) neto de Efectivo v bancos

Saldos al comienzo del aio

SALDOS AL FINAL DEL ANQO

Ver notus a los cstados financieros

(en U.S. ddlares)

49,275
(33.471)

7.804
(510

23,098

7.349
{24.382)
(17,033}
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Sr. Paul Palacios
Presidente

Contador General




CERRO VERDE FORESTAL S. A. (BIGFOREST)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Cerro Verde S AL (BIGFOR EST) fue constituida en Ecuador en abril del 2005. La actividad principal
de la Compafiia es la siembra de teca para su posterior cosecha y comercializacion

La Compaiiia esti registrada en ¢l Mercado de Valores como emisor de acciones segin Resolucion
No. 2006-2-01-000278, ¥ negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil ¥ Quilo.

L.os cultivos consisten en plantas de teca, para lo cual la Compafiia adquirid terrenos en la provinciu
del Guayas, en los cantones Palenque y Balzar, con una superficie total de 165 hectdreas, de fas cuales
se encontraban sembradas 41 hectdreas, cuya siembra se efectud en el afio 2004. En ¢f aio 2006. la
Compaiifa cfectud la siembra de 98 heetdrens adicionales de teca.

Lainversion desde el inicio de los cultivos hasta la cosecha estd valorada en US$63 2,000, utilizados
principalmente para la compra de tierra, manejo agricola ¥ administrative y costos para la (utura
cosccha de la madera. 1a inversion es actualizada en cada fecha de reporte de los estados financicros
considerando el crecimiento de la plantacion.

L.a actividad de la Compariia esta regida por la Ley de Compattias, Ley de Mercado de Valores v
disposiciones del Consejo Nacional de Valores ¥ controlada por la Superintendencia de Compaiiias del
Feuador.

La infermacién contenida en estos estados (inancieros de es responsabilidad de la Administracion de
la Compaiifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.0 Decluracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {(NIIF).

Buases de preparacion - 1os estados financicros han sido preparados sobre las bases del valor
razonable, excepto por ciertos activos financicros ¥ propiedades y equipos que son medidos al
costo historico, tal como s¢ expiica en las politicas contables incluidas més abajo.

3
2%

El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo entre participantes de un
mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es direclamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo. la Compafifa tiene cn cuenta las caracteristicas del activo que los participantes del
mercado lomarian en cuenta al fijar ¢l precio del activo a la fecha de medicion. El valor
razonable a electos de medicion v o de revelacion en los estados financicros, se determing sobre

i base de este tipo.

~1




A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negocracion cunndo sc realiza una compra o venia de un active financiero.

l.a Compafiia clasifica sus activos financieros como: mantenidos hasta su vencimicnto,
disponibles para la venta y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del proposito con cl
que se adguirieron los instrumentos financieros. La Administracidn determina la clasiiicacion
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.3.1  Actives financierns mantenidoys hayta su veneimiento - Son activos 1nancicros no
derivados con pagos fijos o determinables v vencimicnto fijo. que la administracion de
la Compariia tiene la intencion y la capactdad de mantener hasta su vencimiento. Sila
Comparifa vendiese un importe signilicativo de los activos financieros mantenidos hasta
su vencimicnto, 1a categoria completa se reclasificariz como disponibic para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los cosios de
transaccion. Posteriormente, son medidos sl costo amortizade utilizando el método de
la tasa de interéds clectiva ntenos cualquier delerioro. 1.os ingresos por interescs son
caleuludos utilizando ¢l méiodo del costo amortizado v se reconocen en resultados del
periodo.

2.3.2  Activos financieroy al valor razonable con cambios en resultadoys - Son wstrumaentos
financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable cn el
reconocimiento inicial por la Administracion de la Compafiia. Los instrumentos de esta
catcgoria se clasifican como activos corrientes v los cambios on su valor razonable se
registran en resultados,

Prupiedades y equipoy

2.4.1  Medicién en el momente del reconocimiento - Las partidas de propiedades v cquipos
se miden inicialmentle por su costo.

El costo de propicdades v equipos comprende su precio de adquisicion nds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, ¥ su puesta en condiciones
de funcionamiento segim fo previsto por Iz Administracién.

2.4.2  Medicidn posterior al recontocimiento - Despuds del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumubada. En
case de requerirlo, la Comparia registra pérdidas por deterioro de valor de activos.

2.4.3  Mdéiodo de depreciacidn y vidas dtiles - E| costo de propiedades y cquipos se deprecta
de acuerdo con el método de linca recta. La vida dtil estimada y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

[.a vida Oti] usada en ¢l cdleulo de la depreciacion de instalaciones ¥ herramientas es de
10 afios.
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2.6

2.7

Actives bioldgicos

2.5.1  Principios de medicion de los activos bivldgices - Los acti vos bioldgicos (plantaciones
de teca) con un ciclo establecido de 20 afios para la primers rotacion yaparirdeella 12
ahos, se miden en el reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte a su valor
razonable menos los costos estimados cn ol punto de venta de forma separada de los
terrenos.

[.a medicidn de los activos bioldgicos se basa ¢n el método de ujo de caja descontado.
La expectativa del valor presente de los fujos futuros esperados estd basada en la
cosecha esperada menos los £astos necesartos de cuidado de la plantacion v los costos
en el punto de venta. El mayor e menor valor resuitante se registra en resuitados del
periodo.

Impuestos - Bl gasto por impuesto 4 la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente ¥ el impuesto diferido.

2.6.1  Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢!
afio. La utilidad gravable difiere de ia utilidad contable. debido a las partidas de
ingresos o gastos impenibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del Impuesto corricnte se calculy
utilizando las (asas fiscales aprobadas para cada periodo.

2.6.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidos en los estados financicros ¥ SUS
bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce gencralmente prara todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por lodas las diferencias temporarias deducibles. en la medida en que resulte prabable
que fa Compariia disponga de utilidades gravables fluturas contra las que sc podria
cargar csas dilerencias temporarias deducibles.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
S¢ espera sean de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice o ¢l pasivo se
cancele.

Elimpuesto diferido, correspondientc a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar ¢l valor en libros de un activo, se reconoce
en cl resultado intepral del periodo.

Reconacimiento de ingresos - Sc calculan al valor razonable en base a flujos de caja
descontados de planes de cosecha forestal ¥ la contraprestacion cobrada o por cobrar. teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquicr descuento o pérdida en los activos financicros.

2.7.0 Ingresos por ajuste a valor razonable de activos biologicos - Se registra anualmente
por fa valoracién de las plantaciones de teca. Al cierre de cada periodoe, se registra
como ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones, expresado
en ¢l valor razonable menos los costos estimados en cl punto de venta.

-9




2,10

2.7.2  Ingresos por raleo - Se originan por la venta de los arboles jovenes que son talados por
Sunal crecimicnto, v que tnterficren en ¢! crecimiento de i0s arboles definitivos para la
cosecha. Estos ingresos son reconocidos cuandoe la Compaiiia ha transferido al
comprador los riesgos y ventajas, de tipo signilicativo, derivados de [ propiedad de los
arboles; el importe de los ingresos y 10s costos incurridos en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad, v es probable que la Compafia reciba los beneficios
eCondImicos asociados con la transaceion.

2.7.3  Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tenmpo. con referencia al
capital del instrumento financiero pendiente y a la tasa de interés clectiva aplicable,

Costay p gastos - Se registran al costo, los cuales incluyen gastos administrativos ¥ COstos de
raleo principalmente por seleceion, corte y movilizacion de arboles al centro de acopio. Se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el
pago, ¥ sc registran en el periodo mas cercano en e qiie s¢ conocen.

Norma nueva y revivada sin efecty material sobre los estados financieros

NHF 13 - Medicion del Valor Razonable

La Compania ha aplicado la NIIF i3 por primera vez en el afio en curso. La NIF 13 establece
una tnica fuente de orientacion para las mediciones v revelaciones efectuadas a valor razonable.
Llalcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicion del valor razonable de Ja
NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros € Instrumentos no tinancieros, para [0y
cuales, otras NHF requieren o permiten mediciones del valor razonable v las revelaciones sobre
las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos basados en acciones. los cuales
estan dentro del ambito de aplicacion la NIIF 2: pagos por arrendamientos. los cuales estan
dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos; v mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable . pero no son valor razonable {por ejemplo. el valor neto de realizacion a
efectos de la medicion de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de deterioro),

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibirfa por vender un active o ¢l
valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal (o el mis
ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado.

12 valor razonable segin la NHF 13 ¢s el precio de salida, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra téenica de valoracion.

La NHF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del | enero del 2013, Adicionalmente. lus
disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacion establecidos en la norma. en referencia a la informacion comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacion inicial de la norma.

A parte de las revelaciones adicionales, g aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido ningun
impacto significativo sobre ios importes reconocidos en los estados financieros.

Normays nuevas revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}) ¥ Normas Internacionales
de Contabilidad {NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero ain no son electivas:

- 10 -




NITF Titulo Lfectiva g partir

NITF 9 lnstrumentos financicros Enero 1. 2015
Ciniendas a la NIlF 9 v Fecha obligatoria cfectiva de Ja NIIF
NHE 7 9 y revelaciones de transicion nero 1. 2015
tnmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos v activos
Financieros Fnero [, 2014

Enmmiendas o fa NHE 9

La NHI 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion
medicion de activos financicros. Esta norma se modilico en octubre de! 2010, la cual incly

}..
va

los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos tinancieros. asf como la baja en los

estados lnancieros:

. Un requerimicnto clave es ¢l reconocimiento v medician de los activos tinancieros qu
clasilican dentro del aleance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se recoroceran
posteriormente a su costa amortizadoe o valoe razonable,

TN

. l.a Administracidn de la Compafiia prevé que la aplicacién de ta NITF 9 en el futuro no
tendra tn impacto significative sobre [os importes reconocidos en los estados financicros
adiuntos, en relacidn con los activos {inancieros y pasivos financicros de la Compaiiia.
Sin embargo, no es posibie proporcionar una cstimacion razonable de cse efecto hasta que

un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros v pasivos financiere

L1

Las modificaciones de 1a NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacton de los

activos financicros y pasivos financieros.

L.a Administracion de la Compariia no prevé que la aplicacion de las modificaciones @ la N
32. no tendran un impacto significativo ¢n los estados financicros de la Compariia, en razdn
que la entidad no mantiene activos financieros ¥ pasivos financieros gue calitiquen para ser
compensados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

C
d

[.a preparacion de [os estados financieros en canformidad con NI requiere que fa Adminmistracion
realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de Ta

entidad, con ¢l propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forma
parte de Jos estados lnancieros. En opinion de la Administracion, lales estimaciones ¥ supuestos
estuvieron basados en la mejor wtilizacion de Va informacion disponible al momento. los cuales
podrian Hegar a diferir de sus efectos finales,

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2013, representa prineipalmente Vitulo de Registro de Valores No Inscrito

1

“REVNIT por LU'S$30,000 emitido por Klystron 8. A, con interds anual del 11.83% y vencimiento en

encro del 2014, el cual a esa fecha fue renovado en un pagaré con vencimiento en enere del 2015

-




ACTIVOS FINANCIEROS Al VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN

RESULTADOS

Obtigaciones de compaiiias:

Plasticos Feuatorianos S. AL, con interés anual del 7% y
vencimiento en mavo del 2017

Plasticos del Litoral S. AL, con interés anual del 7% y vencimiento
en mayo del 2017

Ftinar 8. A.. con interés anual del 8% vy vencimiento en junio del
2018

Constructora Valero 8. A., can interés anual del 8% y vencimiento
en noviembre del 2013

Titularizacion:

Séptima Titularizacion Carlera Comercial Comandato, con interés
anual del 8.25% v vencimiento cn mayo del 2014

Mros

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diciembre 371 ..
013 2012
fen UK, ddlares)

]

18.000
14,000
13.500
5.000 7.500
7.956 22927
4.770 8,148
43,220 20,273

Al 31 de diciembre del 2013, representa principalmente terrenos ubicados en los cantones Palengue »

Balzar, provincia del Guayas, con una superficie total de 165 hectareas por UJSS217.013, enlos cuales

se desarrollan los cultivos de la Compaiiia.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos biologicos comprenden plantaciones de teca con una extension de 41 hectireas localizadas

en el canton Balzar v 98 hectércas localizadas en el canton Palenque.

i

Saldos al inicio del afio

Costos de mantenimiento
Gianancias por cambios en valor razonable

Saldos al linal del afio

Conciliacién de cambios en el importe en tibros de activos biologicos

... Diciembre 31,
2013 201
(en LS. délares)

T

3.158.802 2,048,804
24382 33813
258,878 476,125

3,442,062 3,158,802
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7.3

7.4

Pardmetros utilizados en {a determinacion del valor razonabte - 103 pardmetros utilizados
para la determinacién del valor razonable son el valor comercial estimade por metro cubico de
madera a la fecha de corte v el volumen de madera por hectdrea a cosechar. Los parametros
anteriores son consceuencia de estimaciones de ly Administracion a partir de precios historicos
e informacion técnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuafes permiten establecer
indicativos confiables de volinmenes. [in el case de un deterioro de la calidad actual de 1a
plantacion, eslo podria conducir a una revision a la baja de las previsiones de crecimiento.
precios ¢ ingresos,

En este sentido. se hace referencia al hecho de que un mercado eftciente para establecer e
precia de madera de leca a la edad de corle, es accesible, aun cuando no es accesible un mercado
eficiente para las plantaciones de imadera de teca, toda vez que cada plantacion contiene
condiciones particulares. Es decir, a partir de la estimacion apropiada de volamenes de madera
a la cdad de corte y una cstimacion fundamentada de precios. se puede concluir en el valor de
una plantacion; sin embargo cada cstimacion de volimenes depende de cada plantacion en
particular ¥ por lo tanto de sus métodos de manejo forestal,

[l active bioldgico desde su reconocimiento inicial ¥ en cada fecha de reporte es medido a su
valor razonable menos el costo de mantenintiento de los arboles v menos los costos estimados
en el punto de venta, tomando en cuenta el crecimiemo de la plantacion.

Para la determinacion del valor razonable del activo biologice, la Administracion utiliza la 1asa
de descuento del 153% y el precio de madera de US$375 el melro cabico para el afio 2013, La
tasa de descucnto es determinada en base al modelo de valoracion de activos de capital, la cual
considera variables como la tasa de riesgo pais. tasa de retorno de la inversion y retorno del
mercado. El precio de venta fue determinado en base a precios madera comercializada en el
imercado internacional, considerando un incromento del 3% anual. wustado segin los precios y
tendencias del mercado.

Ralew - Fl raleo se refiere a la reduccion de namero de drboles, con el fin de dar mejores
condiciones de lerreno para el crecimiento de los drboles remanentes de mejor calidad. Durante
el afio 2013, la Compaiia efectud el primer raieo a las planlaciones y generd un ingresoe por
1JS849.275.

Revelacign de los supuestos relacionados con el future y las incertidumbres de lus
estimaciones relativas al active biolégico - 1.a Administracion considera que la medicion de las
plantaciones de teca por expertos internos ¢s conservadora y se encuentra apropiadarmente
fundamentada. Es crucial para la medicion de los ingresos futuras, considerar el incremento en
volumen de madera v los precios esperados en ¢l futuro.

7.4.1  Incremento en volumen de madera - 1La medicion del incremento def volumen sce lo
realiza todos los afios a traves de las parcelas permanentes de muestreo que se han
establecido en la plantacion, Las estimaciones del volumen de madera a la edad de conte
son de aproximadamente 200 metros cibicos por hectdrea, es decir 20 afios despuds de
la siembra.

7.4.2  lucremento de precio - |.a proyeceion del crecimiento en el precio del metro cibico de
madera a la edad de corte se establecio en un 5% anual en base al analisis de los precios
historicos y su tendencia de crecimiento.




8.

IMPUESTOS

8.1

8.3

Impuesto a la renta reconocido en resultados integrales

Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable del gjercicio.
€S COMO sigue:

2013 2012
(en LS. dolares)

Utilidad antes dc impuesto & la renta segin estados

financieros 281.454 468135
Menos:
Valor razonable de las plantaciones (258.878) (476.123)
[ngresos exentos (7.175) {7.914)
Mas:
(Gastos no deducibles 303 2.286
Gaslos vinculados con rentas cxentas 829 787
Utilidad gravable (pnérdida tributaria) 16,633 (12831

Impuesto a la renta corricnte causado 3,659

Al31 de diciembre del 2013, impuesto a 1a renta por pagar esta presentado neto de retenciones
en la luente del afio por US$510.

Aspectos tributarios

. Con fecha diciembre 29 de 2010 s¢ promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, ¢l mismo que incluve
entre olros aspectos tributarios, la reduccion en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades del 22% a partir del afic 2013 (23% - afio 2012}.

+  LaLey de Régimen Tributario Interno establece que fos contribuyentes cuya actividad
ccondmica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivos agricolas, con
etapa de crecimicnto superior a un afio, estaran exonerados del anticipo del impuesto a la
renta durante los periodos fiscales en los que no reciban ingresos gravados que sean
originados de la ctapa principal de cosecha, Al 31 de diciembre del 2013, la Compatiia se
encuentra en etapa de desarrollo, por lo cual cstd exenla del pago del anticipe minimo de
impuesto a la renta.

Suldos del impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido se determina por [a diferencia temporaria imponible del valor

razonable del activo bioldgico en cada fecha de reporte, aplicando la tasa fiscal del 22%.

LLos movimientos de pasivos por impuestos diferidos son conio siglen:




9.

2013 2012

fen U.S. doltares)
Saldos al inicio del afio 624,441 519.094
Provision 56.953 104,747
Saldos al final del afio 681,394 624,441

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1

Gestian de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de inanciamicnto, la Compariia esta expucsta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
sigpilicativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados,

L.a Compaiiia dispone de una organizacion y de sislemas de informacion. que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, gjecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A conlinuacion sc presenta la definicion de los riesgos mas mportantes que ¢stan expuestos los
activus y pasivos financieros v Ia descripeion de las medidas mitigantes adoptadas por la
Administracion de la Compaiiia.

9.4.1 Riesgo de liquidez

L.a Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. 1.a
Administracion de la Compafiia ha cstablecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que se pueda mangjac los requerimicentos de lujo a corto,
mediano ¥y largo plazo.

Para efeclos de mitigar el ricspo de liguidez, la Compafiia cuenta con un presupyesto de
flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las inversiones en activos
financieres de tal forma que el flujo proveniente de éstas cumpla con los
requerimientos. El portafolio de inversiones de la Compaiia esta conformado por
instrumentos con caracieristicas de liquidacidn inmediata. en el evento de asi
neeesitarse.

9.1.2  Riesgo de capital

La Compaiita gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar
como empresa en Marcha Mientras que maximiza ¢l rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacién de su patrimonio.

La Administracion de la Compariia revisa los requerimientos presupuestarios de manern
mensual, en basc a la programacion anual. [s importante destacar que la compailia no
ticne pasivos financieros significatives, asi como tampoco prevé contar con ellos.




Téenica de valuacion y presunciones aplicadas para propositos de medir el valor razonable de
loy activos financieros.

El valor razonable de los activos tinancieros cs determinado por la Compatiia de la siguiente
torma:

. El valor razonable de los activos financieros con términos y condiciones estandar v
negociados en los mercados liquidos activos se determinan con referencia a precios
cotizados en el mercado vigenie a la fecha de reporte.

. Si el mercado para un activo financiero no es activo, la Administracion de la Companiia
establece ¢l valor razonable empleando (éenicas de valoracion que incluyven el uso de
valores observadas en transacciones Hbres reclentes entre partes inleresadas v
debidamente informadas, la referencia a otres instrumentos sustancialmente similares.

10. PATRIMONIO

iy

1.2

0.3

0.4

Capital - £l capital emitido consiste de 100,000 acciones de US$1 valor nominal unitario.

Aportes pare futtiro aumento de capital - Representa valores aportados por los accionistas de
la compaifiia. [l modelo de negocios de la Compaiia contempla la recepeion de valores como
aportes para futuras capitalizaciones, los mismos que son utilizados para las inversiones
iniciales de la compafiia ¥ flujo operativo.

Reserva legal - La Ley de Compariias requicre gue por jo menos el 10% de la utilidad anual sca
apropiado como reserva legal lasta que ésta como minimo alcance el 30% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en cfectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Litilidades retenidas - Un resumen es como siguc:

... DDictembre 31,

2013 20)2
(en LS. dolares)
Utilidades acumuladas — distribuibles 943,762 7248711
Resultados acumulados provenientes de la
adopeidn por primera vez de las NIIF 1,477,796 1,477,796
Tolal 2,421,358 2.202,607

Resultados aeumulados provenientes de la qdopeidn por primera veg de las NITE - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por primera ver de las NIIEF. el
cual segiin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2012
solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las de!
titimo gjercicio econdmico concluide, si las hubieren; utitizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacidn de ia compaiiia.
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11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

12,

13.
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Activos biolagicos!
L.AJ Trading S. A.

Casto de releo:

L.U. Trading S. A.

.. Diciembre 31 ...
013 201
(en 1.5, dolares)

[ 5]
rJd

1.75D 1.750
14,235 18.678
4,479 o

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 v 1a techa de aprobacion de los estados financieros (marzw 6 del

2014) no se produjeron eventos que en opinion de [a Administracion pudieran tener i efecto

importante scbre los estados financicros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los cstados financicros han sido aprobados por la Administracion ¥ su emision ha sido autorizada ¢l 6

de marea del 2014,




