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Informe del auditor independiente

A los serfiores socios de
ITAL LLANTA CIALTDA.

He auditado los balances generales adjuntos de Ital llanta Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2008, y los
correspondientes estados de resuitados, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo, por el afio
terminado en esa fecha. La preparacién de dichos estados financieros es de responsabilidad de la gerencia general
de la compafiia. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basado en mi auditoria.
Los estados financiercs de ltal llanta Cia. Ltda., por el afo terminado el 31 de diciembre de 2007, fueron
examinados por otro auditor, cuyo dictamen del 25 de mayo de 2008 no incluye los flujos de efectivo, sino los

cambios en la posicion financiera.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y reaiizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evailuacion de la presentacién general de los estados financieros. Considero que mi auditorfa provee una base

razonable para mi opinion.

En mi opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan razonabiemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Ital llanta Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2008, los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los socios y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esa

fechas, de conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador.

e
Econ. Jaime(Zurita U,
Registro S.C.RNAE - 492
Matricula Profesional No0.2740

30 de octubre de 2009
Quito, Ecuador



Ital llanta Cia. Ltda.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente

Efectivo caja y bancos
Cuentas por cobrar clientes
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

Propiedades, planta y equipo, neto

Activo diferido

Total activo

Pasivos y patrimonio de los socios

Pasivo corriente

Obligaciones financieras

Proveedores

Gastos acumulados y ofras cuentas por pagar
Participacion trabajadores

Impuesto a la Renta

Total pasivos corrientes

Pasivo diferido

Pasivo largo plazo

Patrimonio de los socios
Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Aportes futura capitalizacion
Perdida afios anteriores

Utilidad (perdida) del ejercicio
Patrimonio de los socios

Total pasivo y patrimonio de los socios

10
11

12

13

14

15

2008

12.859,37
13.741,80
493.601,22

44.935.39
565.137,78

569.285.58
181.331.50

1.315.754.86

40.878,42
211.336,07

252.214.49
10.528.53

864.388.60

150.000,00
5.647,58
146.739,06
1.775,00
(113.935,34)

(1.603,08)
188.623.24

1315.754,86

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.

2007

110.554,72
9.677,64
544.026,72

40.048.98
704.308,06

487.904.07
181.331.50

137354363

206.779,46
24.748,33
286.013,74
561,90

796.04
5£18.899.47

3.357.20

661.060.66

150.000,00
4.042,06
146.739,08
1.775,00
(113.935,34)
1.605.52

190.226,30

137354363
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Ital llanta Cia. Ltda.

Estados de resultados

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007

Expresados en Dolares de E.U.A.

Ingresos operacionales

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de administracion
Gastos de administracion
Gastos de venta

Depreciaciones y amortizaciones

Total gastos

Utilidad en operaciones

Otros gastos (ingresos) no operacionales
Fiete en ventas

Oftros ingresos

Intereses y gastos bancarios

Muitas e intereses

Otros egresos

Gastos no deducibles
Otros gastos (ingresos), neto

Utilidad antes de participacion trabajadores e

impuesto a la renta

Menos:
Participacion trabajadores

Impuesto a la renta
Total

(Pérdida) Utilidad, neta

Nota

16
17

18

19

11

12

200

573.193,65

389.491,04

183.702,61

143.349,94
21.514,33

0.00
164.864.27

18.838.34

(15,19)
(1.756,49)
22.213,08

'20.441.40

£y 7Y

{1.603.06

2007

818.450,21

618.858,96

199.591,25

104.976,45
31.448,37

21.452,20
157.877.02

41.714,23

(63,36)
(823,10)
38.472,47
349,35
32,85
782,56

38.750,77

2.963.46

561,90
796.04
1.357.94

1605.52

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.



Ital llanta Cia. Ltda.

Estados de cambios en el patrimonio de los socios
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007
Expresados en Délares de E.U.A.

Utilidades

Capital Reserva Reserva de Reserva futura (perdidas)

social legal capital capitalizacion retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre de 2007 150.000,00 4.042,06 146.739,06 1.775,00 (112.329,82) 190.226,30
ANO 2008
Transferencia a reserva legal 1.605,52 (1.605,52)
Pérdida del periodo (1.603,06) (1.603,06)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 150.000,00 5.647.58 146.739.06 1.775.00  (115.538.40) 188.623.24

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.
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Ital llanta Cia. Ltda.

Estados de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2008
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo en actividades de operaci6n
Recibido de clientes

Pagado a proveedores

Ingresos no operacionales

Otros gastos no operacionales

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversién

Adgquisicién activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento

Aumento de pasivos largo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Caja y equivalentes de caja
Incremento neto durante el afo

Saido inicial

Saldo a fin de afo

(Continva...)

200

569.129,49
(766.971,93)
1.771,68
(22.213,08)
(561,90)
(796.04)

(219.641,78)

(81.381,51)

{81.381.51)

203.327.64

203.327,94

(97.695,35)
110.554.72

12.859.37

2007




Estados de flujos de efectivo (continuacien...)
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2008
Expresados en Doélares de E.U.A.

2008 2007
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado en
.actividades de operacion
(Pérdida) del ejercicio (1.603,06)
Partidas que no representan movimiento de fondos:
Depreciaciones
Amortizaciones
Reserva incobrables
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes (4.064,16)
Inventarios 50.425,50
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (4.886,41)
Obligaciones financieras (206.779,46)
Proveedores 16.130,09
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar (74.677,67)
Participacion trabajadores (561,90)
Impuesto a la Renta (796,04)
Pasivo diferido 7.171.33
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (219.641.78)

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.



Ital Ifanta Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2008
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. Operaciones

ltal llanta Compania limitada es una compania constituida en el Ecuador, mediante Escritura Publica
celebrada en la Notaria Décima Segunda del Cantén Quito, el 11 de enero de 1974.

Su operacién principal es la actividad * de importacién al pais de maquinarias, automotores, componentes,
piezas y todo tipo de articulos necesarios para la industria, asf como articulos para automotores, incluyendo
neumaticos y similares. La Compafiia se encuentra ubicada en ia Avenida 10 de Agosto 5410, Quito —
Ecuador.

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

a. Periodo contable.- Los estados financieros corresponden al periodo terminado el 31 de diciembre de
2008.

b. Bases de presentacion.- Los estados financieros de la compariia se presenta en idioma castellano y

sus cifras se expresan en dolares de los Estados Unidos de Norte América.

c. Politicas_contables. La contabilidad es llevada por el sistema de partida doble. Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2008 han sido preparados con sujecién alas Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y considerando las disposiciones y otras normas legales o reglamentarias de
caracter fributario. Las politicas contables de la Compariia son las establecidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador.
Estas politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la compafiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros

d. Efectivo en caja y bancos-
Se encuentran registrados a su valor nominal.

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.



Notas a los estados financieros (continuacion. .. )

e. Cuentas por cobrar-
Las cuentas por cobrar a clientes se registran al monto original de la factura y no excede al valor
recuperable. La comparifa no efectia provisiéon para cuentas incobrables.

f. Inventarios- Se encuentran registrados a su valor nominal. Las existencias se presentan valorizadas a
sus respectivos costos de adquisicion, los cuales no exceden los valores de reposicion La adquisicion
de bienes y servicios se encuentran respaldados por las facturas de compra. Para las salidas de
inventario utilizan el método promedio ponderado.

g. Gastos anticipados. Se encuentran registrados a su costo de adquisicién. Corresponde principalmente
a impuestos.

h. Propiedades, planta, equipos y vehiculos-

Las propiedades, planta, equipos y vehiculos, se encuentran valorizados a su costo histérico de
adquisicion. Los gastos por depreciacién se cargan a los resultados del afo y se calculan bajo el
método de linea recta. Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Util estimada de los bienes
en base a los siguientes porcentajes segun dispone el Art. 25 del Reglamento para la Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno 2008: Instalaciones, maquinarias, equipos y muebles 10%
anual, Vehicuios, equipos de transporte y equipo caminero movil 20% anual. Equipos de computo
y software 33% anual.

i. Cuentas por pagar y pasivos acumulados-
Las cuentas por pagar y pasivos acumulados se encuentran valuadas al costo. Los pasivos
acumulados se cargan a los resultados del afo.

j- Participacién a trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades anuales de la comparia en un 15% de la utilidad neta
considerada para efectos del calculo del impuesto a la renta

kK. Impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se registra en los resultados del afio bajo el método del impuesto por pagar. De
conformidad con lo que dispone el Art. 47 del Reglamento para la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno 2008, la compafiia aplica el 25% de tarifa impositiva sobre la base imponible.

l. Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se registran en el Balance de Resultados en el momento de la emision de las
facturas de venta por las transferencias de bienes y servicios prestados a los clientes.

m. Gastos de administracién, ventas y financieros- registran al valor de adquisicién del bien o

servicio debidamente documentado e incurrido en relacién a las necesidades y giro ordinario del
negocio.

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.



Notas a los estados financieros (continuacion. ..)

3 Cuentas por cobrar-

Las cuentas por cobrar son como sigue:

... Diciembre 31,...
2008 007
Cuentas por cobrar clientes nacionales 9.263,84 7.993,36
Tarjetas de crédito 4.557,89 1.764,21
Provisién reservas incobrables (79.93) (78.83)
Total 13.741.80 967764

4 inventarios

Los inventarios son como sigue:
... Diciembre 31,...

2008 2007
Repuestos talier 240.373,02 303.791,98
Mercaderia aimacén principal 87.379,49 92.246,13
Vehiculos 165.848,72 147.988,61
Importaciones en transito (0.01) 0,00
Total 493.601.22 54402672

5 Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
lLas pagos anticipados y otras cuentas por cobrar son como sigue:
... Diciembre 31,...

2008 2007
Crédito tributario afios anteriores 44,422 86 39.476,45
Cuentas por cobrar empleados 512,63 57253
Total 44.935,30 40.048.98

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.



6 Propiedades, planta y equipo, neto

Las propiedades, planta y equipos son como sigue:

Edificios

Equipo de taller

Muebles y enseres

Equipo de computacién
Vehiculos

Herramientas

Total

Menos : Depreciacién acumulada
Activo Fijo, neto

Los movimientos de las propiedades y equipos fueron como sigue:

Saldo neto al comienzo del afio
Adiciones

Total

Depreciaciones acumuladas

Saldo neto a fin de afio

Activo diferido

El activo diferido es como sigue:

Diferencial cambiario
Amortizacién acumulada

Total

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.

... Diciembre 31,...

008 007
310.399,66 290.163,58
43.385,14 43.385,14
33.422,66 33.422,66
55.582,45 55.008,45
259.184,56 198.613,13
26.052.81 26.052.81
728.027,28 646.645,77
(158.741.70) (158.741.70
£69.285.58 487.904,07

... Diciembre 31,...

008 2007
646.645,77 559.223,08
81.381.51 87.422.69
728.027,28 846.645,77
(158.741.70) (158.741.70)
£69.285.58 487.904,07

... Diciembre 31,...

2008 007
438.085,48 438.085,48
(256.753.98) (256.753.98)
181.331.50 181.331.50



8 Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras son como sigue:

Banco Pacifico

Financiamiento para capital de trabajo OP- 40001681 que
devenga intereses a una tasa anual del 10%, con vencimiento en
febrero de 2009

Financiamiento para adecuacion e instalaciones OP- 40008820
gue devenga intereses a una tasa anual del 10,47%, con
vencimiento abril de 2008

Financiamiento para adecuacion e instalaciones OP- 40010209,
que devenga intereses a una tasa anual del 10%, con
vencimiento mayo de 2009

Financiamiento para adecuacion e instalaciones OP- 40008820
qgue devenga intereses a una tasa anual del 10,47%, con
vencimiento abril de 2002

Financiamiento para capital de trabajo OP- 16346 que devenga
intereses a una tasa anual del 10,50%, con vencimiento en
febrero de 2009

Financiamiento para renovacion oficina OP-40015893 que
devenga intereses a una tasa anual del 11%, con vencimiento en
febrero de 2008

Préstamo OP--40018852 para refinanciamiento OP-40015833
gque devenga intereses a una tasa anual del 12%, con
vencimiento agosto 2008

Total
9 Proveedores

Los proveedores son como sigue:

Proveedores locales
Proveedores del exterior

Total

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.

... Diciembre 31,...

008

007

206.779.45

208.779.46

... Diciembre 31,...

2008

28.6086,37
12.272.05

LESSY LA -3 A )

40.878.42

2007

21.266,51
3.481.82

24.74833



10 Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Los gastos acumulados y otras cuentas por pagar son como sigue:

... Diciembre 31,...

2008 2007
Préstamos accionistas 208.628,01 277.454,21
Cuentas por pagar Seguro Social 5.351,48 4.059,33
Obligaciones fiscales (9.778,36) 1.708,18
Cuentas por pagar empleados 7.134,94 2.792.02
Total 211.336,07 286.013.74

11 Participacion trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la compafiia en un 15% de la utilidad neta
considerada para efectos del calculo del impuesto a la renta
: ... Diciembre 31,...

2008 007
Utilidad (pérdida ) del ejercicio (1.603,06) 2.963,46
Partida conciliatoria
Mas: Gastos no deducibles 782,56
Base del calculo de participacion trabajadores 3.746.02
15% Participacion trabajadores 0.00 561,90
Los movimientos de la provisién para participacidon a trabajadores fueron como
sigue:

... Diciembre 31,...

2008 2007
Saldos al comienzo del afio 0,00
Provision del afio 561,90
Pagos efectuados 0,00 0.00
Saldos a fin de afio 0.00 561.90

12 Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el calculo del impuesto a
la Renta, es del 25% sobre la base imponible. Los dividendos en efectivo que se
declaren o se distribuyan a favor de los accionistas nacionales o extranjeros no se
encuentran sujetos a retencién alguna.

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.



Las reconciliaciones entre ta utilidad segin estados financieros y la utilidad
gravable, son como sigue:

... Diciembre 31,...

2008

Utilidad ( pérdida) del ejercicio ' (1.603,08)
Menos: Participacion trabajadores

Mas: Gastos no deducibles

Base imponible

impuesto a la Renta 0.00
Los movimientos de la provision para Impuesto a Ja Renta son como sigue:

Saldo a comienzo de afio

Provision del afio

Pagos efectuados

Saldo al fin de ano 0.00

13 Pasivo diferido

El pasivo diferido es como sigue:

2007
2.963,46
561,90
782.56
3.184.12

196,04

796,04
0.00

... Diciembre 31,...

2007

3.357.20

335720

... Diciembre 31,...

2008
Anticipo de clientes 10.528.53
Total 10.528,53
14 Pasivo largo plazo
Los pasivos largo plazo son como sigue:
2008
Prestamos socios 370.000,00

Colonial Bank

Financiamiento para capital de trabajo a una tasa de interés

anual del 4,4589%, con vencimiento en abril de 2013.

Este crédito fue registrado en el Banco Centra del Ecuador con el

No. 0301002218 el 25 agosto de 2003. 216.460,66

Banco General Ruminahui

Financiamiento para capital de trabajo OP-261346 a una tasa de
interés anual del 13%, con vencimiento en abril de 2013 277.927.94

Total 864.388.60

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.

1]

007

400.000,00

261.060,66

£61.060.66
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15

16

17

Patrimonio de los socios

Capital Social - El capital social autorizado consiste en 150.000 participaciones
de US$ 1 cada una.

Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que para las compafiias
limitadas, por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal
hasta que ésta como minimo aicance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad (Art. 109. Ley codificada de la Ley de Compairiias)

Reserva especial - La Ley de Companias establece que el estatuto o la Junta
General podran acordar la formacion de una reserva especial para prever
situaciones indecisas o pendientes que pasen de un ejercicio a otro, estableciendo
el porcentaje de beneficios destinados a su formacion, el mismo que se deducira
después del porcentaje previsto como reserva legal . De los beneficios liquidos
anuales se debera asignar por io menos un 50% para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucion unanime en contrario de la Junta General. (Art. 297.

. Ley codificada de la Ley de Compariias)

Gastos de administracion

Un resumen de los gastos de administracién son como sigue:

... Diciembre 31,...

2008 2007

Sueldos y salarios y beneficios sociales 56.555,42 58.700,48
Honorarios profesionales, asesorias, servicio a terceros 38.467,00 9.779,03
Servicios basicos, Internet, telefonia celular 19.721,38 19.051,21
Mantenimiento vehiculo y equipo de oficina 4.805,75 1.907,50
Impuesto, cuotas afiliacion 14.933,81 5.967,22
Seguros 1.648,46 319,33
Papeleria, limpieza oficina ,suministros 1.790,88 2.748,22
Vigitancia 1.075,00 2.216,00
Transporte, mensajeria 1.048,62 886,36
Gastos incobrables 79,93
Varios 3.303.62 3.323.17
Total 143.349,94 104.976.45
Gastos de venta

Los gastos de venta son como sigue:

... Diciembre 31,...
2008 2007

Bonificaciones e incentivos 1.407,07 2.026,98
Comisiones tarjetas de crédito 8.581,12 13.648,41
Promociones y propaganda 5.858,84 9.145,85
Transporte, carga, fletes 191,22 751,45
Combustible, lubricantes 4.936,68 5.159,87
Gastos taller 839.40 71581

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.
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Total

Depreciaciones y amortizaciones

Los depreciaciones y amortizaciones son como sigue:

Depreciaciones y amortizaciones
Depreciacién equipo taller

Total

Gastos (ingresos ) no operacionaies

Los gastos (ingresos ) no operacionales son como sigue:

Flete en ventas

Otros ingresos

Intereses y gastos bancarios
Multas e intereses

Otros egresos

Gastos no deducibles

Total gastos (ingresos) no operacionales

Hechos relevantes

2151435 3144837

... Diciembre 31,...
008 007

17.986,45
3.465,75

0.00 2145220

... Diciembre 31,...

2008 2007
(15,19) (63,36)
(1.756,49) (823,10)
22.213,08 38.472,47
349,35
32,85
782.56
20.441.40 S8.750.77

Italllanta Cia. Ltda. al diciembre de 2008 no tiene ningln hecho relevante, ni

tampoco compromiso importante.

Hechos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2008 y la fecha de emision del informe del auditor
independiente, no se produjo cambios que afecten significativamente la situacién

financiera y/o resultados de ltal-llantas Cias. Ltda.

Reclasificaciéon de cuentas

Ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y por el afio
terminado en esa fecha, fueron reclasificadas con el fin de hacerlas comparables

con las cifras al 31 de diciembre de 2008.

Las notas que se adjuntan son parie integrante de estos estados financieros.



