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Politicas Contables Significativas

(Expresadas en dolares)

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.
. Nombre de la entidad.
POWERAGRO S.A.
. RUC de la entidad.
0992398523001

. Domicilio de la entidad.
Kilometro 2 Via a Valencia

. Forma legal de la entidad.
Sociedad Andonima.

. Pais de incorporacién de la entidad.
Ecuador.

. Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.
La Compaiiia POWERAGRO S.A., en adelante “La Compaiiia”, fue constituida el 15

de Mayo de 2004. Su objetivo principal es los servicios relacionados con
actividades agricolas vy el cultivo de palma africana

El control de la Compaiiia es ejercido por el Gerente General la Sra. Mirna Marilu
Mufoz Mufhoz

2.  IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar
que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y
revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera de
la Compania, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

4.1.

4.2.

Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefas y Medianas entidades (NIIF para Pymes), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas entidades (NIIF para
Pymes), requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige
ala Administracion de la Compania que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las &reas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones
son significativas para los estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018
Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria

NIC 28 “Inversiones en Asociadas”- Mediciéon de 01-Ene-2018
inversién en una asociada o negocio conjunto

NIC 40 “Propiedades de Inversion”- Aclaracion sobre las 01-Ene-2018
transferencias de propiedades de inversién

NIIF 2 “Pagos Basados en Acciones”- Clasificacion y = 01-Ene-2018
valoracion de transacciones con pagos basados en
acciones

NIIF 4 “Contratos de Seguro”- Aplicacion de los 01-Ene-2018
instrumentos financieros “NIIF 9” con la NIIF 4
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NIIF 9 “Instrumentos financieros”- Reconocimiento y  01-Ene-2018
medicion de activos financieros, Revisién sustancial de la

contabilidad de coberturas sobre las actividades de gestion

de riesgos

NIIF 15“Ingresos provenientes de contratos con 01-Ene-2018
clientes”-  Requerimientos para reconocimiento de
ingresos que aplican a todos los contratos con clientes

NIIF 16 “Arrendamientos” 01-Ene-2019
NIIF 17 “Contratos de seguros” 01-Ene-2021

CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y 01-Ene-2018
contraprestacion anticipada”

CINIIF 23 “Incertidumbre sobre los tratamientos 01-Ene-2018
fiscales”

NIC 28 “Inversiones en Asociadas”- Medicion de inversién en una
asociada o negocio conjunto.

Esta Norma revisada sustituye a la NIC 28 (revisada en 2000) Contabilizacion

de inversiones en empresas asociadas, y se aplicara en los ejercicios anuales

que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.

NIC 40 “Propiedades de Inversion”- Aclaracion sobre las transferencias
de propiedades de inversion.

Esta Norma Internacional de Contabilidad fue aprobada por el Consejo del

IASC, en marzo de 2000, y tiene vigencia para los estados financieros que

abarquen ejercicios cuyo comienzo sea a partir del 1 de enero 2018. Prescribe

el tratamiento contable de los inmuebles de inversion asi como las

revelaciones correspondiente.

NIIF  15“Ingresos provenientes de contratos con clientes”-
Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos
los contratos con clientes.

La NIIF 15 es la nueva norma comprensiva de reconocimiento de ingresos con

clientes que, en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018, va a

sustituir a las siguientes normas e interpretaciones actualmente en vigor: NIC

18 Ingresos de actividades ordinarias, NIC 11 Contratos de construccion,

CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes, CINIIF 15 Acuerdos para la

construccién de inmuebles, CINIIF 18 Transferencias de activos procedentes

de clientes y SIC- 31 Ingresos-Permutas de servicios de publicidad.

NIIF 9 “Instrumentos financieros”- Reconocimiento y medicion de
activos financieros Revision sustancial de la contabilidad de
coberturas sobre las actividades de gestion de riesgos.
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4.3.

4.4.

La NIIF 9 sustituira a partir del ejercicio anual iniciado el 1 de enero de 2018 a
la NIC 39 y afecta tanto a instrumentos financieros de activo como de pasivo,
cubriendo tres grandes bloques: (i) Clasificacion y medicion, (ii) deterioro de
valor y (iii) contabilidad de coberturas. El Grupo ha realizado un anélisis
preliminar sobre los impactos que la NIIF 9 tendria en los estados financieros
consolidados correspondientes al cierre anual terminado el 31 de diciembre
de 2016.

NIIF 16 “Arrendamientos”.

La NIIF 16 entrard en vigor en 2019 y sustituira a la NIC 17 y las
interpretaciones asociadas actuales. La novedad central de la NIIF 16 radica
en que habra un modelo contable Unico para los arrendatarios, que incluiran
en el balance todos los arrendamientos (con algunas excepciones limitadas)
con un impacto similar al de los actuales arrendamientos financieros (habra
amortizacién del activo por el derecho de uso y un gasto financiero por el coste
amortizado del pasivo).

NIIF 17 “Contratos de seguros”.

Reemplaza a la NIIF 4. Recoge los principios de registro, valoracion,
presentacion y desglose de los contratos de seguros con el objetivo de que la
entidad proporcione informacion relevante y fiable que permita a los usuarios
de la informacién determinar el efecto que los contratos tienen en los estados
financieros.

() Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compania.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compania opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compafia es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.
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4.5. Efectivo y equivalentes de efectivo.

4.6.

4.7.

4.8

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccién; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de
tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del Periodo y Otros
Resultados Integrales.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a:
valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor
(si los hubiere).

Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados
y no relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de
la Compania. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas
por deterioro del valor (si los hubiere).

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicidn inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio
de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o
produccion para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicién posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
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4.9.

curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su produccion
y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la produccion o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y solo
si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Compaiiia.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida atil Valor residual
Instalaciones 20 afnos 10%
Muebles y enseres 10 anos 10%
Equipo de computacion 3 anos 10%
Vehiculos, equipo de transporte y 10 anos 10%
caminero
Otros 10 anos 10%

(*) A criterio de la Administracion de la Compafia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, y el valor residual asignado a estos activos es cero o nulo.
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4.14.

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de
la transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

Préstamos de accionistas / socios.

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas / socios. Se
miden inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo,
vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se
miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que
se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compaiiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del periodo.

Otros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al
curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal
menos las pérdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion inicial
es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando
el método de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el acreedor (interés explicito) o en
su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
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4.15.

financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital.
Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas / Socios o
para propésitos especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas /
Socios no han determinado un destino definitivo / no han sido objeto de absorcion
por resolucion de Junta General de Accionistas / Socios.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de productos
agricolas, fruto de palma africana, etc; surgen cuando se han transferido los
riesgos y ventajas de tipo significativo de propiedad de los bienes al comprador;
la Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion de los bienes
ni retiene el control efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de
la contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y
descuentos.



POWERAGRO S.A.

Politicas Contables Significativas

(Expresado en doélares)

4.18.

4.20.

4.21.

4.22.

4.23.

Costos y gastos.

Costos de produccion y ventas o Costo de ventas.- en este grupo contable se

registran todos aquellos costos incurridos para la generacion de ingresos de
actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de
realizacion y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y perdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.

. Medio ambiente.

Las actividades de la Compaiia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafos y/o restauracion de ubicacion actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2017.

Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2016 han sido reclasificadas para
efectos comparativos en la presentacién de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2017.

Otra informacion a revelar.

(Si aplicare) Una entidad revelard, en el resumen de las politicas contables
significativas o en otras notas, los juicios, diferentes de aquéllos que involucren
estimaciones que la gerencia haya realizado en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la entidad y que tengan un efecto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.
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5.  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaiia. La Compania revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en las
cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados, cuyo importe en libros es
la mejor forma de representar la maxima exposicién al riesgo de crédito sin tener en
cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion
del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar
con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la Compaiiia.
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A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente  No corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Ano terminado en diciembre 31, 2017:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras 78,962.96
cuentas por pagar no relacionadas,
Obligaciones con instituciones financieras 340,038.14 906,250.00

Obligaciones emitidas

419,001.10 906,250.00

Ano terminado en diciembre 31, 2016:

Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras 129,711.72
cuentas por pagar no relacionadas,
Obligaciones con instituciones financieras 40,000.00 1°290,000.00

169,711.72 1°290,000.00

El indice deuda - patrimonio de la Compaiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Total pasivos 37433,783.41 3°109,171.92
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 0.00 0.00
Total deuda neta 37433,783.41 3°109,171.92
Total patrimonio neto 1°392,020.78 1°385,105.54
indice de deuda - patrimonio neto 2.47 2.24

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiia clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:
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Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia no mantiene obligaciones u operaciones
de crédito.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia no realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracién se presentan a continuacion:

Provisién por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones, corrientes
comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en
cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucién financiera en donde se encuentran
invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalta la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiiedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados
del periodo.
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Provisién por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalia
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo
en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados
del periodo.

Provisién por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios
de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias primas;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos
fiscales futuros.

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compania evalla periédicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas Utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar
el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién apropiado. Estos
célculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros indicadores de valor justo
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disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo
a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada
al patrimonio. En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio
hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaifia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la Ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en
una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible u
otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.




POWERAGRO S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

7. NOTAS A ESTADOS FINANCIEROS 2017
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO EN CAJA BANCOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2017, el saldo de efectivo en caja y bancos es de libre

disponibilidad.
Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016
Caja 500,00 3.065,35
Bancos 37.949,70 14.380,51

(1) 38.449,70 17.445,86

ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

8.1 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Clientes:
Compafia de Transp Pesado Cotranqueve 51,922.72 0.00
Agrooleaginosa Los Rios Oleorios 147,293.82 37,196.55
Quevexport S.A 42,566.04 0.00
Manobanda Cedefo Daniel 94,550.00
(Nota 7) 336,332.58 37,196.55
8.2 Provision cuentas incobrables
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
5,141.13 1,777.80
(1) 5,141.13 1,777.80

(1)  Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fueron como sigue:

Ahos terminados en




Saldo inicial
Provision del afo
Castigos

Saldo final

)
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Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
1,777.80 1,777.80
3,363.33 0.00
5,141.13 1,777.80

Un detalle de la antigiedad de los saldos de activos financieros, fue

como sigue:
Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016

Antigliedad Saldo  Deterioro Saldo Deterioro
Por vencer 103,871.12 33,140.55
De 1 a 90 dias 34,557.70 4,056.00
De 91 a 180 dias 0.00 0.00
De 181 a 270 dias 0.00 0.00
De 271 a 360 dias 0.00 0.00
Mas de 361 dias 197,903.76 0.00

336,332.58 37,196.55

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL SUJETO PASIVO (RENTA)

Ret. En la Fte 2016
Ret. En la Fte 2017
Anticipo Impuesto a la Renta

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

2,937.75 5,181.49
7,377.27 0.00
13,570.36 11,675.20

23,885.38 16,856.69

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES.



Otras Cuentas por Cobrar:
Parraga Loor Fabian
Ramirez Vega Joffre

(Nota 7)

Anticipo a Proveedores

ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADOS

Seguros Pagados Por Anticipados
Amortizacion Seguros Pagados
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Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
25.00 0.00
150.00 0.00
175.00 0.00
Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016
135,434.73  166,117.90
135,434.73 166,117.90

ARos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
18,795.87 16,306.29
-10,790.38 -7,274.97
8,005.49 9,031.32

OTROS ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADOS.

Fertilizantes de Rancho Don Enrique

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Diciembre
31, 2016

Diciembre
31, 2017

0.00
0.00

370,534.51
370,534.51
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Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Propiedades, planta y equipos, costo:

Terrenos 1°069,689.11 1°068,689.11
Instalaciones 148,000.60 128,814.02
Maquinarias 179,362.52 219,362.52
Vehiculos 176,629.57 175,401.50
Plantas en Produccion 2°764,263.05 3°082,375.44

4'377,944.85 4'674,642.59

Propiedades, planta y equipos, neto:

Terrenos 1°069,689.11 1°068,689.11
Instalaciones 85,092.91 -375,419.78
Maquinarias 43,903.43 98,245.92
Vehiculos 21,758.95 54,284.90
Plantas en Produccion 2°625,076.81 3°028,969.82

3°845,520.71 3 874,769.97

Propiedades, planta y equipos, depreciacion

acumulada:

Terrenos 0.00 0.00
Instalaciones -62,907.69  -504,233.80
Maquinarias -135,459.09 -121,116.60
Vehiculos -154,870.62  -145,303.27
Plantas en Produccion -139,186.24 -53,405.62

-492,423.64  -824,059.29
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PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar relacionadas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Cia. Transp. COTRANQUEVE S.A. 8,526.01 53,987.70
Quevexport S.A. 60,693.14 61,009.94
Luis Marcelo Caicedo 1,276.79 0.00
Proveedores Varios 8,467.02 14,714.08

78,962.96 129,711.72

Obligaciones con instituciones financieras.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

PORCION CORRIENTE DE OBLIGA FINANCIERAS
CFN RESOL. CNCR-2014 40,000.00 40,000.00
CFN RESOL. CNCR-2013 275,000.00 0.00
INTERESES POR PAGAR CNCR-2014 3,426.23 0.00
INTERESES POR PAGAR CNCR-2013 21,611.91 0.00

340,038.14 40,000.00

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la compaiia mantiene obligaciones con la
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL

Obligaciones con el Estado Administracion Tribuatria.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

303 Ret. IR. Honorarios Profesionales 204,44 310.69
307 Ret. IR. Servicios Predomina la mano 41,26 94.60
310 Ret. IR. Transporte 110.18 59.46
311 Ret. IR. Pagos a través de Liquidaciones 822.97 1,064.72

312 Ret. IR. Transferencia de Bienes 151.03 85.69
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344 Ret. IR. Otras Retenciones 2% 7.70 0.00
Retencion IVA. En Bienes 30% 16.51 63.85
Retencion IVA. En Bienes 70% 305.56 33.03

1,659.65 1,712.04

PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Participacion trabajadores por pagar (1) 3,001.43 1,037.29
Obligaciones con el IESS 503.91 530.32

3,505.34 1,567.61

IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto a la renta (2) 10,315.02 5,181.49
Anticipos impuesto a la renta 13,570.36 11,675.20

23,885.38 16,856.69

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 18,751.84 13,918.94
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 322,07 96.88
Retenciones en la fuente de IR por pagar 1,337.58 1,615.16

20,411.49 15,630.98
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[lmpuesto a la renta por pagar.

La provision para el Impuesto a la Renta por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017,
corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta de acuerdo con el articulo N. 80
del reglamento a la Ley Organica de Régimen tributario Interno. La provision para el afo
terminado el 31 de diciembre de 2016 corresponde al valor del anticipo de impuesto a la
renta de acuerdo con el articulo N. 80 del reglamento a la Ley Organica de Régimen
tributario Interno.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, estableci6 una reduccion progresiva para todas las sociedades de un
punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta, definiéndose que a partir
del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago del impuesto a la
renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria,
se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario
posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econéomico cada trienio se considerara como el primer afo el
primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya
visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicio
economico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones
que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cddigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario publico,
etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

LLa Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha de
constitucion,.

{

Comentado [PL1]: Solicitar al equipo de auditorfa que envien
nota actualizada por el drea de Tax de la firma

J

[

Comentado [PL2]: Cada compaiifa debe incluir la informacién
segun la tltima revision fiscal del SRI

}
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La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal
y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Ganancia o Perdida antes de impuesto a las ganancias 17,008.12 5,877.95
(Menos) Ingresos exentos 0.00 0.00
(Mas) Gastos no deducibles 12,201.39 17,551.78
Ganancia (pérdida) gravable 29,209.51 23,429.73
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo  (4) 22% 22%
Impuesto a las ganancias causado 6,426.09 5,154.54
Anticipo del impuesto a las ganancias 18,751.84 13,918.94
Impuesto a las ganancias del periodo (1) -12,325.75 -8764.40
Crédito tributario a favor de la empresa (2) 0.00 0.0
Saldo por (pagar) cobrar (3) 0.00 0.00

(1) La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Tasa efectiva de impuesto a las ganancias 22% 22%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias:

Ingresos exentos 0.00 0.00

Gastos no deducibles 12,201.39 17,551.78

Retenciones en la fuente 10,315.02 5,181.49

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22%

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social es de $510,000.00 y esta constituido
por 510000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacion con un valor nominal de un délar cada una.



POWERAGRO S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresadas en dolares)

RESERVAS.
Esta cuenta esta conformada por:

Legal. La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad

liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el

20% el capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,

excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber

pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Facultativa y estatutaria. Corresponde a la apropiacion de las ganancias de ejercicios
anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta General de Accionistas

Socios.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios

puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re
liquidacion de impuestos u otros.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Venta de bienes (1) 880,990.36  477,494.07

880,990.36  477,494.07

(1) Al (2) Detallar o describir los ingresos
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COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS O COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Venta de Palma Africana
Plantas de Palma Africana

Costo de Produccion

OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Otros Ingresos

GASTOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Gastos Administrativos
Gastos de Gerencia
Gastos Financieros
Otros Gastos

Ahos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
871,990.36 473,984.07
9,000.00 3,510.00
880,990.36  477,494.07
758,534.45 338,364.69
122,455.91 139,129.38

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016
39,862.22 47,134.32
38,862.22 47,134.32

Ahos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
32,385.04 30,429.12
0.00 8,270.48
109,923.54  141,165.86
0.00 200.00
142,308.58  180,065.46
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23

24

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, por parte
de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (31 de enero, 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacién de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compania el 21 de Marzo de 2018.




