INMCAMPSA S, A,
NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADRDS FINANCIEROGS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DF, DICIEMBRE DEL 2018

{Fxpresado en doiarcs estadotmdenses)

I. informacion Genersl
Constitacidn y objelo social

T.a Compaiila es una sociedad andnima conshtinda el 2 de Marzo dei 2005, con el nornbee
de INMCAMPSA 5, A regulada por la Ley de Compafiias, con plazo de duracion de 50
afios € sorita en el Regisiro Mercantl del cantdn de Guavaquil ¢f 11 de Marzo del 2003,

La seiividag prineipal de la Compaflia es 1a pianificacidn, consiruccion v explotacion de
proyectos inmobifiarios.

El domicilio principal de la Compaiiia donde desarrollan sus actividudes es el carndn Sart
Domingo de los Tsachilas, via Quito km 1 ¥4 margen derscho cerca del conjumo Portal del
Lago.

Al 31 de Diciembre del 2008 v 2017, \a Compatiia mantenia 2 empleados, para desarroilar
su aetividad.

La informacion contenida en estos ostados finanetetas os responsabibided de la
Adiministractén de ia Compailia.

Aprobaciin de los estades finagncierus

Los estados linancleros por el afic terminado el 31 de Diciembre del 2018 han sido
aprobados por fa (icrencia de fa Compailia el 26 de Febrero del 2008 v seran presentados a
iz Junta General de Acclonistas para su aprobacion,

En opinton de la Gerencia de 1a Compatiia, [os estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.

fndices de Infiacios o Deflucidn

La Compafifa opera en Ecuador, un pais que desde el afic 2000 uithiza of US dolar come
maneds de clrcwlacion legal, con una cconomia Que., do acuerto con Informacidn publicada
por o Banco Cenlral del Ecuador, presenta Jos stguientes indices de inffacion en [os tres
Lilinos afios:

Fadice de
31 qe Bciempre: ! Enflacion-

Deflyciin Anusl

2018 06.27%
2017 (10,200)
A 1.1204



2, Resumen de las Prigeipales Politicas Contables

A comtinuacion, se exponen los criterios adoplados por INMOCAMPEA S A en el
cuah 8¢ deseriben las principales politicas contabics adoptadas para la preparacién v
presestacion de sus estados financietos,

Esias politicas nan sido disefiades v aphicadas de manera uniforme, a lodos los alios
que se prescitan en (os respectivos estadns financicros,

2.1 Bases de Preparacidp v Presentacitn

I.og estados fnancieres adiunios han sido preparados de acverdo cont Yas Mommas
Intemacronales de nformacién Fisanciera (NIE) emitidas por el LASE (Iniemational
Accouniing Standacd Boardy v vigeries al 31 de Thaciembre del 2018,

V.08 presciies estados financieros han side preparados cn base al costo historico.

Las politicas do coniabilidad adeptadas son consistentes con las aplicadas on afios
anferores.

2.2 Moneda foncional v moneds de preseniscidn

Las partidas an Tos estados Dnancieros adjuntos se presentan en lo moneda del
ambieniic econdmice primario donde opora la eniidod {moneda funcional}, Los
cslados financicros se expresan en dolares de Hslados Unidos de Amdrica, que es la
moredas de curso egal en ¢l Scuador y moneda funcional de la Conipaitia,

2.3 Efective en Crja vy Bancos

Ll efcctive comprende tant el elective dispondhic v deposiios a 1a vista en hancos
Tocules, respectivos fondos son de libre disponibilidad,

2.4 Dostrumcatos Fingpoirens
Activos Financieros

Los activas financieros son registrades cn 1z fectia cn gue la Compafiia {ovma paric
de Ja transaceidon, Son reconocidos uucialmante a s valor razonable gue usualmente
¢S ol veler de la transaccidn, wnés los costos iwremenilales con elle, que sean
dircclamente atribuibles a la compra o emisidn del bstrwimento hngnciero, excepto en
el caso de los activos licvados a valor razonable, cuvo costo de ransgccion e
LECOnOCelT e TesUitados.



2. Besumeen de las Privcipades Politicas Contables (continuacion)
.4 bnstremontos Financieras {continuaeidn)
Aciivas Fingneieros feontingacion)

Postericrmente, los activos financiercs son valovados a costo amortizado nsando el
mé&tndo del interds efecnivo cuando [os plazos para su vencimisnto $on supaTiores 4
e i

Al [al de cadzs periode sobre el que se informa, los impories en libros de 1o aclvos
financieras so wevisan para dotermirar si exisie slguna evidencia objetiva de que no
vaydil a ser recuperables. 51 es asi, g2 reconove mmethatamente en resuitedos una
pérdida por deteriore del valor.

14 valor en litbros del actrvo fmanciero se veduce por la pérdida por deterioro
dirgetamente, excepto para [as ¢ucntas comerciales por cobrar, dovde ¢l importe on
libros sc redece a waves de una cucnta de provision. Crando se considera que una
cugnta comaercial por cobvar o do dudase cobro, se elimina conira la cuenta de
provision. Los cambios en el upporie on hibros de la coenia 8¢ piovisiim 5e reconodosh
en el esiado de resuitado inwgral.

La Compartia dard de baja on cuentas un activo flaancions Bicaents Coando expuc)
tos dercchos contractuales sobre los {lujos de ctechivo del activo financiero, ¥
trunaticre de manera sustancial 1os riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del
acitvo financiers.

La Compafiia clasifica sus aciivos [1Nancieros comd sigue:

o Inversiones financicras wepwesentan depdsizos a plazo on on bacco local, a ur
plaza superior a un afip, eslas inverstones se clasivican como mantenidas hasta su
vencimeiie cuando la compaliia enga lg mteacin ¥ la capacidad de
imanlencrlas.

« Deudores comeveiales y olras cuenias por cobrar, incluyen principalimente
anticipos a provecdores por compra de bienss v prestacidn de servicies, facturas
de clienies por venta de compras de lotes de ferrenos.

« Las cnentas por cehrar a compafiias relacionadas representan préstames sin focha
2EPOCinGE Ao vencimienio y sm Litcrds,

- Dep6sitos cn garantias, incluye deposito entregado a lercero, que sera devusha on
la facha de fmalizacion de Ya obra.
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1, Resumen doeas Principales Politicrs Congables (continnaciing

2.4 Instrmtmiettfos Financieres (Continuacisn)

Los deudores comerciales y otras cuerfas por cobrar, chentas por cobrar a parte v
corpafiias refacionadas, se clasifican en act!vos corrientes, oxcepio fos vencinienios
supertores & 12 meses desde 1z focha del estado de sitgacion financiers, aue se
clasifican comn aohvos B0 oI ienics.

Pasivos Financleros

Log pasivos [inancieros s¢ reconocen imcialmente 4 su cost, peto de los costos gue
s& hava mourrido oo la ransaccion. Posterionncniz, se miden a su costo amortizado
v cualquisr difercocia enire o8 fondos oblenldos (nefo de [ns costos pecesarios para
sii obtencion) v ef valor del reembuizo, se reeonoce o o extade de resultados duranie
1a vida del pasivo do acuerdo con el méiodo de la tasa de inlerds efectiva, cuando 'os
Liminos iitchayen crédiio mayor de un afio,

La Coimpailia da de baja ¢n cuentas ui pasivo financiero si, y solo st, axpirar, concelan
o cwnplen las obllgaciones la Compafia.

T.a Cempafiia tang Implementadas polfticas de manejo de riesgo financiers para
aseeurar gue todas as cucnias por pagar se paguen de conformidad con los ténminos
crediticios pre-acordados.

La Comgpahita clasificn sus pasivos financieros como sigue;

« Sobrogivo representa cheques entregades 4 proveedorss v 1o praseiiades al cobro
an ¢l Banca,

e Acroadorss comerciales y olras cucMas por pagar, ichiyven facturas por compia
de bieney v presfacidn de seTvicios, con plazos noroies menoies a um ano, no
gansran inkerds, v aiticipe do chentos, par valotes recitedos por reserva de
domnio de viviendy ¥ torreno, s interds,

« Las cuentas por pagar accromstas v partes relacionadas o piestiainos sin iccha
especifica de vencimiento, sin wiercs.

Los acreedores comercizles v otras cuentas por pagar y cuaniag oY Pagsl acciinisas
Y pares Teacionadas, so clesibican en pasives comvientes, excepio los vencimianios
superiies & 12 meses desde la {echa del csindo de siuacion [inapctera, gue sc
clasifican como pasivod 1o coImicites.

2.5 Inveutarios

Los inventarios J2 la comypaltia son obras on proceso osian regsiradas al valor de los
dasembolsos, mas los rastos pocesarios para terminar Ya obra, incurrides hasta ia fecha
del balance generado.



2. Resumien de ias Principales Politicas Centables (continuiachkin)
2.6 Propiedades Muebles y Equipos

Los clemernitos Go propiedades, mycbles v cquipos se valoran micialments por su costo
de adquisicion o constrazcitn. Tl cosio comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionades con la ubicacion de! activg, su puesia o
condiclenes de funclonamiento segin lo proviste por la gerencia.

TL.os costos de amplincidn v mejoras gue represcnten un aumenio Je fs productividad,
capacidad o eficiencia o ni meremento de la vida il de los aciivos, se capitalizan
colno mayor valor de los mismos cusndo cumplen los requsitos de reconocerlo come
actrvo.

Los gastos do reparaciones v mapbenilmicnto s reconoeen on los revabiados del
perfodo en que se incurien.

Posteriormente del reconocimignto inicial, los torrenos, (as inslalaciongs, Tos wiuchtey
v enseres, 108 cquipes de cogpuizeion v los vehiculos estan registeados al coste moenos
la depreciaciin acumnlada v wenos Tas posibles peadidas acummiadas por deterior dei
valor.

El cosio v Tos valores revaluadas do propiedades, muebics y equipos se deprecia de
acuerdo con el méiode de Hnea recta. Bl valorresidugl, 1a vidg gl eshimada v méiedo
de depreciacion sol revisados al final de cada afio, siendo el clecio de cualquler
cambie en el estimado regrsirado sobre ung bage prospeciiva,

L.os terrenos se 1ogisitan de forman indepeadients de los cdibicins gue pusden eslar
asentados sobre 1os mismes ¥ se enticnds que tesne ung vida il imfinrta v, por taite
no son objeto de depreciacion.

Las vidas ntiles usadas en €l célevio de la depreciacion do propiedades, mueties y
CGUIPOS S0 COTKD S1gNe:

Afas devida 64l estimada

__ Miwima _ Masing
FEdificias 20 &f
Mademariag v amunag 1Q I
Muehies v enseres 0 EEL,
Fmitpros do compitacsdn 3 3
Vehiculos 3 3



2, Resgmen de las Principales Politicas Contabiss (continuacitn}
2.6 Propiedades Mueblies v Bquipos (Continpacian

Las gapancias o pérdidas pet Ta venia o €l Teiiro de actives se determingn como Ja
diferencia cnire &l preciv de venta v af valor en tbros del achwvo, las cusles se
Teounocen en os resuitados del pariode en que se cupren, El valor en libros de los
aclives se da de baja de las cuentas comospomdiomies cuando se produce la venda o el
retiro,

En case de venla o retro substguisae de propiodades rovaluadas, ¢ saldo da Ja
reserva de revaluacion es wransierido directarncale a las vtilidades retenidas.

2.7 Deteriors de Aetives

Loy activos sugetos & depreciacitn {propiedades, muehles v equipos), sC S0MSEN a
pruchas de deierioro cuahdo se producen evenios o cuwdcunstancias que mdican que
podria ne recuperar su valtor en libros.

A [a fecha de cierre de cada periodo, o cii aquella lecha que se considere necesamo,
se anatiza ol valor d2 les activoes para delerminar $1 exisie algdn indicio de gua dichos
activos hubicran sufTide una perdids pov deteniors.  En caso de gue exisia aigin
indicio se realiza una estimacidn ded importe recuperabie de diche active. 81 se trat
de activos idemliicables que no generan Nyjos de ofectivo de formg independients, se
astima fa recuperabilided de la unidad gencradora de efectivo a la que pericnece el
activo,

Dretermingr §1 ios actives han sufvido deleriore bnplica el caleulo del valor on uso de
las umidades generadorss de efectivo. Bl céleyls del valor en uso reguierc gue la
Compafila detarmine ios fhujos de electivo futtires que deberian surgir de las unidades
gereragoras de efective ¥ una lasa do descucnis apvopiada para caleular el valor
presente,

In el case de qu= el importe receperable sea mtenior al valor veto on Libros del acive,
se regrsira la correspondiente provision por pérdida por detenoro por la diferencia,
Con cargo & tesultados.

Luas pérdidas por detortoro rogomocidas cn un aclive en perfodos anterigres son
revertidas cuande se produce un camdio en Ms estimaciones sobre su Tmporte
recuperable meremenstando el valor del activo con abono a resultados con €l iimvie del
valor en Miros gue eb active hubtera termida de no haberse reconocide le pérdida por
detcrioro. '

ALS1 de digiambre ¢l 2018 v 2017, no se a deniificado Iz necesidad de caloular o

reconocer perdidas por delerioro de activos, debide a gue, la Admunisiraciin
considera ue no existen indicios de deteriore en las operaciones de la empresa.
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2. Besuwmes debas Principaies Politicas Contables (Continnacidn}
2.8 Depdsites en Garantia

Los depdsitos en garaniiy refreseantan valor enlvegado en garaniia ai Municipio de
Santo Domingo para ¢l cumplimiento de Jas obras de Urbanizacion del conjunio
hrabiscional “1i Doral”.

2.9 mpeesiv a Iz Renpta

El gasto por impuesto & la rebia represenia Ja sumna J2) inpuesto a lz renta comrigpte
méy ¢l impuesto g fa renta diferido,

Pipuesto Corriente

Bl cargo por imapuedts a la renia corticnte se caleula mediante ia tasa do onpuesto
aplicablc a las utiiidades pravables y se carga a resuliades dol afio en gue e davenga
con base on &) unpuesto por pagar exigible, Taimbidn establece of pago del anticipe
wingmg de impuesto s ol reata, en funcidn de ias (fras repertadas el aflo anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, (2% do los costos v gastos deducibics, 0 4% de los
ingresos gravabdes ¥ U.4% de los aclivos.

L Dmpuesto a la renta corriente ¢s el bnpuesio # la renla que se cspera pagar o
recuperar de las walovidades mrindarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo
corriente, usando las tasas impositivas vigenles a 18 (echa d2 olerre de cada afio,
s1iendo de un 22% en el 2018 3 2017, wds cuglguicr ajuste al impuesto por pagar en
relacion com aitos anlenores,

La gerencin cvalia periddicamente la posicion asumida on las declarscioney de
linpuesto 2 la renta respeclo de sibuacions ev ias que las Yeyes uibuianas son obigto
de 1intarpretacion.

Impuesie a ta Renro Diferido

L impuesto 2 a ronda dilerids se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobie las diferencias temporzics gue surgen entre las bases tributanis o activos v
pastvos v sus respeclivos valores mostrados en los eslados inancieros. Bl impuesto a
la rema diferido se deterinina uwsando fagas fribniarias que han side promulpadas o la
[echa del esiade de situacion financiera v gue se espera seran aplicables cuando ¢l
pwvesto 2 larema dileride activo se realice o el tmpucsio a 1 renty pasive se pague,

Los impuestos a la renta diferides aclivos solo se reconocen an la medida que sea
probable que s produrean benghicios mbutarioy fiduros conira log que se puedan usar
las difercncias temporales.



Z. Respmen de [as Principales Politicas Congables (Continuscidn)

2.5 Tmpuesta & I Reata (Continugcidn)
tpuesio o la Rerda Diferido fcontisnecion)

Los sabdos de impucsios a la renta difendos activos v pasivos se compensan coindo
exista el derecho legal exigible a compensar Unpuestos aciivos corrientes con
impuestos pasivos corricnles v cuando les impuesios a la ronta diferidos activos v
pasivos se relacionen con la nusma auboridad tribuiana,

2.0 Impaesto al Valer Agrepado (JVA)

Los ingresvs de actividades ordinarias, los gasfos y las compras de aclivos se
recoaocen exchivendo & inpuesto al valor agregado (TVA} Cuando el imporie del
IVA pagade en las compras do bicoes v servicios no resudie recuperable de la
autoridad fiscal, en cuys caso ose impuesto se reconoce como pane del costo de
adquisicidn o coma parie dol gasie, segim corresponda,

Fl importe neto del impuesto al vator agregado {(IVA} que se espera recuperar de, ¢
{ue corpesponde pagar a la avloridad Dscal, s presenta como waa caenta put cobrar
o ung cuents por pagar en of estado de situacion fmanciera.

2.11 Berelivios » Binpleados - Bereficios Definidos
Beneficios a Fmplecdos a Corio Plazo

Los beneficios a ampleados o corto plazo tales como déctine tercere, déoino cuario,
jondo de fescrva, vacadiongs, parcipacion de trabajaderes, elc., se reconocen en
resnltados sobre l2 basc del devengado en relaciént con log hereficios legales o
coaracivales pactados con los crpleados.

Indenriizacion por NDezpido farempestivo /' Oiros Reneficios por Terminacion

Son los heneficios por gagar a los empleados como consecuencia do la decisidn
wnlaieral de wna entidsd de rescindiv el contraio de un emplieado anies de la edad
nonal del retiro,  Estos beneficios por forminacidn ng proposcionan beneficlos
econdmicos futuro, se reconoceran en resvitados como gasio on ¢l periodo en que
QTUITCI.
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2. Resumen de bus Primcipales Politicas Contables {Continuacion)

112X Reserva Fepsl

La T.ey de Compatiias csiablece una apiomiacidn obligatoria por 1o menos el 10% de
Iz utilidad anual para reserva legal, hasta que aicancs por 1o monos of 50% del caprial
gecial. bHela veserva no esté dispontble para disiribucitn de dividendos en cfectivo,
pere puede ser capilalizada en su totahdad o destinada a absorber péedidas imcumidas.

2,13 Peficti acumuiads
Disiribucion de Dividendos

Disiriomeisn de dividendos o los Accionistas de la Compudiia sc reconoce cuando se
aprucha el pago por parte de fa Junia General de Acciotistas.

Log dividendos y utihdades, culowlados despuds del papo de Unpucslo a la renta,
distrbuidos por sociedades nactonales o extranjoras residenles on e Ecuador, & favor
de otras sacicdades nacionaies o extranioras, no domiciliadas en paraisos fiscaics ¢
Jurisdiceisn de menor impesicién o de personas naturales ne residentes cn ¢l Beuadar,
eatan oxXenos de inplesto a la Renta.

Esta exenclon no aplica si el beneficiario efective, quien ccondmicamente ¢ de hecho
tiene el poder de condrelar la steibacién de dispomer dei benelicio, es una persona
patural residenie on el Ecuador, El poreentaje de retencton de dividendos o utihidades
que se aphgue sl ingreso gravadeo dependerd de quicn v ddnde esta localizado ¢f
benefictano efzclive, sin due supere la dilerencia entre e mdxina tarifa do impuesto
a fa ronia pata 1as porsonas naturales (35%) v la fanidh general de impuesto a fa reaa
previsla para sociedades (229 o 25%).

Cuando una sociedad distribuva dividendos anies de la terminacion del ejercicio
econdinico u olorgue préstamos de dinero a sus secies, accionisias ¢ alguna de sus
partes relacionadas {présiamos no comerciales), esta oporacion se considerard como
pagos de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar [t retencidu
cortespondierts a la tarfa de impuesio 4 Ja renta corporative vigante al afio en cLrso,
sobre el monto de taies pagos.,

Tal retencidn serd declarada v pagada &l mes sintiente do elecmada v constituira
crédito iributario para la cmpresa en su declaracion de Impuesto a la Rentla,
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Z. Resumer de fas Prineipales Poditicas Condables (Coptiinacitn}

2.14 Reconuctiniento de Fagresow ¥ (ostoes de Contratas

La Coimpafifa opera principalmenis con conratos & precios fijos, st el vesuttade de un
conirato puade ser medide de pianera fiable, los ugresos aseciados con ¢l contraio ae
construecién se recofocen con bage al avance de las astividades del conirato al final
de cada pericdo (método de porcentaje de fcrminacion ).

Bl resutiado de un contralo de constmecion puede ser estimado con ffabilidad ceando:
i13 el mareso wial del conirato pucde ser meaido de forma fiabic, (1} es probable que
los beneficios econdnicos asociados con el conliaio fluvar g b Compafiia, (3{) los
costos de tormimacion del contrato ¥ Ia etapa de tenminacion pueden ser medidos de
forma fiable, ¥ (iv) los coestos atribuibles al contrale puedon sor vimramente
identificades v medidos de forma liable, por 1o que los cosios reales incwmidos dal
conmfralo preden sor comparados con ias cslimaciones pravias,

Cuando of resuliade da ung construccidm o pucde sor medido de forma [iable
(principaimente durante las primeras etapas de un conirato), los ingresos del conirato
sdla e reconocen en Ya oedida en que sea probable recuperar los costos iscurridos.

Mlapiicar 2l método det porcentzje de lenminacisn, los Tngresos Teconocidos (Como
g¢ dafinen g continuacion) corresponden al total de los meresos del contrato
multipticade por la tasa de terminacion real basada en ¢l porcentaje dof (otal de los
costos (comg sc definen & conlinuacion) incwridos 2 T fechs, fromie a los costos
estimados tolales a incareir per el confralo.

Los Ingresos del Contraio

Los inpresos dzl contvate corresponden al nimporte inicial del ingreso acordada an el
cORraio ¥ cualguier varacion de las actividades acordadas, reclamaciones ¥ pago de
imeentves en la medida en que es probable que 108 ingresos asoctados se ealicen, ¥
se puedan medw de yna mancra fiable, Los ingresos facturados por los cuales an no
s¢ ha prestade el servicio de conslruccion corrospondiends s¢ FRCONDTEn LMo INEreso
difendo.

Los Costox del Contrarn

Los costos del conitrato incluyen fodos aquellss que sc relacionan directamenie con al
coOnTato v 105 COStDS Que son alribuibles a la actividad de contratacion en geneval ¥
puedan ser irputados al contrato. Loy costos gug se relacionan directamenie ¢on wi
conirat gspecifico incluven; costos de los shidos de trabajo {incluida in supervigion ds
la obra), costos de [os matcerialos utilizados en la construceian, 1os costos de disefio v
aslstoigia téenica gue s relaciona direciamente ¢on e conirato,

1t



L. Resumen de las Principales Poifficas Comiables (Continsacion)

2.1% (rastos

Los gastos se reconocen a medida que se davengan, independientemente del momenio
S gue se pagan, ¥ ¢ registran en los periodas con los coales se refacionan,

2.16 Compensacién do Saldos y Vransaeciones

Come nerma general en los estados financieros no se compensan fos activos v
Pasivos, m los Ingreses v gasios, salvo en aquealies casos en que la compensacion seq
requerida o permitida por alguna nodea v esia presentacion sca et refigjo de la gsencia
de la transaccion.

Los fngresos o gastos con origen en transacciones gue, conlractualinemie o por vna
nerma legal, contemplan la powibilidad de compensacion y la Compafiia ticne la
intengign de ligaidar pot sw imporie newo © de realizen o) active y proceder al pagn del
pasive de fonme simultdned se presentan netds en lus cuenias de resultades.

2.17 Countingencias

Los pasives coulingenies son obligaciones surpidas de un evento pasado, cuva
confitmacidn estd sukeln a fa ocurtencia ¢ no de evenles fuera de condrel de la
Campadiy, w obligachmes presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe 0o
puede sor estiunade de Jorma {iabie, ¢ e cuva liguudacion ne ¢s probanle gue tenga
tugar una salida de recurses,  Conscouenlemcnte, 108 pasives contigenies 1o son
registrados sino que son reveiados eh caso de exisur,

218 Provisiones

Lina proviston es reconocida cuando la Compafiia Uene una abllgacidn presente (legal
o nnplicia) como resultado de v ovenio pasado v o8 probable que se requieran
recursos para cangelar las obligaciones ¥ cuaindo pucda hacersa una estitac dn fiable
del imporie de la misma  Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de
sttuzcidn financiera y se ayustan para reflejar la mejor exiunscion Gue se enga a esa
fecha.

Siel efgete dei valor tomporal del dmero ¢s sigmificativo, 1as provisionss 3
detepininag descontando el o de ofective gue se espery desambolsar en ef futuro g
una 1asa antes de impuesto gue refleje el valor del dinera en of wescado v Yos Tiesgos
espectficos de la obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, ¢l aumente de la provisidn producty del pase dg!
tlempo se TeLoNoee Coimo un casta financicre ont los estados de resuitado ntegral.
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2. Resumen de las Princigaics Politiers Contables (continuncidi)
2,19 Juicios y Estinuciones Congables

La prepgracian do los estados financieros de acuerdo con NIF requicre que la
Admiinistracton roalics clorfos juicios ¥ ostimaciones contables que afectan los
importes e ingreses, gastos, activos v pasivos incloidos en eilos. Hi opinion de la
Adminislracidn, ales juicios v cstimaciones estwvicron basados ¢ la mejor
utilizacion de la (alormacton disponible al momento, los cuales podrian Negar a difera
de sus efectos Hinalcs.

.05 10108 ¥ estimaciones conlables significaiives efgctundos por la Gereneia de Iy
Compafiia e la fecha del balance, son los siguisutes:

Vida Urif y Valor Residual de Progiedades, Muebles v Eguipos

La vida gt estimada v valor wesidegl de s clementos de propiedades, muchles
couipos son revisados at final de cada atto, siende el efecto de coalquier cumbio en ¢l
estimade registrada sobre una base prospeciiva,

fmpuestos

La dewrminackdn de ey obhigaciones v gaslos por Impuestos requicre de
nmiterpretacionss a la legisfacion inbutaria aplicable. Ta Companla al monwente de
tomar decisiones sobre asunios inbuntanos, acude con profesionales en maleria
nibuiaria.  Aun cuando la Compafija considera que sus estimaclones en matesia
inbularia son prudentes y conservadoras, puede surghr discrepanoia con ef argamsimo
de conirol triburtarie {Servicios de Renias Imtemnas), on la angerpretaci®n de mormas,
qile pudieran raquedir de ajusies por impucsios o el fuluro,

Diebido a que Ya Compafifa considera remota Iz posibilidad de liGgios de cardcier
inbulano y posieriores descrnbolsos como consecuoncta de eito, no se ha reconocide
NINgUn pasive conlingente relacionado con iMpuestos,

Provisiones

Debida a la incertidumbre inherenie a las estimaciones necesarias para delerminar el
importe de las provisiones, 105 desombolsos reales pueden diferiy de log impories
reconocidos originalmentc sobre la base de las evtmaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada on la mcior cstimacidn de
hos desernbolsos que Serd ocesario pagar por la correspandiente nbhigacion, tomando
en consideracion toda fa infarmacion disponible 4 ia [echa del nerfode, ncluvende ls
opimitn de expertos mdependienies tales como asasores logales y consultores.

2. Resumos de las Principales Politicas Contables (Contineacidn)



Nergue
NTC 28 {modificacion)

2.20 Meos Bewaltndos Tutepralog

(Fros tesuftados wmegrales representan parfidas de ingresos v gasios que ne son
reconocidas en el vesultado del perfode, s1 no dircclamente e el padvindonio {por
ciamplo, ¢l superdvit por revalonizacion, ganancias y pérdidas actuanates en planes
de ponsiones, pananciy y pérdida en conversion de estades finaneioros denegoclos en
ol extrantero), segin lo requerido per Tes NTIE. Durante Jos aftos terminados el 31 de
Diciembre del 2078 v 2017 no ba habido ofros resuitados inlegrales por ganancias ¥
pérdidas actuanales en pubilacion patronal v desabuicio.

2.21 Eventos Posteriores

Los evenios posteriores al cierrs del gicrcicio que proveen inlormacidn adicional
sobe la siuacion financiers de la Compaflia a la focha del estado de situacisn
fmancicra {cventos di ajuste) son mcluidos en ks estvdas tmancieros. 1os oventos
pesteriores que ne son evenlos de gjuste son expucstes en nofas 4 los estados
fmaneienss.

2.22 Normass Intereacionstes de inlormacion Fisapciers afe no Vigentes

A comtinpacidn, se cnlaneran las NMomas Internacionales de Informacidn Financiera
{(NItF), enmicndas, mejoras e Inlerpretacionces, poro qus no se @hnconraban ¢n
viganuia para s

periodes anuaies que sc iniciaren al T de enero de 2018, [n este sentido, lo Compafila
uone Ja intencién de adoptar €slas 10Inas SCZUn Cortespongdan, cuando enten en
VIESNCIA:

—_— _ . Pide Techia clectiva

Acliracion :?:l:ubre of regisird a larzo plizo de una INGCRIN que G 4 4 T g
esta apticande ol valor parimenial proporcional

WIS T8 fpavarn) ATrendenenios 1 de encyo de 2074
CIWHF 23 {muees) Ineceridumbre sobre los tutamicntos de los impuestos a bos maresos 1 de enoro de 2009
NITF 9 {enmrendas) Caaterisiens de paeo aniitzpado con cornpensacidn mepativa 1 do enero de 2019
X1 28 fenmuengdas} Tnloteses de large placo an aEncipdas ¥ RECios Conjills ¥ dz enero de 2014
Wil 17 {nueva) {Conirates de Separo 1 de encto de 2021
WTF 10y NI 2S Yentn o contribucids de aolivos cntre 14 1Inversienisla v s isocisda Fecha a ser

{enmcndas) o oo conflintn demerminacia

3. Efectivo en Caja ¥ Boncos

Ifcctivo en caja v bancos se formabar de la siguente magera;



3. Blectivo en Caja y Haneos {Continnacion)

31 de ciembre

pALL L 27
Caja 153 200
Rancos L aps 4440
2,058 d 640

4. Inversiones Financieras

Al 31 de Diclembre del 2018, Ias inversiones financieras representan depdsilo a plazo
por TS$H5,532 (USE5 348 en o 2017 en un hanco toea), con vonctimients hasta Encro
del 2019 ¥ genera vn interds def 4.50%, el mismo gue s¢ @lcuenivs como omira
garantda de la polws de sepuros eminda g Lavor del Goblenio Autdmomo
Drescentralizade Municipal de Santo Domingo por US$64.620, la coal parantiza ¢l
crmplimeemto del provecto de construccion “Ll Doral™.

5. Dendoves Comerciales y Otras Cuentus por Cobrar

Los deudores comorciales v otras cuentas por cobrar consistian de lo gigimente: _
31 de ticicmbre

S Mis 0 amr
(LIS Déiares)

Dewlores cumerslales,

Clictes (&) . 3rser 58335
Subtoral 37.v6l HE 335
Ofrag cuerdas por cobray:

Anncipo a provesdores (B) 5,928 3,053
Otros SR . SRR Y .
Sabtota TTTeass a0
Tou o wa T e

feeilas cuentas por cobrar a clieniss representan lacturas por vants de bienes
mmucbies, con piazo hasta 60 dlas v sin intereses por el reconocimiento de los
ingresos de acucrdo al mclode de porceniaje de ternunagion, gue se fealiz oo
relerencia al grado de avance del provecte, menos los anticipos recitidos.

La Compaliia 0o mantiche nilguna sarantia v otras mejoras crediticias sobra
estns saldos ni tiene ¢l derccho legal de compensarlo cowura nmgan saldo
adeudado por [a Compaliia a Iz contrapari,

Bt 0% anuacipos a proveedoras represcitlan anticipos coregados para compra de
bietres v servicios,

6. Partes Relacionadas



Saldos v Transacciones con Accionisias, Pavies ¥ Compadias Relacionadas

Las cuentas por cobrar v pagar con accionistas, paries y companias relacionadas,

consistian de ko siguiente:

Far cobrar (el
Canpuesa 5.A,
Tduwrriz de T igores Tougiorianes Licores 5.4,
Comvarre Consizuitars Campes Ageies CLA, TTA.

Far pagar; £h)

Tastenia Apuine (uegia
falicip 5 A,
TFraddyabrnvips Cia. Tada
irreday Campaos Aguree
Boledingg Coamnpins

Laurs Vsca Dnmara
Campeos Avinire Hermef

Clasifeacion:

Cotants
Iy panientc

arrrrieza de

laRelactbs _ Fals
Rolacionads  Demados
Eelgowmada Ecpador
Relacionads  Eopadks
Avecionists Ecnaduor
Az Lonasdos
Arojptism Feouador
Tatte Lieandor
Parmg Fopador
TParie Heuador
Pane Fiuador

m—

31 e Thiciembnre

_Wig W7
{5 Pyikeresy
. 73 00
- 20,0600
k3 1000
__ AS 94000
F50,440 263,940
59,107 183 7
166,720 B9, T10
- 1200174
91,273 81,274
49,937 59 437
85,734 -
B ST X
132,000 -
43l 0 BO9ED

-

583,321 80w suR

fatlas cuentas por cobrar & compaiiias refaciomnadas, represendan principatente
présiamas v pagos elbechiados por INMCAMPSA 8 A sie fecha especifica do

VENCIMISHIe ¥ DO generan imerescs.

ejl.as cuentss por pagar a accionistas v partes rolacionadas, represenian
principalmente préstamos, v pagos clectradoes por INMCAMPSA S A sin
fecha especilica de vencimiento v no devengan interds.

Adminisiracido v Alta Diveccion

Los miembros de 1a alta administracion v detvds persones que asumen ta gestion de
13 Compaifify INMCARPSA 8, A., incluyendo a la gerencia general, asi como los
acclonizias que la representan, ne han pavticipado & 31 de Diciembre del 2018 v
2017 en ansacciones ne habituales yv/o relevaniss.

&, Puries Relaeionndas {coatinmcion)



Remuperacionss ¥ Compensaciores de fa (evencia Clave

La gerencia clave de la Compaiia es represeniada por la Gerencia General v
Fmancwero, Dwante log afios 2008 % 2017, los impoiles reconocidos come
refuncraciones fijas, benelicios ne monelarios, sueldos variables, boneficlos socigles
v otras bomificagiones de i gerencia clave de Ja Compafiia, se preseisn come stgue:

31 ge Biciembre

w8 _any
{5 Lddlres)
sueldos Mjos 5245 4 703
Heneficiog sotiales R v -
Total CTs243 T saTe

7. brventaries
Lot inventanios censistian de 1o siguienic:

3 de Bclempre

_Zas vy
LY Dddares)

lnvertario

Lotes wbani-ados 1,548 195113
Bubtol! 1548 195103
Cbras en proceso.

Terrenos 148,719 -
Urhanizacidn e curso LAE.241 1282 5310
Wivienilis ef CuIso o 3e33r 106007
Subtotal C_iasds _Tipwmels
Tota) L AA9as38  _ LSTITNL

La Compafiia espora revuperar los myventarios en los 120 dias postoriores a 1 fecha
del estado de sityacidn lnanciera gue se informa,

Al 31 de diciemipre del 2018, no cxisen wventarios asignadons en garangias,

8. Propiedades v Equipos
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Projriedades ¥ equipos consistian de o siguicnie:

31 e Diciembre

R L
(LS fxilares)
Costo o valugclsn G027 a,022
Tlepreciackon acamidads y deterioro  {3s5Eny (3234
Saldo al final del afio 3 _ 2441 _ 2783
Los movimicntos de propiedades v equipoy fueron comg sigue:
Al ¥ de Al5] de &1 31 dp
Thoizmbre del Priciensbre del Bieiemibre dod
__ 26 Adiciones 2617 Adiviomes 3R
LI5 { dores;
®duebles ¥ engeres 113 - aI3 - t13
Eauipos de cempnadisn 2003 S35 2547 - 2,547
Equipns de oficiog y eostiunicacion 211a Tin 2E62 - 2802
Vehiculos e . S
474 1281 6,022 - 6022
Deprecigeion acumatada S v 3 I < - V) S ¢ e L. {347) (3888}
Rl RID 2,788 (347} 2441

¢, Acreederes Comerviales v Ooras Cuentas por Pagar
Laos acrecdores comerciales v ofras cuentas por pagar conststian de o signiente:

31 de Bicimmbre

a2
(E78 Lisiceres; ' )
Proveedores fa) 4,286 10,009
Anticipo de clivntes (b) TO%,423 777,574
Gtras 38T 19053
__BOLSs W06
Clasiicacién:
Corriente 6,143 29,162
Na cortiente 79543 _7TISH
801,566 806736

fallas cucntus por pagar a provecdores representan prmcipahnente Dohwas por
compras de bienes v servicios coi plazo do Dasta 45 dias v sin interés,

9. Acreedares Comerciafes v (Heas Cuenias por Pagar (Continnacidn)
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()T .08 anticipos de clientes correspenden a teservas de dominio recibidas de
clisntes por la venta de viviendas v lotes, sin fecha capecifica de venclniento
v Sin intares.

16, Obligacidn por Beneficios Definidos
La obligacion por beneficios definidos consistia de To siguienie:

31 da Piciembre

R O N
{8 Difaresl
Corriente:
Benghcing sociales {74 1,183
Participacion do rabajuadores R4 1543
T s Tame
M COATIELHL!
Tiilactdm patronal 682 %2
Ronificaaion por dessbuocto s ms
#ix7 597

.05 movimientos de beneficios sociules v participaciom de trabajadores fueron come
CITEN

Beneficios  Participacidn de
wocisies  Trubajadores

TR Ddbares)

Saldos al 31 de Diciembrg ded 2016 ENEY 307t
Proviziones 4,313 1,543
Pasos __GBL_ GET

Laids 2 30 de Dhclembre 4ol 2017 1,143 1,543
Froveisionss 3,490 334
Pagos . CLIDB) (1,543

Saldos al 31 de Dictembrs del 2018 . . -

L& Compafiia no ha contratade al 31 de Diciembre def 2018 un actuasio independicnie.
para los caleuios actoanaies de la jubilacion patronsl y bonificacidn por desabucio.

1i. Iimpacsios

Actives ¥y Pastvor por Iepuesto Correnie

18



Los activos v pasivos por impueslos comrienles consistian de lo siguients:

31 de Diciemibro

2618 2017
(05 Dbtares)
Activos por Impuestns comieniies:
Retenclones v da fuente 4 141
Y ) 4

Lasivos por frmpuestos corticates:
hnpuesto al valar apregado - TV A por pagar v Tetenciones 442 A0
Retenciones en ba luente de impuesto a la rerta por pigar _ I®e4 357
332 197

e — | —

Los movimicntos de la cuenta “ipiiesto a Ja renla por pagar por 105 afios terminadoes
£l 31 de Dictemmbre det 2018 v 2017 fugron cota sigue:
31 de Weientbro
2y 2017
FLS Dilares)

Safdo al wieio del afic - -

Faovisgiim con vargo a resultados 10,537 1,717
Fayc -
Aplicacién de anticipa (10,537) (11,6237
Aplicacion de reemesones _ _ - (9d)

Saudo gl fina! dul afio . - -

Emipuesto 2 ia Renfn

EI zasto por impuesto a ia renia congistia de 1o simuente:

31 de Theiembre

S L) R L CA

FEI Didlares)
Cragto d=b mopmesio corlionte o 1537 1iLTIT
YinSa7 YN

Conctliacidn tribuisria-coniabie

1%



A contimuacion, se detalio ia determinacion de la provisidn para impuesio sobre ol afio
termitada al 31 de dicicmbre de 2018; una reconciliacidn entre la viihdad segin
eslados Dinancicros v la viilidad gravable, flie como sigue:

31 de Biciembra

-0 S
(LAY Dhiloras)

Tiledad antes do mpresio 4l reata 1,593 g7
Klits particins de comeiiteion;

{iasros no dedipcibios 10334 20,97

Ammrizasicn pérdida T S . Y= B
Utitidad grvahle _ 2431 25949
Tasa de impueslo L IE% 2%,
Frapuesto x Ie renta 4,367 3,70%
Tmpuesto a la renta minine 0 MLE3T RNy
Yrmpuesto # ds renla causade 18,537 11,717
Anticipe ok Impoesta 4 la renta {18,537 (11,623)
Credilo Tribiario o aen @)

Tpugsto a i3 ronta poT pagar _ - “

La provision para el inuiuests a la renta cormienie estd constituida a ta {asa dad 234%,
En caso de gue la Compafiia reinvicria sus utilidades en el pais, 1a tusg de impuesio a
Ta renia seria dei 13% ded walor de las utilidades remvertidas siempre ¥ cuando
cfectiven of correspondienie awnenio de capital hasta &1 31 de Diciembre del sigulente
afto, v el saldo 22% del resto de las otilidades sebre la bage imponible. e acuordo
con las Reformas Trbuiarias incluidas en ¢l Céddige de 1a Produccion v Ta Tey
Urganics puta la Reactivaciom de o Teonemia, Forialgelniento de 1a dolarizacion y
la Modernizacidn de Ja Gestion Frngnclera.

Sin embarge, en ol caso de que exXisia participacidn directa o indirecta de
accionistas, participes, beneficiarios o sumlares, que scan residonles en paraisos
fiscales ¢ regimenes de menor inposicion, la wrifa de impuesto a la renta solwe su
proporcitn serd de 28%, v en ol caso de que 15 parlcipacidin sea 1gual o mayor al 3094,
la tarila serd del 28% sobre todos los ingresos de la sociedad. Esta tarifs de 28%
también sc aphicara a 10da fa base imponible de la sociedad si se incumple ¢l deber de
informar la composiciom societaria de fos acclonisias, participes, coninbuventes,
bepeliciarios o sunilarcs,

L.a Compaiile esth obiigada a cateular v declarar on el formulario de declaracidn de
impuesto a la renta del perinde corrientc, el valor del anticipo de impuesto a la renta
del siguiente pericdo, ¢l que os calculado medianie 1z suma matematica de apiicar el
3.2% del papimonio, &1 13.2% de los costos y gaslos dedueibles, 0.4% de los activos y
el 0.4% de los ingreses ributabley.



St ¢l fmpusste causado en ¢l periodo comrienie os ferior al valor del anticipo
declarade en &l periedo anterior, dicho valor del anticipo s¢ convierto en el catusado
aue deberd ser cancelado,

13e acierdo con le esteblecido en ¢l Articulo 94 del Cédigo I'ributanio, la faculiad de
la Adminigiracion para deierminar la obligacion tribumria, sin que requicra
nronunclamiEnie previo cadoea {1y o ires afios, contados desde la fecha de
deciaracion, en guae la Leyv exija detorminacion por el sujeio pasivo; (1) ea seis afios
a purtit de la fecha on que vence el plazo para preseniar Ll declaracion cuando no se
hubjeren dectarado en todo o eit pare; v (1) el un afio cuando se Late de verificar un
acto de determimacion practicads por el sujeto pasivo o en formes mixta, contado desde
la {echa de notificacicn de tales aclos.

Reformas Tributarias
Las principales relonmas on waieria mibutanu sou s sigutentes:
Ley Orgdnicg para el Equilibrio de fns Finonzas Pubficas

& He cstablecio como monts maxime para la aplicacion autematica de beneficios
previstos ¢n los convenios para evitar la doble imposicion 20 fraccioncs basicas
eravadas con taril coro de iwpuesto 1 1a renta pars parsonas natiurales.

¢ D¢ supearar ¢l monto maxwno se aplicara fa lanfk de relencién conforme a la
uormativa Initana ¥ no se 7equere la certificacion de auditores dependientes a
electas de comprobar [a pertinencia del gasto por la aplicacidn de convenios.

Lay Orgdanica de ncentivos Tributarios para Varios Sectores Productivas

&  Los empieadores tendran una deduccion adicional del 100% por Tos gastos de
seguras meidices privados wo medicine prepagada conbratados a favor do sus
trabajadores, siempie que [a cobartura sca para la totalidad de los trebajadores, sin
perjuicto de qua s¢a o no por salario neto v que Ta contratacidn sca Son empresas
demiciiiadas er 2l pras.

e  Sc encuentrai exenios impuesto g la salida de divisas los pagoes de capital o
dividendos reatizados al exlenor, en an monto equivatenre al valor del capital
ingresado al pais por un residente, sea como financiamizgnie propio sin intereses o
cointo aporte de capital, siempre y cuande se hayan destinado o realizar myversiones
productivas, v ostos valarey hubieren permanceido en ¢f Beuador por un penodeo
de ol menos dos afios contados a partir de s (ngreso,

Anexg de accionistas, participes, socios, miembros de divectorio y adminisiradores.,



Estan obligadas a prosentar este snexo las socicdades, las sucursales de
sociedndes extranjeras residentes en el pais y los csiablecimientos permanentes
de socledades extraigeras no residentes,

Raspacto de las sociedades que codicen en bolsas de valores:

- Enlos casos en quc ef siycto obhigado cotice sus acciomes en bolsas de valores
dil Ecuador, debera reponar sobre 1odo acciomsta gue posea directa o
indireciaments ¢l 2% o mds do su compositidn sociotaria.

- 81 el snieto obligade tienc come accionisia a una socredad que cotice sus
acciones en bolvas demercados do valores reconocidos del exterior, tondran
la obligacion de 1dentificar la parte did capital gue no se negoeie o que esid
reservado @ un grope hmitado de inversores v orespecte 4 dicha parte ded
capilal, deberd repormar sobre todc acciomsta que posea directa ©
indivectamente el 29 o mas de $u composicidn socielana.

- La presentacion tardia, fa falla do presentacion o lz presentacion mexacla do
la informacién, serd sancionada conforine a fa normativa inbutara vigente, v
1o exime al suiete obligade de la presontacidn del nexo, asi como def pago de
la tarifa del 25% de impuesto a la renta.

Anexo de activos Y pasivos de sociedudes v establechmiesios permanenies

Las socisdades constituidas on el Topador, asi como los estabicclmientos
permanentes dommtciliados en ¢l Ticuador de socicdades extranjeras ne residenies,
estan ovhgados a prescutar dicho ancxo; sicmpre v cuando tettgan un total de
activos o pasivos en el exterior, por un valor superior a los US$S00,000.

Los sujetos oblipados que ne cumplan con |g preseniaciton del Ancxo de Aciives ¥
Pasivos de Sociedades v establecimicn(os perimancaies en of pluzo establecido, serdn
sancionados de confenmidad con o cstablecide en ¢ Codigo Tnbwaris.  El
cumnphimtento de la sancidn fmpuesia ne eximé de la obligacion de presontar el anexo
FESpICeve.

Ley Orgdnice para o Reactivacion de fa Ecomomie, Forialecimienio de o
Dolarizacicn Modernizacits de Ia Gestion Financiera. (Diciembre 2017}

&

A parte del afio 2018, la provision para ol impussie a la renta comcnle se
constitild en un 25% (se incrementd de 3 punlos porcentualas con relacion al afia
2017

Sezim ol articuio 9 “Asicule immomerage. - Bebaja de 1a wanfa unpositiva para

micro ¥ pequeflas empresss o exportadoras habituales. - Las sociedades gue
tengan la condicion de ricro v pequeias ciupresas, asi coimo aquellas gue engan
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condicion de exporiadores habitvales. lendran una rebaja de tres (3) puoiog
porcentuales én ia larifa de impuesio a la renta, Para experfadores habituales, esta.
tarifa se aplicara sicmpre que en ¢l correspondiente gjercicio fiscal se manienga o
incremenie of empics”.

Las nuevas microompresas que inicien su actividad ccondmica, gorardn de la,
exoncracian del impuesto a Ia renta duranbe tres (3) afios contados a parir def
primer clercicio fiscal en el que se generen ngresos operacionales, siempre que
poneren anied nelo ¢ moetTporen valoT agregado ndcional en SUS Procesos
productivos, e conformidad con los limites y condicioncs que para &) electo
esiablezca el reglamento 2 esta Ley.

Los pages cfectuades por conecplo de desahncio y de pensiomes fubilates
patronales. conforme 2 e dispuesto en ¢l Codigo det Trabajo, que no provengan
de provisionies declaradas en ejercieios fiscales anteriores, como deductbles o no,
pata cfeclos de impusste a la renta, sin petjuicio de la obligacion del empleador
de rnaniener 1os fondos nocesarias para el cumplimienio de su obligacion de pago
de la bonificacion por desahucio y de jubilacion patronal.

Las sucicdades exportadoras habituales, asi como las que se dedigqucn a la
produceion de bicnes, incluidas fas del sector manufaclirero, gae posean 30% o
mas de compoasente nacional v aquellas socicdades de turismo receprivo,
conforme Io determine el Reglamento 7 esta Loy, que reirvigrian sus utilidades
en ol pais, podvin obtener wia reduction de diez (10) puritos porceniueles de la
larifa del impuesto a |z renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre ¥ cuahdo lo destinen & la adgeisicion de maguinarias nuevas o Couupos
Auevas, aclivos para riego, malengl vepetativo, plantulas ¥ 1odo insumo vegetal
para preduccidn agricola, acufvela, lurestal, gapaders v de floricultura, que s
uithoen para g6 achvidad productva.

Para el cdlcuto dei anticipo de tmpuests a Ia rentit, las sootedades, las sucesionss
uidivisas obilgadas a levar comtabilidad v las personas naturales obligadas a
Devar contabilidad no consideraran en &l caleulo del anticipe, exclusivamenits en
el rubes do coslos v gastos, Tos sueldos y satarios, s dechmotercera v decimocuaria
renmuneracion, as{ como los aportes paironales al seguro soclal obligatono.

Se dispone ia reinision del 100% de intoreses, mulias ¥ recargos derivados del
saldo do las obligacionas tributarias o fiscales internas coya admfnistracion vy
recaudaciom le cofresponden vnicalmente al Servicio do Rentss Intcrnas,
servicls Nacional de Aduanas. Agencia Nucional de Trénsiio, institulc
Ecuaioriano de Segundad Social, nsthuio Boustoriane de Urédito Educalivo,
Superintendencia do Compafifas, Valores ¥ Segures, Agencia de Regulacion v
Conirael del Agua v otras Instituckimes del Hstada, Se pucde sohicitar la remuon
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donire del plazo maxime de 90 dias contados apartie del 21 de Agosto del 2018,
facilidades def pago hasia 2 afios, excepto los conlrbuyenles cuyo promedio de
ingresos brulos anuaies de los tres dltimos ejorcicios fiscaley sea mavor a
TISHS 000,000 guicnes podran realizal ¢ pago de las deudas dentro del plazo
rnaxima de 90 dias conados a panir de [z vigengia de esia Ley de Remision.

Las nucvas mversiones proguetivas conforme @ las  definfciones
esteblecidas en los literzles ay v by del artleulo 13 del Codige Orsanten de la
Produccion, Comercio ¢ loversiones qus inicien a parliv de la presenie Loy, en
los sectares pnorizados eslableciGos cn el At 2.1 de la Ley de Régimen
Tribuianio Intema, lendran derecho a la cxoneracion del impuesto a la renta v su
anticipo, por 12 sfies, contados desde ¢l primer afio en ¢l que s ganersn ingresos
atribuibles directa y Onicameonie a la nueva Imvers1on, ¥ quc se encucntren fucra
de las jurisdiceiones wbanas de los cantories de Quifo ¥ Guayaquil. Las
inversiones realizadas con estos Seclores en las dregs urbunas de Quito v
Cuayaquil podran acogerse a la mismg exoneracion por 8 afios. Las ruevas
inversiones produclivas que s¢ giecuten el los seclores priorizados indusirial,
agromndusivial v agro asociativo, denive da los cantones de frontera, gozarin de
la exoneracion prevista en cste articulo por 13 afios. Las mversiones on sectores
econdinicas detenvinados industrias bisicas, tendran derecho de exoneracién de
impuesio a fa renta v su anticina poc 13 afios,

Las utiiidades que pereiban tas sociedades domicilindas o no en Ecuador v
las persenas natirates, ecugtorianas o exiranjeras, residenles o no en el pais,
provenicnies de la engjenacion directa ¢ indirecta de acclones, patticipaciones,
otros derechos representanves de capital u olros derechos gue permian la
exploracion, expletacion, conceston o simifares, estacdn sujelas a un IOpPUCsLO
unico con lanfa progresiva.

Los sujetos pasivos que reinvierten sus wilidades en e Bcuador, en
provectos o programas deportivos cullurzles, de juvestigacion cicntilica
reprosenfable o do desarrolio tecneldgico acreditados por la Secrelana de
Educacién Superior, Cienicia,

Teenologia ¢ Inpovacion tendrdn una reduccion porcentedd del 10% ¥ del 8% en
ci resto de programas y proyvecios establecidos en el Reglamento,

S¢ eslablece el porcentaje de retencion de dividendos o uiilidades gue se
anligue ¢l ingreso gravade sera equivalenie a la diterencia enve fa mixime tanla
del impuesto a la enta para personas naturaics v Ia tarifa del impuesto a 14 remia
apticada por la sociedad a [a correspondignts buse imponibies.



Sc reforma la Loy Grganica de Solidaridad v de Corresponzabitidad
Crudaduna para [a Reconstruceion v Reaclivacion de las Zonas afectadas por el
terremoto del 16 de alwil del 2016, las nucvas wversiones productivag, confonne
las deliriciongs establecidas on los iteralcs a} v b) del articulo 13 dei Céddizgo
Orgnico de s Producoidn, Comercio e Inversiones gue s ejecuien on 1og
stiruientes en los siguientes 5 afios contados a partir de la vigeneia de la presente
ley, ¢cn las provincas de Manabi vy Tsmeraldas esta exoneradas def pago de
Impueste a 'a renfa por 13 afios confados desde ¢l primer afio en ¢f que se
BeNCEen Ingresos atributbles nicamenle 8 la nacva mversion Para el seclor
furistico, esta exoneracion sera hasta 5 afios adicionales.

‘Tasg ffectiva
Al 31 de Dicicmbre del 2018 v 2017, [as tasas efceiivas de impuesto fucron:

31 de Beigntbre

Lt T
(U5 Délares)
[aldad antes do provisidn pata mnpuesto & Ty renta 1,895 ®747
Tmipuesi a 1a renta cortiente 14,537 C LAY
Tasa efectiva de impuesto ﬁﬁ‘ﬁ ﬁ“fn I ?E{j“f -

1Z, lpstrumentos Fineneieros

Gestibn de Riesgos Finaocieres

Los prmcipaics pasivos financicros de la Cempania, corresponde a fillanclamicnia
con: proveedores locales ¥ otras cucnias por pagar. La imalidad princtpal de cstos
pasives financicros s firanclar las opcraciones de la Componifa, La Compaiiia

Cuenda con devdoves comerciales v otras cuenias por cobrar, ¥ electivo que provienen
directamente de SUS OPEIACICHIES.

La Compafifa se encuentra expuesta a Jos riespos de mercado, do crédito y de
hauider,

La perencia reavisa v apracba las politicas para mane)ar cada uno de @slos riesgas gue
Se restinen a contiuag idn:
12, Instrumentos bBinangizroes

Ceggtion de Riesgos Financiergs (Coutinaaciin

Riesgo de Mercade
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El rigsgo de mercade es ¢f riesge de gue el valor razonable de los flujos futuros do
un instrumento iirgnciere fluctds debide a cumbios on fos precios de mercado. Mo
el casp de la Compafiia, los precios de mercade comprenden dos tipos de riesgo: El
ricsgo de fasa do interés v of desgo de moneda, Los nstrumenios nancieros
afeciados por 1os nesgos de mercado inchrven los depositos.

ai Biesga de Tasa de Iniords

Al 31 de Diciembre del 2018, ja Compaiiia mantenia Onanciamienis oon
entidades financicras. .05 figjos de caje operativos de la Compafiia son
sustanciglmente indepondientes de los cambios de las tusas de inderds del
mereado, pot 1o cual, en opinion de 14 perencia, la Compafiiz no ten2 una
CXposiciGn imporlanie a s riesgos de tasas de interes.

8 Kiesgo de Hpo de Cambiv

El riesga de cambic es el nesgo de que of valor razonable o flujos de cain
[aturos de un instrumente financiero fluctaen debide a cambios en los tipos
dz cambvo. La Compaiia venliza sus operaciones principates en dolares de los
Estados Unidos de Norteaménca, moficda de curso legal en ¢l pais, por lo
fanin, N0 se preserian efeclos por vaniaciones de tpos de cmrnbio en oz
gstados Hnancietos,

Riesgo de Crédite

El ricsgo do crédite es ¢l riesgo de gue una cotfraparte no pusda cumpliv coi sus
obligaciones en relacidon con un insttumcnie financicre o conlrato de vends,
gengrasdo voa pérdida fiwanciera. 1T.a Compatlia csid expuesta & un riesge de erédite
por sus actividades operalivas {principalmenie en cueritas por cobrar),

El riesgo de crédio surge del cfective v de depdsitos en bancos & mstiiuctones
finaneicras, asi como la exposicion al créditn de cliendes, que wehoven & 105 saldos
pendiciies de lasg cuentas por cebrar ¥ a las lransacciones cemprometidas, La
Compaiiia manticne cucnias por colrar a disintas eluprosas y no mantictes cuehlas
pendientes de cobro signillcativas con ninguna ¢n particular.

12, basirumentos Fingnceieros
Ceestidn de Riesgos Mnagcieros (Continuacitn)

Riesgo de Liguidez



la Compaitia monitares, su ticsgo do escases de fondos wsando un figlo do cuja
provectade a corto v largo piazo.  Hl objetivo de la Compaiia es maniener una
coenfimudad de fundos.

La Compafila monitorea v mantlens ua cerio nivel do efectivo, considerade
adecuado por la adininistracion para fingnciar 1as oporactones de e Compafita, v para
miligar los efectos an el caming de flujo de cfectivo,

13, Patvimionio

Capitod Pagedo

Al 31 de Ducicmbre del 2018 y 2017 el capital pagado consiste de 180 800 acciones
DEGINRY Ias ¢omoun valor nomingl uanitanc de USS 1,00,

La gsiructufa accighuans 8 com sighe:

% Marfvipacife Yudor Nemxnz! 31 de Hewmbre
.. Hachmalidad ik T Lt 2017 Uniearie 2008 W7
iy Difares
Calilvvip 5. A, Evustariag a3 M% F334% ST @270 1.60 LI a0 170
Freddeshimps T Ve, Kewloviana E3.34%% 33 549 60T GO (Rl G2 40,27
Lastenin Apwirre Cocsta Frnatarinmy __33.32%_ 33.3:2% !ﬁll,zﬁi} ) £y, 200 1.04F ol 261 _ﬁ_i]._ZtED
_ IR L0 I 190 0 __H'M"r_‘.:'-'l}'l} ] 1E{1,3(K) 180804

14, Gastos de Ventas
Los gastos (¢ ventas consisien de lo siguienic;

Ft dc Divient e

T I T
(LS [uilares)
Comisimes 5698 i7,718
Publicidad . PRI E252
Otros 67 3903
14,393 22,373

15, {zasies de Administracién
Log gastos de adminisiracion consisten de Jo siguiente:
31 de Pricienbre

) s ) ¥
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Sueldos v bonedeoins soviales 10,945 15,049

Paricipaciin g wabajadires 334 1,543
Tenerarios profesionales ¥ servicios presiados E3,6a2 P 3Ez
Depreciavionss 2547 431
WA carpado al zasto 25,734 -
Trepuesios ¥ corlribielones 84,70 5,034
Servciod basicos 4,635 -
S AnICr HEIE 30,649 124 386
Otros ) 39,563 50827

310,314 216,652

16. Hechos (eurridoy Despuidy del Periods Sobre ef gue se Indorma

Enire ¢ 31 de Diciambre del 2098 v 1a Techa de omisiéom de los estados [inancieros (3
3 Abril de! 2019) no se produjeron cventos gque en opinidn de la Adimimisiracion
puedan fener ua etecto Importanie sobre los estados financieros adjunios.




