
TNMCAMEPSA 8, A. 
NOJL AS EXPLICATIVAS A LOS ESIADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresado en do,arcs estadormdensos) 

n General 

  

L Informa 

Constitución y objeto social 

Ta Compañia es una sociedad anónmma constitnda el 2 de Marzo des 2005. con el nornbre 
de INMCAMPSA S A. regulada por la Ley ac Compañias, con plazo de duración de 50 
años e mserta en el Regisiro Mercantil des cantor de Guayaquil el 11 do Marzo del 2005 

  

La sewvidad prineipal de la Compaña es la piamboación, construccion y explotacion de 
proyectos Inmobnltarios 

  

El domicino prncipal do la Compaísa donde desa rollan sus activicados es el cacon Santa 
Domrago de los 1sadulas, via Quito km 1 Y margen derecho cerca des conjanto Portal del 
Lago 

AL31 de Diciembre del 2048 y 2017, la Compañita martenta 2 empleados, para desarroar 
suactividad 

La información contenida en estos estados financietas cs responsabilidad de la 

Adumastración de la Compañaa 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año termmado el 31 de Diciembie del 2018 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía el 26 de Febrero del 2019 y serar presentados a 
la Junta Genoral de Accionistas para $u aprobación 

En opuon de la Gerencia de la Compama, los estados Inanejeros seran aprobados sm 
modificaciones 

Índices de Inflación o Deflación 

La Compañsa opera en Ecuador un pis que desde el afio 2000 utiliza el US aolar corro 
moneda de circulacion legal con una economia que. de acuerdo con Información publicada 
por cl Bano Central del Ecuador, presenta los siguientes dices de wifacior en los tres 
Lltmos años 

    
  

    

Índige de 
31 de Diciembre: inflación: 

Deflscien Afual 

2018 027% 
2017 (0 20%) 
2016 1 12%



2, Resumen de las Principales Pobticas Contables 

A continuacion, se exponen los errerios adoptados por INMCAMPSA S A enel 
Cua se deserben las pricipales políticas contablos adoptadas para la preparación y 
rresestación de sus estados Fmanueros 

Estas polricas han sido diseñadas y aplreadas de manera aniorme, a todos los años 
q le se prescatan en los respectevos estados Birrancioros 

2.1 Bases de Preparación y Presentación 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Trtemacionalos de Información ] manciera (NET) envtidas por el LASB (Imernat onal 
Accounting Standard Board) y vigernes al 31 de Uiviembre del 2018 

Tos presentes estados [Trtancieros han sido preparados 1 base al costo historico 

Las pohtucas de contabilidad adoptadas son consrstentes con las aplicadas en años 
antertores 

2.2 Moneda fencional y moneda de presentacion 

Las partidas en los estados finaneteros adjuntos se presentan en la moneda del 
ambiente economico priiranio donde opera la enadad fmoneaa funcional) Los 
estados fitrancieros se expresan en dulares de Estados Unidos de America, que es la 
moneda de curso Jegal en el Ecuador y moueda funcional de la Compañía 

2.3 Eloctivo en Caja y Bancos 

Tl efectivo comprende tinto el electevo dispomóblo y depositos a la vista en hancos 
locales, respectrros fondos son de Libre dispombrhidad. 

2.4 Lustrumentos Firancieras 

Activos Fmancieros 

Los acuvos financieros son registrados en la fecha cn que la Compañsa forma parto 
de la transaución Son recono: idos Mcalmente a su valor razonable que ustal mente 

os el valer de la transacción, mas los cestos uromentalos con elle que seen 
directamente atriburblos a la vompra o erusion del isisumento Írianciero, excepto en 
dl caso de los activos Jlcvados a valor razonable cujo costo de transacción se 
reconoce crvesutados



2. Rosusnen de las Pripelpales Políficas Contables (continuación) 

2.4 Instrumentos binancieros (continuación) 

lerivas T mmancicros ¡continuacion 

Postenormente los activos financieros son valoradas a costo amortzado usando el 
imciodo del mteres efectvo cuando los plazos para su vencimiento son superrores 4 
1 año 

Al Ina de cada periodo sobre el que se informa los importes en libros de los activos 
Loragcienas Se revisan pera determojar sí existe alguna evidencia objetiva de que no 
vayan a ser recuperables $1 0s as. $e tevonoce wrnediatamente en resultados Una 
pérdida por deterioro del valer 

Lal valor en loros del actrvo financiero se seduce por la perdida por deterioro 
directamente, cscepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe on 
hbros se reduce a waves de una cucnta de provision Cuando so considora que uña 
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de 
provistor. Los cambios en el impor en Iibros de la vuenta de provisiun se reconocen 
en el estado ae resultado imegral 

La Compañía dara de baja on cuentas un activo fisanocro camente Lado expre. 
los derechos contracinales sobre los flujos de ctectivo del activo finarciero y 
iansficre de manera sustancial los riesgos y beneficios mherentes a la propiedad del 
acuvo finansacro 

La Compañía clasica sus avtivos [nmanc eros como sigas 
+ Inversiones financicras representan depósios a plazo ca un barco local, a ur 

plazo supenor a un año, cotas ¡nversrones se clasmican como mantenidas hasta su 
vencimcio cuando la compañía tenga la mtcacion 3 la capacidad de 
mantenerlas 

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, tucluyen prinorpalnente 
amucrpos a proveudozes por compra de bienes y prestacion dl. servicios, facturas 
de clientes pos venta de compras de lotos do terrenos 

+ Las cuentas por cubrar a compañías selacionaaas representan prestamos »u fecha 
especifica de vencamiento y sen Intorós 

+» Depósmos un garantias, incluye depóstto entregado a lercero que será dovuglto en 
la fecha de tmalizacion de la obra



2, Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

2.4 Instruineutos Financieros (continuación) 

Los deudores comercialos y otras cuertas por cobrar cuenta» por cobrar a parte y 
compañias relacionadas, se clasfican er activas corrientes. excepto los vencimientos 
superrores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion: financiera, que se 
asificar como artiyos 10 corrientes 

  

Pasivos Financieros 

Los pastvos financieros sí reconocen imclalmente a su costo. neto de los costos due 
se haya incurrido en la uansaceton Poster.ouncn.s, se muden a su costo amortizado 
y cualquier difercacia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para 
Su obtencion) 1 el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante 
la vida dol pasivo de acuerdo von el mozoao de la tasa de miercs efectiva, cuando los 
tempos 10h en crédito mayor de un año: 

La Compatha da de baja cn cuentas nn pasivo imanciero sa, y solo si, expuan, cancelan 
« cumplen las obligaciones la Compaña 

Ta Compañia bene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para 
ascgurar que todas las cLCMAS pol pagar se paguen de conformidad con los términos 
crediticios pre-acordados 

Ta Compañta clasifica sus pases o» Errancioros como sigus 
+ Sobregiro representa cheques entregados a proveedores y no presentados al cobra 

en cl Banco 

+ Acreedores comer tales y olras Cu, Mas por pagan, mcluyen facturas por compra 
de bienes y prestación de sermeros, con plazos normales menores a un año, no 
generan interés, y anticipo do chentos, par valores recibidos por reserva de 
domato de vivienda y torteno, stiomteres 

+ Las cuentas por pagar acciomstas y partes relacionadas son préstamos sm Ícona 
especifica de vencimiento, sul miercs 

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar accionistas 
y panes relacionadas, se clasifican en pasivos comentes, excepto los vencimientos 
superiores a 12 meses desd la fecha del estado de sruuación Imanciera, que se 
clas.£Ican como pastvos ño COmcitos 

2,5 Inventarios 

Los mventarios de la Compalbia son obras en proceso esca registradas al valor de los 
desembolsos, mas los gastos necesarias para teremnaz la obra, incuuridos hasta la Jecha 
del balance generado



2, Resumon de las Principales Políticas Contables (contimiación) 

2.6 Propiedades Muebles y Equipos 

Los clementos a. propiedades, muebles y cupo» se valoran mera'mente por su costo 
fs adquisición o construccion El costo Comprendo su precio de adquisicion más todos 

los costos curectamento relacionados con la ubicación del acto, su puesta cn 
coneuones de funezonamiento según lo previsto por la gerencra 

Tos costos de ampliación y mejoras que representen un aumeñto de la productividad, 
capacidad o eflcrener o un meremento de ja vida úl de los activos, se capttalizan 
¿omo mayor valor de los mimos cuado cumpler los requisitos de reconocerlo Lomo 
acuvo 

Tos gastos de reparaciones + manlerumonio se reconoces en los resultados del 
perrado en que se meunren 

Poster.ormente del reconoctmento uncial 105 terrenos, las mstalaciones, los muebles 
y enseres, los oguipos de computeción y los vehiculos estan registrados al costo monos 
la depreciación acumulada y menos las posibles perdidas acumuladas por deterior del 
valor 

El costo v los valores rovaluadas de propiedades. muebles y equapos se deprecia de 
acuerdo conel método de nea recta El valot residual, la vida ul estenada y método 
de depreiacion son 1evisados al final de cada amo, siendo el cíecto de cualgure 
cambio en el estimado registrado sobre una baso prospecitva 

Los testenos se registran de forman mdependiente de los edificios que puegen estar 
asentados sobre los musmos y se entiende que ene wa visa util mfiprta y por tanto 
no son objeto de depreciación 

Las vidas utlos usadas en el cálculo de la depreviacion de propicoades, muebles y 
EGlapos son como sigue 

Años devida útl estimada 
Morera Más 

Edaficios 20 60 

Madumnarras y equipos 10 10 
Muebles y enseres 10 10 
Farmpos de compertación 3 3 
Vehrculos 5 5



2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuacion) 

2.6 Propiedades Muebles y Fquipos (Continuacion) 

Tas ganenctas o pórdidas por la venta o el retiro de acivoy se determinan como la 
diferercia ontre el precio de venta y ol valor en Hibros del actvo, leo velos se 
reconocen en los resultados del poriodo en qu se incurren El valor en Jioros de los 
acuvos se da de baja de las cuentas comospondicules cuando se produce la venta o el 
reno 

En caso de veúla o rerro subsiguiente de propiedades rovaluadas, el sildo de la 
1eserva de revaluación es translerido directamente a las utilidades retenidas. 

2.7 Deterioro de Activos 

Los activos sujetos a depreciación (propiedades, muebles y equipos). so someten a 
pruebas qe detenoro cuando se producen eventos O crcantadolas que márcan que 
podtia no recuperar su valor en libros 

A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se Lonsidere necesario 
se analiza el valor de los activos para deleruznar s1 exaste algún drew de que dichos 
actvos hubieran sufrida una perdida por detenoro En vaso de que exista algun 
indicio se rcahza una estacion des importe recuperabie de dicho activo Si se trata 
de activos adenulicables que no generan Mujos de cfevtivo de forma ndependienta, se 
estma la recuporabilidad de la umgad generadora de efectrvo a la que pertenece el 
acto 

Dotermumnar 1 los activos han sub ¡da deterioro mpla el talculo del valor en uso de 
las umdades generadoras de efectivo El cálculo del valor en uso 1equere que la 
Compañia detormune los flujos de electuvo futuros que deberian surgur de las umdados 
generadoras de efectivo y una lasa de descuenso apropiada para calcular el valor 
presente 

En.el caso de que el importe recuperable ses, ferias al valor neto en bros del acuvo 
se registra la correspondiente provision por perdida por deterioro por la drercnina. 
con casgo a resultados 

Las perdidas por detertoro reconocidas en un activo en periodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su 1mmporte 
recuperable merementando el valor del autivo con abono a resultados von el junmie des 
valor en bros gue el activo hubiera terido de no haberse reconocido le perdida por 
deterioro 

4131 de diciembre ael 2018 y 2017, no se ha idenuficado la necesidad de calcular e 
reconocer perdidas por deterioro de actrwos, acbido a quo, la Adrmnisación 
considera que no existen indicios de detersoro en las operaciones de la empresa 
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2, Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuación) 

2.8 Depositos en Garantía 

Los depósttos en garantia representan vaor entregado en garanifa al Muprciplo de 

Santo Domungo para el cumplimiento de Jas obras de Urbamuacion del comunto 
habracional 9] Dora?” 

2.9 Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto 4 la renta representa la suma dol Impuesto a la renta comiente 
más el ¡impuesto a la renta drferido 

Impuesto Corriente 

Ti cargo por impuesto a la rema comente se cáluula mediante la tasa de Empuesto 
aplicablo a Jas utiudades gravables y so carga a resultados del año en que se devenga 
con base cn el impuesto por pagar exigible Tambien establece el pago del antiespo 
mino de impuesto s a la renta, en función de las e1fras reportadas el año anto: 
sobre el 0 2% del patrimomno, O 290 do los costos y gastos deducibles, 0 4% de los 
ingresos gravables y 0 4% de los activos 

Ti impuesto a la renta corriente es el impuesto a la ronla que se cspera pagar e 
recuperar de las autondades mbutarias por la ut ludad o perdida mpombl del penodo 
corriente usando las tasas impositivas Siginive a la lecha de cier de cada año, 
siendo de un 22% en el 2018 y 2017, mas cualquier ajusie al umpuesto pol pagar 2n 
felacion con años anteriores 

La gerendla evalua penódicamente la posicion asumida cn las declaraciones de 
1impuesto a la rento respecto de selwacionos en las que las Jeyes teibu.artas son objeto 
de amtexpretación 

Impueste a ta Rena Diferido 

El impuesto « la renta diíerido se provisiona en su totalidad, por el metogo del pasto, 
sobre las diferencias temporalos que surgen entre las bases tributarias se autrvos Y 
pasivos y sus respoctivos valores mostrados en Jos estados (tuancreros El impuesto a 
la renta diferido se detertn.a usando tasas tributarias que han s.do promulgadas a la 
lecha del csiado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando sl 
impuesto 4 la roma dleriao acuivo se real"ce o el ImpLesto a la renta pasivo so pague 

Los umpuestos a la renta difendos activos solo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan bencfivios noutarios futuros contra los que se puedan usar 
las diferencias temporales



2. Resamen de las Principales Políticas Contables (Contiguación) 

2.9 Tnnpuesto a la Renta (continuación) 

Impuesto a la Renta Diferido (contemacion) 

Los saldos de impuestos a la rente diferidos activos y pasivas se compensan cuando 
exsta el derecho legal exigible a compensar Impuestos actros corrientes con 
impuestos pasivos comnenies y cuando les impuestos a Ja renta dileridos activos Y 
pasivos se relacionen con la nusma autoridad tributarta 

2.10 Impuesto al Y aler Agregado (IVA) 

Los ingresos de actividades orduarias. los gastos y fas compras de activos se 
seconocen excluyendo el mpuesto al valor agregado (TV A) Cuando el mpone del 
IVA pagaco en las vompras de bienes 1 serios ma resulto recuperable de la 
uo, idad fiscal, em cuyo Caso ose Impuesto se reconoce como pare del costo de 
Adquisteron o como parte dol gasto según cutresponda, 

  

Fl amporte noto del apuesto al valor agregado (IVA) que se espora recuperar de. 0 
q 1e corresponde pagar a la autoridad lisca,, 5e prosera como una Cuenta por cuorar 
6 una cucate por pagar en ol estado de situación franorera 

2.11 Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos 

  

Beneficios a Empleados a Corto Plazo 

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como decuno tercero, décimo cuarto. 
fondo de tescrva, Vacaciones, parerpación de trabajadores el, se TecomoLen en 
resultados sobre la base del devengado en resicor com los beneficios legales o 
contraciuales pactados con los empleados 

Indemarzación por Despido Inrempestvo y Otros Beneficios por Terminación 

80n los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisión 
wlateras de una entidad de rescindir el contrato de un empseado anies de la edad 
pormal del retiro Estos benelicios pol terimnación no proporcionan beneficios 
económicos futuro. se roconoceran en resultados como gasio en e) penedo en que 
ovurren 

 



2. Resumen de las Pri 

2.12 Reserva legal 

  

cipales Políticas Contables (Continuación) 

La Tev de Compaías establece una apropiación dbugatena por lo menos el 10% de 
le utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo monos ol 50% del caprias 
sou al. bsta reserva vo esta dispomble para dsirivucion de dividendos en clectrvo 
pero puede ser capitalizada en su totalidad o dostmada a absorber perdidas monda» 

2.13 Déficit acemulado 

Disimbución de Dividendos 

Bistmbación de dividendos a los Aceronistas de la Compañíla sc reconoce cuando se 
aptucba el pago por parte de la Junta General de Acciotastas 

Los disadendos y utilidades, culoulados despues del pago de Impuesto a la renta 
d stbudos por soctedades nacionales o extramjoras residentes an el Ecuador. a layor 
de otras saciodados nacionales o extranieras, no domucanadas en pararsos fiscales o 
jurisdicción de menor ¡Mpos1cio1L o de persons natarales no residentes en el hcuador 
estan exentos de Impuesto a la Renta 

Esta exención no aplica sel benoficrario efectivo, quien coononacamente o de Jrecho 
tiene el poder de cowrolar la ateibución de disponer dol beneficio, es una persona 
patural residente on el Ecuador El porcnta,c de retenuon de dns dendos o utilidades 
que se apiigue si mgreso gravado depenacra de quien y dónde esta localizado +l 
benefíctano efcclivo, sm que supere la dileroncia entre la mama 1arifa de impuesto 
a la sena para las personas naturales (35%) + la farii general de mpuesto a la renta 
previsla para sociodados (22% a 25%) 

Cuando uma sociedad d.stubuva dwidendos antes de la terminación del ejercicio 
económico u otorgue prestamos de dinero a sus socros, accrorustas o alguna de sus 
partos relacionadas (préstamos no comererales) esta operacion se considerara como 
pagos do dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar le retención 
correspondierto a la tarría de impuesto a Ja ren.a corporativo vigente al año en curso 
sobre el monto de tales pagos 

Ta, retencion será declarada y pagada aí mes smguiente de ejccruada y constiturá 
ereduto anibutario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta 
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2. Resumen de las Principales Pahiticas Contables (Continsación; 

2.14 Reronocisiente de Ingresos y Costos de Contratas 

La Coirpajfía opera princialmen:s con contratos e precios fijos 31 el resultado de un 
contrato puede ser medido de mascra fiable, los greso asocrados con el contrato de 
construcción so fecofocen con base al asanoe de las artrridades del contrato al final 
de cada pertedo (metoaa de porcentate de tcrinmacion) 

El resultado de un contrato de ¿onsirnecion puede ser estimado con fialnlidad cuando 
(u el mgreso total del vonirato pucde ser medido de forma fiable, (1) es probable que 
los beneficios economicos asociados con el contrato fuvar a Li Compaña. (14) dos 
vostos de termnación del centrato y la euapa de termurac.on pueden se: medidos de 
forma fiablo y (1) los costos atribulbies al contrato puedon ser claramente 
identificados v medidos de forma fiable. por lo que los costas reales incurmdos del 
coniralo pueaen ser comparados con las csmaciones previas 

Cuando cl resuludo de una constmenion BO puede scr medido de forma habie 
(pruciparmente durante las primeras etapas de un contrato), los Ingresos del contrato 
sola se reconocen en la medida en que sea probable recuperar los costas ncuL.ados 

A apucar al molodo del porcentaje de lermunación, los rogresos reconocidos (. omo 
se definen a contmuación) corresponden al total de las mgresos del contrato 
rauitiplicado por la tasa de termrna.ton real pasada en cl porcentaje del lntal de los 
costos (como se definen a contmuacion) mewnidos a la fecha, trome a los costos 
estimados tolalos a 1nvurra por el contrato 

Los Ingresos del Contrato 

Los mgresos del contrato corresponden al importe 1 cial del ingrese acordada en el 
«sutrato y cualquier variación de las actividadis acordadas. reclamaciones y pago de 

1sccabr os en la medida en que es probable que los mgLesos asoctados «e realicen, Y 
se puedan medu de 1na manera fiable Los igregos fa.turados por los cuales gun no 
se ha prestado el servicio de construccion Co TESPandiente se FeCONOULA TOMO INSTeso 
diendo 

1os Costos del Contato 

Los costos del contrato meluyon tados aquellos que se relacionan directamente con al 
contrato y los costos que sor alribunbles a la actividad de contratación en general y 
puecan ses imputados al contrato Los costos quo se relacionan directamen.s con un 
contrato especsfico mcluyen costos de los sibxos de trabajo (reluida la supervision de 
la obra), costos de los meterzalos uttlzados en La construcuos, los Lestos de diseño Y 
asistencia técnica que se relacióna dieciarento con e, Lontrato 
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2. Resumen de las Prineipates Políticas Contables (Continuación) 

2.13 Gastos 

Los gastos se roconocen a medida que se devengan, wadeperdientemente del momen o 
En que so pagan, y se fegistran en los penodas con los cuales se relacionan 

2,16 Compensación de Saldos y Cransacciones 

Como norma goneral en los estados financieros no se coripunsan lo» activos y 
pasivos, m los Ingreses 3 gastos, salvo en aquellos casos en que la OMpensación Sea 
Lequerida o permitida por alguna nosma y esta presentación sca el reflejo de la esencia 
de la transacción 

Las mgresos o gastos con origen er transacciones que. contractusbuente o por una 
norma legal contemplan la posibibdad de compensación y la Conpañ a tene la 
intencion de Hquidar por su importe neto o de realizar el avtivo y proceder al pago del 
Pasivo do forma simultánea se presentan netos en las cuentas de resultados 

2.17 Contingencias 

Los pasivos contngentes son obl gaciones surgidas de un ovento pasado. ca 
contiinación está sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la 
Compañsa, u Obhgaciomes presuntas surgidas de hechos ántertores, cuyo porte no 
Puede scr estunago de forma fiable o cn cuya liguacas tos ne es probable que tenga 
Jugar una salida de recursos Consocuentemcime, los pasivos contingenes no son 
registrados sino que son revesados en caso de exisar 

2.18 Provisiones 

Una provision es reconocida cuando la Compaña 1 ene una «bligación presente (legal 
o mapliciia) como resultado de us exento pasado y es probable que 50 requieran 
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estunac ios fiable 
des seporío de la 2mema, las provisiones se revisen a cada feclia del estado de 
situzción financiera y Se ajustan para reflera” la mejor estunación que se tenga a esa 
fecha 

Su el efucto des valor temporal del dmero cs siginficativo, las provisiones $3 
determaoo sescontando el fuyo de ofectiyo que se espera desambolsar en el futuro a 
una tasa antes de impuesto que refleje el valor del dinero en ed mescado y los riesgos 
especificos de la abligación 

  

Cuanao se resonoto el descuento. el aumento de la provisión producto del paso del 
tiempo se reconoce como un costo financiero en los estados de resultado mtegral 
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2. Resamen de las Principales Polí 

  

cas Contables (continuación) 

2.19 Juicios y Estimaciones Contables 

La preparacion do los estados financieros de acucrdo con NIIF requiere que le 
Admwusiración realice ciorios pucos y estimaciones contables que afectan Jos 
importos de ingresos gastos. activos y pasuvos 1acluidos en ellos En opinion de la 
Adimwusisación, 18ks juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor 
utilización de la 1nlormacion disponible al momento, los cualos podrian llegan a drfera: 
de sus efectos finanes 

  

Tos foreros y estumaciones contables signicaivos efcctuados por la Gerencia de la 
Compañia a la fecha del balance son los siguientes 

Tada Lud y Valor Residual de Propiedades, Muebles y Louipos 

La vida út csumada y valor residual de los elementos de propiedades, mucbles y 
cquipos son revisados a? final de cada año, viendo el efecto de cualquner cambio en cl 
estimado remstrado sobre una base prospectiva 

Impuestos 

La delermmación de tos Obligaciones Y gastos po Impuestos requiere de 
meerpretaciones a la Jegislación imbuiaria aplicable La Compañía al momento de 
tomar decisiones sobre asuntos irbuiarios, acude con profesionales en materna 
írbiuaria  Axn cuando la Compañía considera que sus estimaciones en materia 
inbularia son prudentes y conservadoras, pued surgu discrepancia con el organismo 
de control tributano (Servieros de Remas Internas), en le iespretación de normas, 
que pudieran requotir de aJústes por impuestos en el futuro 

Debiao a que la Compañía .onsidera remera la pombildad de Le gros de carácter 
inbutanio y posteriores descranelsos como consecuenera de silo. no se ha reconocido 
nuogun pasiso conimgento relacionado con puestos 

Provistones 

Debido a la mcertidambre iaherente a las estrnaciónes necesarias para delermunar el 
importe de las provimones, los desembolsos reales pueden dutera de los importes 
reconocidos ortgmalmente sobre la base de las evtmaciones real 7adas 

La deterimmación de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor ostmación de 
(os desembolsos que sera hecesario pagar por la conospond.ento obhgacton, tomando 
en considersción toda la mformación dispomble a 12 lecha del pertoco, 1aclavendo la 
opmión de expertos mdopendientes tales como asesores logales y consultores 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (C sotemuación)



Nora 
NIC 28 (modificacion) 

2.20 Otcos Resultados Integrales 

Oros resultados amegrales representan partidas de ingresos y gastos que no sor 
reconocidas en el resultado del período, si no dircciamente cn el patenonso (por 
csemplo cl superávit pur revalonzación, ganancias y pérdidas actuarates en planes 
de pensiones. ganancia y perdida en conversion de estacos financioros de nego.los en 
el extranoro), segan lo requerido por las NTE Durante los años termuados el 31 de 
Diciembre del 2018 y 2017 na la habido otros resultados integrales por gananelas 5 
peráscas actuariales en jubilacion patronal y desahucio 

  

2.21 Exentos Posteriores 

Los eventos pestenores al cierre del ercroicio que proveen informacion adiciona. 
sobre la situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación 
Emanc tera (cventos uh ajuste) son moluidos en los estados fimancioros Les eventos 
posmwriores que Tio son eventos de ajuste son capuestos en nolas a los estados 
Prancieros 

2.22 Normas Istereacionales de iniormacion Financiera ae no Vigentes 

A continuación. se cotaneran las Normas Inteinacionalos de Informacion Pmanciora 
(NIE), enrmendas mejoras e interprelaciones, pero que no se encontraban ca 
VIgentia para 10s 
periodos aruales que se 1vetaron al Y de enero de 2018 En esto sentido, la Compañva 
ene Ja tención de adopíar estas hermas segun correspondan. cuando entren en 
vigencia 

=— — — _—Tííeda 2  eaa Airción sobe el Tegstío argo plo de aa noma que no na 
esta apfivando el valor panimemal proporcional Y de enero de 2019 

    

NIL 16 (sera) Ascendemientos 1 de encro de 2019 
CINE 27 (nueva) Incertadumbro sobro los trutamierdos de los impuestos a los mgrósos — 1 de entro de 2019 
NIF 9 fenmrendas) Catesressicas de pago amtrpado con COmpersacion np 1 deunero de 2019 
MIC 28 (estrengas) Intereses de largo plawo en asocradas y negucaós confio 1 de enero de 2019 
úl 27 (nueva) Contanos de Seguro 1 de encto de 2021 
NTE 10 y ALC 23 entr o eontnbucios de activos entre va amvefsiomsla y su tsociada Fecha a sel 

(enmnendas) 0 negocio confamto, decemmada 

3. Efectivo cn Caja y Bancos 

Efectivo ey caja y bancos se founaban de la guiente manera



3. Kiretivo en Caja y Bancos (Continuacion) 

31 de Diciembre 

- M8 
(US Dólares] 

Caja 150 200 
Taanos. — 08 400 

2,058 4,640 

4. Inversiones Financieras 

4131 de Diciembre del 2013. las 1 ersiones financieras representan depostlo a plazo 
por US$5,532 (U$45,348 en el 2017) en un nanco local, con vencimiento hasta Encro 
del 2019 y genera un mteros del 4 50% el musmo que se encuenus corto contra 
gsranta de la poliza de seguros emitida a lavoz del Gobierno Autónomo 
Descentalivado Municspal de Santo Domingo por U5$64,620, la cual garanmza el 
cumplimento del proyecto de construcción “Ll Doral 

3. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

Los deudores comorcrales y otras cuentas por cobrar consisttan de lo siguente 
31 de Diciembre 

8 2017 
(US Dolares 

Deudores comercuales 

  

Clientes (69) 31963 
Subtotal 37,961 

Otras caentas por cobrar 
Anttoxpo a proveedores (8) 5,926 

Otros. ES 
Subtotal 77 6156 

  

1otal ON 

(ajTas cuentas por cobrar a clientes representan lactaras po vente de bienes 
manucbles, con plazo hasta 60 días, y sin miercses por el reconocimiento de los 
ingresos de acuerdo al metodo de por: entaje de ternunación, que se xeafza en 
relerencia al grado de avance des proyecto, menos los antupos recibidos 
La Compañía uo mantiene muguna garantia u otras mejoras cregrcias sobre 
estos saldos m tune al derccho legal de componsarlo contra amgua saldo 
adoudado por la Compaíhra a la conuraparte 

  

(0). 0% amscipos a proveedores represcatan anticipos entregados para compía de 
bienes y Servicios 

6 Partes Relacionadas



Saldos y Transacciones con Accionistas, Partes y Compañias Relacionadas 

Las cuentas por cobrar y pagar con auciomitas, partes y compamas relacionadas, 
consistan de lo siguiente 

Vatarmieza de 31 de Tiembre 
IiRelación Pals 208 

AS Dolares 

  

Porcobrar fa) 
Compuesta S A Relacionada — Leuador - 73.000 
Todusirz de Y ¿cores Ecuatonanos Lacoreo 5 A Relacionada — Fovador 20000 
Cencarro Consrructora Campos Aguires CIA, LTDA — Relacionada — Ecuador 4500 1000. 

o E A 

Por pagar 16) 

  

Tastenia Águsrro Cueste Accionbla Ecuador $50,440 265 940 
AS Accumsta. Lonados 50,167 183 u4> 

Freddysirmmps Cía Tida AOJOIusTa Feuador 160,780 89710 
Leda Campos Agur Pena Lcundos aa 
Misbssa Campos Parto Ecuador 91273 917% 
sara Vaca Opmaza Pan Judo DDT 947 
Esmpos Agur Femme Pan E 

— a 
Clasibración 7 

Contems 
No Comente oz 

TB 305 
(aJLas cuentas por cobrar a compañaas relacionadas, representan. prencipalmente, 

prestamos y pagos efvcados por INMCAMPSA S A. sin fochra especifica de 
veneamicnto y no generan imterescs 

fejTas cuentas por pagar a acciomstas y partes relacionadas, representan. 
principalmente préstamos, y pagos clecmados por INMCAMPSA SA sin 
fecha especalica de vencamuento y no devengar. mteres 

Administración y Alta Direccion 

Lo» ¡membros de la alta adrminsstcación y demás personas que asumen la gestion de 
la Compara INMCAMPSA $, A., mcluyendo a la gerencia general asi como los 
acciomstas que la reprasentas, no han participado él 31 de Diciembre del 2018 y 
2017 en Lransacorones no habituales y/o relevantes 

€. Partes Relacionadas (continuacion)



Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave 
La gerencia clave de la Compañía es representada por la Gercucia Genera! y 
Fmancioro Durante los años 2018 y 2017, los importes reconocidos como 
remuneraciones fia», benelicios 10 monetar 109. sueldos variables, bonencios sociales 
y Otras bomíicaciones de la gerencia Llave de la Compañia. se presentan como sigue 

31 de Duiembre 
08 
(US Dólares) 

Sueldos fos 3,245 4505 
Hen ficios portales A 
Total 5,245 SO 

7. hay entartos 

Los 1nventanios uensisttan de do siguemo 

31 de Diciembre 

— a 
+1S Dolares) 

Ansortario 
Lores vrbarrados E A CIN 

Subtotal 1,546 195113 

Obras en proveso 
Terreros 148,719 
Urbamzacion en curso. 1618,241 128251) 
Viviendas en curso AGA OO 107 

Subtotal ao3 ao 7 TARO 
Total PA LA 

La Compañra espera recuperar los taventanios en los 120 días posteriores a ta fecha 
del estado de situacion financiera que se mforma 

Au31 de dicreriore del 2018 no cxiston mventarios asignados en pasantías 

8. Propiedades y Fquipos 
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Propiedades y equipos Consistlan de lo siguente 

31 do Diciembre 

  

  

2007 

Costo o valuación 6.022 
Trepreciacion acumulada y deterioro 658) 6234) 
Saldo al final del ano 244 2788 

Los movim.culos de propiedades v equipos fueron como sigue 

A13l do Al31de AL3i de 
Tciombre et Diciembre el Diciembre del 
— 26 AdIuOnes 2017 drciones 2008 
TT TS ars 

Muebles y enseses EN 613 - 61 
Equipos de compuiecion 2007 535 2,547 2547 
Equipos de uheita y comumicauon 2116 m6 2.862 - 2.862 
y ehícados ar o 

AA 1351 177 . 
Tieprecigiion acurralada — LP BM 5 
    

9, Acreedores Comorciales y Otras Cuentas por Pagar 

Lo» acrecdores comererales y otras cuentas por pagar consistian do lo siguento 

31 de Micierabre 

  

2058 O 
(US Dósres, 

Proveedores (a) 4/96 10,909 
Anticipo de clientes (By 195,403 777.573 
Otras 47 91 

— 0 MEA 

Clasttr.ación 
Lomente 6.143 29162 
No cumiente 19523 AMIST 

501,56 806,736 

faJLas cuentas por paga” a proveedores reneesentan prencipalimiento fachuras por 
'Sompras de bienes y servicios con plazo de hasta 45 días y sin interes 

9. Aereedores Comerciales y Otras Chentas por Pagar (Continuacion) 
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/6)T.os anticipos de chientos curesponder a reservas de domumo secibudas de 
clientes por la venta de viviendas y lotes, vin fecha especifica de veneumento 
y sin mteres 

10, Obligación por Beneficios Definidos 

La obligación por beneficios delinidos conststla de lo siguente 

31 de Diciembre 

  

  

28 
os Dolares) 

Corriente 
Beneficios sociales 474 1,183 

Partacipacis de trabajadores O 
O ES 

No comenta 
Tuolacton patronal 682 582 

Bomiscanos por desahucio AA 
897 s97 

Los movimientos de beneñojos sociales + participación de trabajadores fueren como 
siguen 

Beneficios Participación de 
Sociales Trabajadores. 
(UN Dólares) 

Saldos al 31 de Diciembra del 2016 37m 3,971 
Provisiones 4313 1543 
Pagos - AD ES 
saldosal 3, de Diciembre del 2017 1,183 1,543 
Provsiones 3,499 334 
Pagos — MD 05 
saldos al 31 de Diexembre del 2018 A A 

La Compañía o la contratado al 31 de Diciembre del 2018 un actuasto ¡ncependiente 
para los cáluulos actuaniares do la jubilacion patronal y bonulación por dosasucio 

11. Impuestos 

Activos y Pastor pos Impuesto Corriente 
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Los activos y pas.vos por mpueslos comentes consistian de lo siguiento 

31 de Diciembre 
  2018 2017 

(OS Dlaros) 

Activos poz impuestos comentes 
Retenciones cn la duente Mi Ma 

141 Tu 

Pasivos por terpuestos Corrientes 
Impuesto al valor agregado - PLA por pagar retenuones 2 400 
Retenciones enla fuente de impuesto a la renta por pias — 1887 

336 7_ 

Los movmmentos de la cuenta “nmpuesto a Ja renta por pagar” por los años termrados 
el 31 de Diotembre del 2012 y 2017 fueron como mgue 

31 de Miciembro 
208 2017 
(ES Dolares) 

    

Saldo al muxo del año > - 
Suomsron con cargo a sesultados 104537 117 

Pago - 
Aplicación de antiga (16,857) (11,623) 
Aplicacion de TCLUTI 1ONES =— A 

Suudo al fino! del año - 

  

Ismpuesto a $a Renta 

  El gasto por impuesto a ¡a renta consta as lo siguente   

31 de Dunembre 
208 2017 

(U8 Dolares) 

Gasto del impuesto connicnte MMT 
_ 30,597 17m 

Conciliación tributaria-contable 
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A contmuación se detal a 12 determinacion de la provisión para impacsto sobre el año 
termitaco al 31 de d «wembre de 2018 una reconeilación entre la utilidad segun 
estados financicros y la wtalidao gravablo, fue como sigue 

31 de Diriembre 

  

— 28 207 
(US Dolares! 

“edad antes alo mpuesto aa renta. 1,893 2747 

Más partidas de comediación 
Gastos no deducibles 20224 a 
Asertización perdida 4235) 

Vahidad esvable 2399         
Tasa de mpuesto e 

  

Trapuesto a la renta 570 
Tmxpuesto a la renta mínmo a 
rmpuesto 4 ha renta causado maz 
Asticapo de ampuesto a la renta (40,537) (41623) 
Ciedato Terbuiarso — Mi 5 
Impuesto a 13 1ents por pagar . 

    

  

La provision para el impuesto a la renta comenze esta construida a la tasa del 22% 
En caso de que la Compañia remvscria sus utilidades ea el pais la tasa de impueslo a 
la renta sería del 15% del valor de las wtlidados rervertdas siempre y caando 
ofectara el cor spondiente aurento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente 
año y el saldo 22% del resto de las utadades sobre la base amponible De acuerdo 
con las Re,ormas Tributarias incluidas en el Códgo de la Prodwcion y la Ley 
Organica para la Reactivación de la Economma Fonalceimento de la dolarización 3 
la Modernización de la Geston Pmanelera 

Sin embargo, en el caso de que exista partiespación drecta o 1mévrocia de 
acciomstas participes beneficiarios o sumlures que scan residentes en paranos 
fiscales o fegimones de ¡menor imposicion, la taria ae impuesto a la renta sobre su 
proporción sera de 28%, v en cl caso de que la parueipacion sea 1gual o mayor al 30% 
la tarifa sera del 28% sobre todos los ingresos de la sociedad Esta tarila de 28% 

tambien se aphcara a 10da fa base imponible de la sociedad 51 se incumple el deber de 
mforma la composicion socieiaria de los aceotoristas, participes, contribuyentes, 

beneltciarios o sundaros 

Va Compaúte esta obagada a calcula, y declarar en el formulario de declaración de 
impuesto a la renta del poriado corrierte, el valor del anticipo de impuesto a la renta 
del siguiente período. el que es calculado mediante la suma matemábca de apucar el 
0 2% del patimomo, el 0 2% de los costos y gastos deduerblos, 0 49% de los activos y 
210 4% de los ingresos tnmbutables



St el impuesto causado en el penodo comente os infenor al valor del anticipo 
declarado en el período attenor, dicho valor del anticipo se convert? en el causado 
que debera ser cancelado 

De acierdo Lon lo establecido en el Articulo 94 acl Código Leibutario, la 1acultad de 
la Adinmistración para determma: la obugacion inbusana, sm que requiera 
pronunciamiento prewo caduca (1) en tres años contados desde la fecha de 
declaración, cn que la Ley expa dercrmimacion por el sujelo pasivo (1) en sers años 
a partaz de la fecha cn que vence el plazo para presentas la declaracion cuando no se 
huberen declarado en todo o en parte, + (my en un año cuando ge Late de vertficar un 
acto de dotermmrcion practicado por el sijeto pasivo o en forme mixta, contado desde 
la fecha de notificación de tales actos 

  

Reformas Tributarias 

Las puuterpelos reformas en matena mbutina son las siguientes 

Lev Orgánica para el Equalibnro de las Finanzas Publicas 

+ Se establecio como monto máxmo para le aplicacion automanica de benelicaos 
previstos en los convemos para evitar la doble smposición 20 fracc tanos basicas 
gravadas con tasila oro de impuesto a la tera pare personas naturales 

* De superar el morto máximo se apucara ía tan de retencion contorme a la 
sormatia tribuíana) no se tequere la certficación de auditores dependientes a 
elextas de vomproba la pertinencia del gasto por la spucación de convenios 

  

Tes Organica de Incentivos Tributanos para Famos Sectores Productivos 

+ Los empleadores tendran una deduccion adicional del 100% pon los gastos de 
seguros medicos, privados vía medicina prepagada contratados a favor de Sus 
trabajadores. siempre que la cobertura soa para la totalidad de tos trabazadoros. sim 
perjuivro de que séa o no por salaito neto 3 que la contratación sea con empresas 
demenadas en el ras 

« Se encuentran exentos impuesto a la salida de divisas los pagos de cap tal o 
drvdendos rea! izados au exterior, en un monto equivalente al valor del capital 

mgresado al pis por un rosada nte, sea como financiam ento propro sim mtereses o 
como aporle de capital, srempro y cuando se haz an desturado u reabzar mersionos 
productivas y estos valores hubieren permanceido ex o. Ecuador por un peñuco 
de al meno» dos años contados a parter e su greso 

Anero de acciomstas, participes socios, miembros de directorio y aduwmsiradores 

 



» Estan obligados a presentar este pero las soiodades, las sucursales de 
sociedades extranjeras resudcntes en el pars y los establecimientos permanentes 
de sociedades extranjeras 10 residentes 

e Respecto de las sociedades que cotiven en bolsas de valores 

- — Enlos casos en que el sujcto obligado Lotice sus accrones en bolsas de valores 
del Etuador debera roponar sobre todo acciomsta que posea directa O 
imdiceciomente cl 2% o más de sa composiuion souciana. 

- $1 el sueto obligado seno como acciomsta a una sociedad que Cotice Sus 
acciones en bolsas de mercados do valores reconocidos del extcrrel tendran 
la obligas 10n de idennficar la parte del caprtal que no se negocie y que este 
reservado y un grupo Iwmutado de inversores Y respecto a dicha parte del 
capilal debera reporiar sobre todo acciomsta que posea directa o 

indirectamente el 2% o más de $. composición societarra 

- La presentación tardía, la falte de presentación o la presensacion mexacia de 
Ja miormación. será sancionada conforme u la normativa biibutaria vigente, Y 
nio exume al sujeto abgado de la presentación del nexo, as) como del pago de 
la tarifa del 25% de impuesto a la renta 

Anexo de activos y pasivos de sociedades 3 establecimientos permanentes 

+ Las soctedades constituidas en el Livador así como dos estabiccinmentos. 
permanentes domeiliados en el 7 cuador de soctodades extranjeras no residentes, 
estan obligados a prescutar dicho anexo. siempre y cuando tengan un total de 
actos o pasivos en el exterior, por un valor superior a los (/5$500,000 

Tos susctos obligados que ne cumplan con la presertación del Anexo de Aobros y 
Pasivos de Sociedades y establecimientos permancates en el plazo establecido seran 
sancionados de conformidad con lo establecido en o] Codigo Tribwiarzo El 
cumphunento de la sancion Impuosta no exune de la obligación de prescotar el anexo 
respecuvo 

ley Orgámca para la Reactivación de la Economia, Fortalecmmento de la 
Dolarización Modernización de la Gestion Emanciera. (Miciembre 2017) 

+ A partir del año 2018, la provision para ol impuesto a la rente comente se 
constirurá en un 25% (se meremento de 3 puntos porcentuales con relacion al año 
2017) 

+ Segun ol aruculo 9 “Articulo amumerado - Rebiya de la lana unposttiva para 
micro y pequeñas empresas o exportadoras habituales - Las sociedados gue 
tengan la cordición de miro y pequeñas cmpresas, as1 como aquellas que tengan 
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condicion de exporiudores habituales tendran una rebaja de tics (3) presos 
porcentuales en la tarifa de mpuesto a sa renta, Para exportadoros habruales, esta 
tarifa se aplicará siempre que en el correspondiente ejercicto fiscal se mantenga o 
incremente el empleo” 

  

Las nuevas microompresas que imícien su actrvidad economica gozarán de la. 
exurcracion del impuesto a la renta durante tres (3) años contados a pare del 
primer ejercicio fiscal en el que se generen Ingresos operacionales, siempre que 
ecueren emplea neto e Ímuorporen valor agregado naciodal en sus procesos 
productivos de conformidad con los lim tes y condiciones que para el electo 
establezca el seglamerto a esta Ley 

Lo» pagos efectuados por conccpto de desahucio y de pensiones jubilares 
patronales, conforme a le dispuesto en el Código del Trabajo, que no provengan 
de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deductbles o no, 
para ofectos de ampuesto a la renta sm perjuicro de la obligación del empleador 
de maniencr los fondos nocesa 19s para cl cumplumento de su obligación de pago 

de la hanificacion por desahucio y de Jubilación patronal 

Las sucicdades exportadora» habituales, asl como las que se dediquen e la 
produccion de bienes. meludas jas del sector manufacurero, q,.1e posean 50% o 
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, 
conforme lo deterreme el Reglamento a esta Tov que remvcrtan sus ulsl dades 
en cl pas. podran obtener 14 reguscion de diez (10) puntos porcenwdles de la 
Larifa del »mpuesto a la renta sobre el monto remvertido en acivos productivos, 

+empre y cuando lo deslanen a la adquisicion de maq ¡maras nuevas a cquupos 
Auevo», aclivos para riego, material vegetativo: plantulas < 1000 msumo vegetal 
para produ, ción agricola. acuívola, lorcstal. ganadera v de flaricultura, que se 
vulihoca para su aciviidad productiva 

Para el calculo del auticino de impuesto a la venta. las sociedades las sucesiones 
1d visas ubiigadas a llevar contabilidad y las personas natarales obligadas a 
Novar contabilidad no consideraran en el calculo del anticipo, exclusivamente en 
el rubro de costos y gastos, lo» sueldos y salanos, fa decanatercera y decimocusrta 
romuneración así como los aportes patronalos al seguro soctal obligatorio 

Se dispone 1a remisión del 100% de mtoreses, multas y recargos derivados del 
saldo ac las obligatones tnibutarras o fiscales iremas cuya adiumstracio” y 
recaudación le comesponden unticadraente al Servicio de Rentas Internas 
Servicio Nauonal de Aduanas. Agencia Naciona de Trensno  Ínsttute 
Tcuasornano de Segundad Social, mstrate Ecuatoriano de Crédito Educativo, 

Superntendenera do Compañías, Valores y Seguros, Agenurz de Regulación y 
Conirol del Agua y otras Tasttuciones del Ustada Se puude solicitar le rormaron



domo del plazo maximo de 90 dias contados a parte ael 21 de Agosto del 2018 
1acrlidades del pago hasta 2 años, excepto los contabuyentes cuyo promedio de 
meresos bratos anuales de los tres ultrios ejercicios fiscales sea mavor a 
US$5.000 000 quienes podran realizar el pago de las deudas dentro del plazo 
imáxamo de 90 dias conjados a par de la vigencia de esta Ley de Remisión 

Las nuevas mversiones progucinas conforme a las definiciones 
establecidas en los lnteralos a) y b) del articulo 13 des Cod.go Organico de la 
Produccion, Comercio e Inversiones que Inicien a partir de la presonse Loy, en 
los sectores prorizados establecidos en el Art 91 de la Les de Regimen 
Iributario Iniemo, tendrán derecho a la ovonezac,on del mpuesto a la renta y su 
anticipo, por 12 años, comados desce el primer año en el que se goneren meresos 
ateibulbles dhrecta 3 únicamente u la mueva inversion y q 1 se encuentren fucra 
do las purisdic rones urpanas de los cantones de Quito y Guayaquil Las 
inversiones realizadas on estos sectores en las áreas urberso de Quito y 
Guayaquil podran acogerse a la m.sima exonoración por 8 años Las muevas 
innersiortes producuvas que se ejecuten en sos sectores priorizados mdustrial 
agromdusirial y agro asociativo dentro de los cantones de rrontera, gozarán de 
la exoneración prevsta en oste articulo por 15 años Las mversioges en sectores 
ecoñomitus determinados industrias básicas, tendian derecho de exoneración de 
mpuesto a la Lenía y su auticipo por 15 años 

Las utriidades que perciban las sociedades domucrltadas o no er Ecuador y 
las personas nararales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, 
provementes de la enajevación directa o Indirecía de a.JOneS, participaciones, 
otros derechos representanvos de capial u otros derechos que permiten la 
exploración, explotación, concesión o similares, cstacan suelas a un Impaosto 

vnico coa tana progresiva 

Los suelos pasivos gue rolmvierten sus utilidades en el heuador, en 
proyectos o programas deportivos culturales de juvesbgación científica 
reprosentable o de desarroho tecnologuo acreditados por la Secretaria de 
Educación Superior, Ciencia, 

Tecnologia o Innovación tendrán una reducción porcentual del 10% y del 8% en 
«a reslo de programas y proyectos establecidos en el Reglamento 

Se establece el porcentaje de retención de dividendos o utidados que se 
aplique () ingreso gravado sera equivalente a la diferencia entre Ja maxima tanta 

del impuesto a la renta para personas na.uralos + la tarifa del impuesto a La renta. 
aplicada por la sociedad a la correspondiente bus imponibles



So reforma la Ley Orgánica de Sohoaridad y de Coresponsas idad 
Ciudadana para la Reconstrucc.on y Reactivación de las “enas afectadas por el 
terremoto dol 16 de abml del 2016, lasnucvas wversones productivas, conforme 
Jas deliraciones establecidas en los literales a) y b) del articulo 13 del Codigo 
Organico de ls Producuon, Comermo e Javersiones que se ejecuten en los 
síguientes en los siguientes 3 años contados a partir de la vigenela de la presente 
ley, ca les prowncias de Manabr y Esmeraldas esta exonerudas del pago de 
Impuesto a la renta por 15 años contados desde el pramer año en el que se 
2encren mgresos atríbumbles Únicamente a la nacva mverston Para el sector 
iunstico esta exoneración será hasta $ años adicionales 

Tasa Efectiva 

Al31 de Diciembre del 2018 v 2017, las tasas efccuvas de impuesto fueron. 

31 de Biowenibre 
— 208 2017. 

US Dolares] 

Ltiudad ames de provimon pera apuesto aa renta 1,893 $747 
Tnipuexto ala renta comente 16537 ALA 
Tasa otectrva de ¡impuesto 55548% 7 TAG 

  

12. tustrumentos Figancieros 

Gestión de Riesgos Financieros 

Tos prme1pales pasivos financicros de la Compañaa, correspoude a financiamiento 
con proveedores locales y otas cuentas por pagar Ta finelrdad prinupal de estos 
pasivos financieros es financiar las operauonos de la Compañia, La Compañia 
cuenta von deudores comer rele» v otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen 
directamente de sus operaciones 

La Compaña se encuentra expuesta a los riesgos de mercado de credito y de 
guide? 

La. gerencia revisa y aprueba las polítscas para manejar caca uno de estos riesgos que 
se resumen a continuacion 

12. Instrumentos Financieros 

Crestión de Riesgos Financieros (Coutimuación) 

Riesgo de Mercado 
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El riesgo de mercado es el nesgo de quo el valor razonable de los flujos futuros de 
un mstruimento limancioro fluntue debido a cumbros on los precios de mercado ba 
el caso de la Compañía, los preetos de mercado vomprenden dos tipos de nesgo El 
ricsgo de tasa de amteres y cl sesgo de moneca — Los instrumentos Énancieros 
afectados por los nesgos de mercado 1cluven los depositos 

«y Riesgo de Tasa de Inierés 

Al 31 de Diciembre del 2018, Ja Compañia manteola [inancramienno con 
entidades financioras 1 os Mayos de caje operativos de Ja Compañia son 
sustancialmente mdepondientes de los cumbros de las tasas de interés del 
mercado, por lo cual, en opta.on de la gerencia la Compañia no bene una 
exposicion Importante a lbs riesgos de tasas de mterés 

3) Riesgo de Tipo de Cambio 

El riesgo de cambio es el nesgo de que el valor razonable o Mujos de caza 
laturos de un instrumento financiero fluctuen debido a cambros en los tipos 
de camino La Compañía reabiza sus operaciones pncmpales en dólares de los 
Pstados Unidos ae Norteamerica, moneda de curso legal en el pas, por lo 
tanto, uo se presentan efoclos por variacinas de tipos de cambio en los 
estados hmancieros 

Riesgo de Credito 

El nesgo de crédito es el riesgo de yue una contraparle no pueda cumpla com sus 
Obligaciones en relacion con un instrumento finamu.cro o contrato de venta, 
generando una perdica finanetera La Compañía está expuesta a un sesgo de crédito 
por sus actividades Operalivas (principalmente en cuentas por cobrar) 

El riesgo de credito surge del ofectiye y de deposttos en bancos e mstuuciones 
financicras, as, como la exposicion al crádulo de chentes. que we tuyen o Jos saldos 
pendionies de las cuentas por cobrar 3 a las transacciones comprometidas — La 
Compañía mantiene cuentas por cobrar a distintas emprosas y no Mantiene cuentas 
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular 

12, instrumentos Financieros 

   Gestión de Riesgos Fiuzacieros (Continuación) 

Riesgo de Liguidez



la Compaña monitorea su riesgo de escasez de tondos usando un faro de caja 
proyectado a corto y largo plazo Fl olyeino ae la Compañia es mantener ma 
contraidad de fondos 

La Compañia moritorea y mantiens un ciono mvel de electivo considerado 
adocado por la adtrimustracion para finenctar las operaciones de la Compañita y para 
mitigar los efectos en el cambio de flujo de citen o 

13, Patrimonio 

Caprtal Pagado 

Al 31 de Drercmibre del 208 y 2017 el capital pagado consiste de 150 800 acciones 
ordimanas vor un valor noramal unitario de US$ 1 00 

La esuructara acciónana es como sigue 

% Vortscspación. Vado: Non 31 de Diciembre 
   

  

      

Necrnaldad —20A ROA NS M8 
5 Dil 

QualimipS 4 iameraciona AMS VIGGO OM 
Fracaóoops Cu Vte Helena SII SSI OO GOTO E O GU 

Castena Agua Cucsta —— Penalraa _3592% 12300 60260 60200 100 ase d026 
OA JON ARO MANDO 030 190.804 

14, Gastos de Y entas 

Los gastos do ventas consisien de lo siguiente 

31 de Diciembre 

Comustones 
Publicidad 
Otos 

  

15, Gastos de Adrrinistración 

  

Los gastos de adminisiracion vonsisien de lo siguiente 

31 de Tiuiembre 

(1 Dios



Sueldos y beneberos sorles 10,968 15049 

    

Paruerpacion y trabajadores 334 1,543 
Tonorartos profesionales y servicios prestados 13,662 19312 

Deprecianiones 347 481 
TvA cargado al gasto 25,724 
Trapuestos y contribuciones 64,708 5,054 
Servicios basicos 4535 
Mantenimiento. 150,689 124.386 
Otros 39,563 _ 50 827 

30310 216.652 
  

  

16. Hechos Ocurridos Después del Período Subbre el que se Inior ma 

Enwocl 31 de Diciembre del 2018 y la fceha de cousion ae los estados fmancieros (5 
le Abul del 2019) mo se prodweron eventos que en opinión de la Adimmstración 

puecan tener ua electo importan.e sobre los estados financieros adjuntos


