INMCAMPSA S, A,

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminadoes el 31 de Diclembre del 2016 y 2015

1. Tnformacidn Gzeueval

La actividad principal de la Compafia &5 la planificacién, constroceidon y exploiacidn de
proyectos mmobiliarios,

La Comypaiila es una sociedad andnima constituida el 2 de Marzo del 2005, con el nombre
de INMCAMDPSA 8. A, regulada por la Ley de Compailias, con plazo de duracidn de 50
afios e inscrita en el Registro Mercantil del cantén de Guayaquil el 1 de Marzo del 2005.

El domicilio principal de la Compatila donde desamrolian sus actividades es el canton
Guayaquil, Av. Guillermo Cubillo, sclar 6 y Juan Tanca Marengo.

A) 31 de Diclembre del 2016 y 2015, la Compaiifa mantenia 3 v § empleados, para
desarrollar su getividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de Ia
Administracion de la Compafiia.

Los estados financierns por el aiio terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerancia de la Compafiia el 3 de Abril del 2017 y seran prezentados a la
Juita General de Accionsstas para so aprobacidn.  En opinién de la Gerencia de la
Compafiia, los estados finatcieros serdn aprobados sin moditicaciones.

La Compafifa opera en Ecuador, un pals que desde el afio 2000 utiliza el US dolar como
moteda de circulacidn legal, con una economia que, de acuerdo con informacion
publicada por el Banco Cenfral del Ecuador, presenta Jos signientes indices de inflacion

e 105 fres ditimos afios:

Tudice de

31 de Diciembre: Tuflacidn Awual

2016 1.12%
2013 3.38%%
2014 1.67%




INMCAMPSA S. A,
Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2, Resumen de lag Principales Politicas Contables

Bases de Preparacidn y Presentacidn

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerde con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Empresas emitidas
por el Consejo de Nortas Internacionales de Contabilidad (en adelante TASE) v vigentes al

31 de Diciembre del 2016,
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histarica.

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estados Unidos de Awérica,
que es Ja moneda de curso Jegal en el Ecuador ¥ moneda funcional de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en el aiio
anterior, sin embargo cualquier diferencia con los montos comparatives de los estados
financieros al 31 de Diciembre del 2016 es resoitado de reclasificaciones efectuadas para

fines comparativos.

Instiramentos Financieros

Aciivos Fingnelferos

Los activos financieros son vegistrados en la fecha en que la Compaiifa forma parte de la
ransaccion, Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que vsvaimente es el valor
de [ transaccion, mds los costos increraentales con ella, que sean directamente atribuibles g
la compra o emisidin del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable, cuyo costo de transaceidn se recollocen en resultados.

Fosteriormente, los activos financicros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un aio.

Al final de cada perfodo sobre ¢l que se informa, los importes en libroy de los activos
financieros se revisdn para determinar si existe alguna evideneia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asl, se reconoce nmediatamente en resultados una pérdida por

deteriora del valor.

El yalor en libros del activo financiero se reduce por 1a pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el imparte en libios se reduce a
través de una cuenta de proyision, Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisidén. Los cambios en gl
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen ei el estado de resultado integral,



INMCAMPSA S. A.
Notas a los Estados Financieros (continnacidn)

2. Resumen de las Prineipales Politicas Contables (continiracién)
Insfrumeitos Finaneieros {cowtinnacidn)

Activos Financieros {continuaciont

La Compafifa dard de baja en cuentas un actrvo financiero dnicamente cuahdo expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
mariera sustancial log riesgos y beneficios inherentes a [a propiedad del activo financiery,

La Compafila clasifica sus activos financieros comno sigué:

Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja v depdsitos en bancos locales,
los fondos son de libre disponibilidad.

Inversiones financieras representan un depdsito a plazo mayor a un affo con un banco
local.
Deudores comercigies y ofras cuentas por cobrar, incluyen principahmente el

reconocimignto de los ingresos de acuerdo al méiodo de porcentyje de terminacion, que
se realiza en referencia al grado del avance del proyecto; y gniicipos a proveedores.

Las cnentas por cobrar a acclonista son préstamos sin fecha especifica de venciiniento
¥ 3in INferds.

Depositos en garantlas, incluye depdsito entregado a texcero, que serd devuelic en la
fecha de finahzacion de la cobra.

Pesivos Financieros

Los pasivos financieros se reconacen inicialmente a su cosio, neto de los costos que se haya
incurrido en la fransaceién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado v cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencitn) y el
valor del reembolso, se recanoce en el estado de resultados durante la vida del pastvo de
actierdo con el método de In tasa de interés efectiva, cwando los ténminos lncluyen crédito

mayor de un ato.

La Campafila da de baja en cuentas un pasive financiero st, y solo i, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compafila,

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar

que todas las cuentas por pagar se paguen e conformidad con los térininos crediticios pre-
agoldadas.
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INMCAMPSA S. A,
Notas a los Estados Financieros (confinuacion)

2, Resumen de Ins Principales Politieas Contables (continuacidn)

Tastruntentos Fipanecieros (continyacidn)
Pasivos Financieras feontimiacion)

La Compafifa clasifica sus pasivos financieros como sigue:

. Sobregiro representa cheques enfregados o proveedores y no presentados al cobro en el
Banco.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facluras por compra de
biengs ¥ prestacidn de servicios, con plazos neriales menores 9 un afto, no generan

interes.
Anticipo de clientes, incluyen vaiores recibidos por reserva de dominio de vivienda y
ferreno, sm inferés.

Las cuentas por pagar accionistas, partes y compafilas relacionadas son préstamos sin
fecha especifica de vencimiento, sin interés,

Los acreedores comerclales y otrag cuentas por pagar ¥ cuentas por pagar accionistas,
partes ¥ compailias relacionadas, se clasifican en pasivos corrientes, excepio los
vencimienios superiores a 12 ineses desde la fecha del estado de situacién financiéra, que

se clasifican como pasivos 1o corrientes.

Instrinenios de Patrimorio

Un instromento de patriinonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
tesidual en los actives de la Compalile Wepn de deducr fodos sus pasivos.  Los
instrumentos de patrimonio emitidos par [a Compalfila estan representados por lgs acciones
ordinarias y nominativas que constituyen ¢l capital pagado, v se reconocen por los mpgresos
recibidos, nefo de los costos de emision directos.,

Inventarios

Las obras en proceso estdn registradas al valor de los desembolsos, més los gastos
necesarios para ferminar la obra, incuriidos hasta la fecha def balance generado.

Propicdades y Equipos

Los elementos de propiedades ¥ aquipos son medidos a sy costo de adquisicion, menos
depreciacion acumulacla y pérdidas por deteriore cuando esta Gltima ¢orresponda.

El costo comprende su precio de adquisicibn mds todos los costos directamente
relacionados con Ia ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamienio segin
lo previsto por la gerencia,
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INMCAMPSA S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continnacidn)

Propiedades y Equipos (eonfinuacion)

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento dé la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida 1til de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo conto activo.

Los gastos de reparaciones y mantenirmiento se reconocen en los resultados del periodo en
qUe 86 incurres, '

Bl costo de propiedades v equipos se déprecia de acuerdo con el método de [lnea recta. El
valor residusl, la vicda 1til estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afo, siendo el efecto de cualguier cambio €n el estimado registrado sobre una Dbase

prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de actives se determinan comao ia
diferencia entre el precio de vents y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del perlodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja

de las cuentas correspondientes cuando se produce [a venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar s existe alglin indicio de que dichos activos
hubieran sufiido wma pérdicda por deterioro. BEn caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Sise trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de tonma independiente, se estima la recuperabilidad de

la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufride deterioro implica el calevlo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que [a Compafifa
tdetermine los flujos de efectivo futuros que deberlan surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada paia calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo

a resultados.
Inversiones Financierras

Representan depositos a plazo en vn banco local, a un plazo superior 4 un afio, estas
inversiones se clasifican como mantenidas hasta su vencimiento cuando la Compafila tiene

la infencion y capacidad de mantenerlas hasta su vencimiento.
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INMCAMPSA S, A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continnacidn)

Depositos e Garantfa

Los depostios en garantla representa valor entregado en garantia al Municipio de Santo
Domilgo para el cumplimiento de las obras de Urbanizacion del conjunto habitacional “EI

Doral®.
Impuesfo a Ia Renta Corricnte y Diferido

El gasto por impuesio a la renfa representa la suma del gasto de impuesto a la renfa v el
gasto de impuesto a la renta diferido,

Inpuesto Corriente

El impuesio g la renta corrienis es of impuesto 4 1a renta que se espera pagat o recuperar
de las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida impenible del perlodo corriente,
usando las tasas npositivas vigentes a la fecha de clerte de cada afio, siendo de un 22%
para el atio 2016 y 2013, mds cualquier ajuste al impuiesto par pagar cn relacion con afios

Anteriores.

La gerencia evailia periddicamente la posicion agumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de sflvaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

fopnresto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por Jas diferencias temporarias existentes
entre ¢l valor en libros de los activos v pasivos para proposito de informacton financiera y

los moutas usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
femnavarias que so espera que incrementen las utitidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto g la renta diferidos se reconocen para todas las diferenciay
temporarias Jue s¢ espera que reduzean las utilidades imponibles en el futore, ¥ cualquier
pérdida o crédito fiscal na ufilizado. Los activos por impuestos difevides se miden al
mmporte maximo que, sobre 1a base de las uiilidades imponibles estimadas futuras, es

prabable que se recuperern.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden a las fasas wnpositivas que se
espera sean de aplicacidn en el perlodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,

tle conformidad con las disposiciones legales vigentes.
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INMCAMPSA S. A,

Notas & los Estados Financieros {continuacién)

2. Resamen de las Principales Politicas Contables (confinugeidn)
Iinpuesto 8 la Renta Corviente y Diferido (continuacion)

Impuesto Difertdp (contintiacion)

El impoerte neto en libros de los activos por impuestos a [a renta diferidos es revisado en
cacda fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacidn actualizada de las ufilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se recanace en el resultado del perlodo.

Los activos y pastvos por impussto diferido se compensan $i existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impaositivos comentes contra ios pasivos impositivos
corrienfes, y si los unpuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al

impuesto ¥ Ia misina autoridad fributaria.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el iporte del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impuesto se réconoce como parte del costo de adquisicidn o comg parte del gasto,

segin corresponda,

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una ceenta por cobrar o una

cuienta por pagar en el estado de situacién financiera.
Beueficios a Empleados - Beneficios Definidos

Beneficios o Empleados a Corio Plazo

Los beneticios a empleados a corto plazo tales come décimo tercero, décimo cuario, fondo
de reserva, vacaciones, patticipacién de frabajadores, efc., s¢ reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacién con los beneficios lﬂgalﬁs o contraciuales pactados con

los empleados.
Indemmnizacion por Despido Infempestive / Ofros Beneficios por Terminacidin

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisién unilateral
de una entidad de rescindir el confrato de un empleado antes de la sdad normal del retiro.
Estos beieficios por termiinacidén no proporcionan beneficios economices futuio, se

recomocerdt en resultados como gasto en ¢l perfodo et que ocurren,
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INMCAMPSA S. A,

Notas a los Estados Financleros (continuacién)

2. Resumen de [as Principales Polfticas Contables (confinuacion)
Bencficios 3 Empleados - Beneficios Definidos (continuacidn)

Jubilacidn Patronal y Bonificacidn por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estdn estipuladas en el
Codigo de Trabdjo del Ecuador vy las constituyen:

La jubilaciém patronal, pagadere en el moinento de la jubilacidn de los empleadaos
que por wveinté afios o mAs presten servicios continvados o nterrumpidos a la

Compaliia.

La bonificacion por desahucio, pagadera eni caso de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitada por la Compafila o por un empleado mediante
solititud esgrita, a cambio de sus serviclos proporcionados a la Companila en el

perfode actual ¥ periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios inchuidos an el balance sepresentan el valor actval de da
reserva matciatica, determinado por wn acwario independiente, en base al método de
unidad de crédifo proyectada. Las principales consideraciones acluariales uiilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de interds de bonos del estado pagaderos en piazos
stnilares a los de las correspondientes obligaciones), tasas de incremento salarial,
mottalidad v cesantia; edad, sexo; afios de servicios y monto minimo de pensiones

Jubilares,

Bl incremento anual de estas provisiones represenia el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del perlodo. Este costo estd coustituido por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasive neto por beneficios de empleados y lag ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los gjustes por la experiencia y cainbios en los sipuestos

actugriales.

La provisidn por jubilacidn patronal y la bonificasion por desabucio no estdn financiadas a
través de un fondo.

Diéficit Acamulado

Distribucton de Dividendos

Distribucién de dividendos a los Accionistas de la Compaiila se reconuce cuando se
aprueba el pago por parte de la Junta General de Acclonistas.

15




INMCAMPSA S, A,
Notas a los Estados Financieros {continuacién)

2, Resumen de las Frincipales Politicas Contables (continnacion)

Déficit Acinmulado (eontinuacién)
Distribucion de Dividendos (continacion}

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Bcuador, a favor de
ofras sociedades nacionales o extramjeras, no domiciliadas en paralsas fiscales o
jurisdiccion de menor imposicidn o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estdi

exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencidn no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la afribucidn de disponer del beneficio, es una persona patural
residente en el Ecuador. Bl porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se
apligue al ingreso gravado dependerd de quién y dénde estd localizado el beneficiario
efectivo, sin que supére la diferencia enfre [a méxima tarifa de impuesto a Ia renta para las
personas naturales (35%) v la tarifa general de impuesto a [a renta prevista para sociedades

(22% 0 25%).

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion de! ejercicio econdimico
u oforgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o algung de sns partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacitn se considerard como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencion coirespondiente a la tarifa de
impuesto 4 [a renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencidn sera declarada v pagada al mes siguiente de efectuada v constituird erédito
tributario para la empresa en su declaracién de Inpuesio o la Renta.

Reconocimiento de Ingresos y Costos de Coutratos

La Compafila opera principalinente con contrafos a precios fijos, si el resultado de un
contrato puede ser medido de manera fiable, los ingresos asociados con el contrato de
construceidn se reconocen con base al avance de las actividades del confrato al final de

cada periodo (ndtodo de porcentaje de termriacién).

El resultado de un contrato de construceion puede ser estimado con fiabilidad ceanco: (i} el
Ingreso fotal del contrato puede ser medido de forma fiable, (i) es probable que los
beneficios econdmicos asociados coii el contrato fluyan a la Coinpafila, (iii) los costos de
terminacion del contrato y la etapa de terininacion pueden ser medidos de forma fiable, v
(1v) los costos afribuibles al confrato pueden ser claramente identificados y medidos de
forma fiable, por lo que los costos reales incurridos del confrato pueden ser comparados

con las estimaciones previas.
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INMCAMPSA S, A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Paliticas Contables {continuacion)
Reconocimlento de Ingresos y Costos (e Contratos {contituaeidn)

Cuando ¢l resvitado de wvna consttuccidn ne puede ser medido de forma fiable
(principalinente durante las primeras etapas de un contrato), los ingrésos del contrato sélo
se reconocen en la medida en que sea probable recuperar los costos incurridos.

Al aplicar el método del porcentaje de terminacion, los ingresos reconocidos (como se
definen a continuacién) correspoiden al total de los ingresos del contrato multiplicatdo por
la tasa de terminacion real basada e el porcentaje del total de los costos {(como se definen a
continnaeidn) incurridos a la feeha, frente a los costos estimados totales 2 incurrir por el

cofirato,

Los Ingresos del Coinfrafo

Los ingresos del contrato corresponden al importe inicial del ingreso acordado en el
confrato v cvalquier varlacitm de las actividades acordadas, reclamaciones y pago de
incentivos en la medida en que es probable que Jos ingresos ascciados se realicen, y se
puedan medir de una matera fiable. Los ingresos facturados por los cuales ain no se ha
prestado el servicio de constineeidn correspondienté se reconocell como mgreso diferido.

Los Costos del Contrato

Loz costos del contrato imcluyen todos aquellos que se relacionan directamente con el
confrato v los costos que son atribuibles a Ia actividad de contratacién en general y puedan
ser imputados al conirato. Los costos que se relacionan directamente con un contrato
especitico incluyen: costos de los sitios de trabajo (incluida la supervision de la obra),
costos de los materiales uiilizados en la construccidn; los costos de disefio y asistencia

téenicd que se relaciona directamente con el contrato.

Gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independieniemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacién de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salva en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitila por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la

transaceidn,
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INMCAMPSA S, A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion}

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Compensacion de Saldos y Transacciones (continuacién)

Los ingresos o gastos con origeil ei transacciones que, contragtualmelite o por una aorina
legal, contemplan la posibilidad de compensacién v la Compaiifa tiene la intencitn de
liguidar por su tmporte neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma
simultinea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingeneias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacién esté sujeta a la ocurrencia o 1o de eventos fuera de control de la Compafils, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de
recorsos.  Consecuentemente, los pasivos contingentcs no son registrados sime que son

revelados en caso de existir,

Provisianes

Una provision es reconoeida cuando la Compaiifa tiene una obligacidn presente {fegal o
iaplicita) come resultado de vn evento pasado y es probahle que se requieran recursos paia
cancelar Jas obligaciones v cuando pueda hacerse una estimactdn fiable del importe de Ia
misima, Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de sitvacidn financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimaeién (ue se tenga a esa fecha.

31 el efecto del valor temporal del dinero es sigmficativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera descmibolsar en el fiitnro a wia tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero enr el mercndo y los riesgos especificos de la

obligacidn.

Cuando se reconoce el descuento, el aumenio de 1a provisién producto del paso del tiempo
se reconoce camo un costo financtero en loz estados de resultado integral,

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacién de los estados financieros de acuerda con NITF para las PYMES requiere
que Ja Administracién realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los
immportes de ingresos, gastos, activos ¥ pasivos mecluidos en ellos. En opinidn de [a
Administracién, tales juicios y estimacicnes estuvieran basados en [a mejor wtilizacion de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos

frnales.
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INMCAMPSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)

Juicies y Estimaciones Contables (confinnacida)

Los juicios v estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compafifa a la fecha del balance, son los signientes:

Deterioro del Valor de Propiedades y Equipos

Dreterminacdo mediante la comparacidn del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con el ayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del misimo. El célculo del
valor razonable menos [os gastos de venta se basa en la infoitnacion disponible sobre
transaceiones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del hien. El calculo del valor én uso se basa en un modelo de

fhyjos de efectivo fuinros descontados.
Vida Util y Valor Residual de Propiedudes y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecio de conalquier cambio en el estimado

registrado sobre vna base prospectiva.
Las vidas tiles usacas en ¢l caloulo de la depreciacion son como sigue:

Aftos de vida atil estimada

Minims Maxima
fvfuebles, enseres 10 10
Equipos de oficina y comuynicacion g 10
Equipos de computacidl 3 3
20 . 20

WVehiculos

Reconocimiento de thgresos

Cuando n contrato se considera como un contralo de construccién, los ingresos se
registran de acuerdo con el método de porcentaje de terminacidn. El método de porcentaje
de terminacién se realiza en referencia al grado de avahce de los proyectos, deterininado
con base en el porceniaje del total de los costos ncurridos a la fecha frente a los costos

estimados totales a tocurrie por el contrato.
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INMCAMPSA S. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2, Reswmnen de [as Principales Politicas Congables (continnacidn)
Juicios y Estimaefones Confables {continnacton)

Los confratos de consiruccion

El porcentaje de terminacién v los ingresos a reconocer se determinan sobre la Dase de
estimaciones. En consecuencia, la Compaiila mantiens un presupuesto financisio y un
sistetng de informacidn que soportan estas estimaciones. En particular, la Compaiifa revisa
periddicamente las estimacionies de ingresos ordinarios y los costos del contrato asi como el

progreso del contrako.

fmpuastos

La determinacitn de las obhigaciones y gastos por impuestos requiere de interprefaciones 4
la legislacién tributaria aplicable. La Compafifa al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en 1miateria tributaria. Aun cuando la Compaiifa
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en

la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el foturo.
Debido a que la Compafita considera remota la posibilidad de litigics de caracter tributario

y posieriores desembolsos como consecuencia de ello, 1o se ha reconoeido ningln pasivo
contingente relaciohado con impuestos,

Jubllacién — Beneficio Post Enpleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneticios definidos de jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio es
determinade utilizando valuaciones acluariales realizadas al final de cada afio. [as
valuaciones actuariales implican varias suposiciones cque podran  diferir de los

acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futoro.
Las presunciones principales usadas para propdsitos de los caleulos actuarigles fieron las
siguientss:

3 de DiciemDre

2016 2015

Y %
Tasa <e descuento 8.46 8.08
Tasa esperada del incremento salarial 4.19% 4,50
4.10% 4,00

Thsa de commutacion actuarial
Tabla de mortalidad e invaliclez (2616 v 2015 TM TESS 2002)

Antigiiedad parva jubilacidn 25 nflos 25 aflos
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INMCAMPSA S. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contn bles {confinuacidn)

Juicios ¥ Tistimaciones Contables (confinuacign)

Jubilaetdn — Bemeficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion
{continuarion)

Debido a la compiejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de clerre

del periodo sobre el que se mforma.

Provisiones

Debido a la incerfidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolses reales pueden diferir de los importes
reconccidos originalmente sobre [a base de lag estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacidn de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligaeidn, fomando en
considerackon toda la infornacion disponible a la fecha del perfodo, incluyendo Ia opinidn
de expertos independientes tales comeo asesores legales y consititores,

Otros Resultados Infegraics

Ofros resultados Integrales rcepresentan partides de ingresos y pastos que 0o son
reconocidas en el resultado del perfodo, sf no directamente en el patrimonio (por ejemplo el
superavit por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones,
ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros en el extranjero y las ganancias y
pérdidas derivadas de [a medictdn de clertos activos financieros), segin le requeride por las
NIIF. Durante los aiios terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 no ha habido ofros

resultados integrales,

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacidn adicional sobre la
situacion finzanciera de la Compaiiia a ia fecha del estado de sftuacidn financiera (eventos
de ajuste) soh Incluidos en los estados financiercs. Los eventos posteriores que no son

evenfos de gjuste son expuestos en notas a los estados financieros.
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INMCAMPSA S. A,
Notas a los Estados Financieros {continuacién)

3. Efcctive en Caja vy Bancos

Efectivo en caja vy bancos se formaban de¢ la siguiente maneia;
31 e Diciembre

2016 2018
(US Ddleares)
Caja 21 62
Bancos 36,452 3]
36,473 68

4, Inversiones Ninancicras

Al 31 de Diciembre del 2016, lag inversiones financieras represenian depdsito a plazo por
LS$5,348 (US$5,348 en el 2015} en un Danco loeal, con venciniento hasia Enero del 2015
y genera un interés del 4. 50%, el mismo que se encuentra como confra garantia de la pdliza
de seguwros emitida a favor del Gobierno Autonamo Descentralizado Municipal de Santo
Domingo por USHE64,620, [a cual garantiza el cumpliniento del proyecte de constroceion

“El Daoral™,
5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo signiente:
31 (e Diciewhre

2016 2015
(U8 Ddlares)

Dentdores comerciales:

Clisutes 148,797 458 393
Otrag eusnias por cobrar:

Auticipo a proveadores 16,097 25,701

Ofros 5,018 212

Subtotal 22,6158 26,703
Total 171,412 525 096

Las cuentas por cobrar a clientes represeittan el reconocimiento de los ingresos de acuerdo
al método de porcentaje de terminacion, que se realiza en referencia al grado de avange del

proyecto, irienos los anticipos reciidos.

Los anticipos a proveedores representan anticipos entregados para compra de bienes y
Servicios.
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INMCAMPSA S. A.

Notas a los Estados Financieros {continyacitn)

1. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Accionistas, Partes v Compaftias Relacionadas

i.as cuenias por cobrar con acclonistas, partes y compaiifas relacionadas, consistian de lo

siguiente:
Mnturalesn de 31 de Diciembre
Ia Relncidn Paiy 2016 2018
{18 Ddlgires)
Por cobear
Freddysiups Cin. Lida, Accionista Eeuador - 5,000
- 5,000
Por pagar: :
Lastenia Aguairre Cuesla Acgionista Eeuador 413,190 503,190
Calityvin 5. A Arcionisla Eenadac 350,297 420,297
Freddyshimps Cia, Ltda. Acejanisla Bevador 234,960 326,960
Freddy Campos Apuire Parte Ecugdar 120174 120,175
bdelissn {ampos Farle Eousdor 9,274 91,273
Lavra Vaca Ormaza Parta Ecnarlor 59,437 39431
Alvaro Ferndndez Parte Beuador . 14,889
Campos Aguirre Hermel Parte Ecuador 49 -
Concane Consliuctora Campos Aputrre CIA. LTDA.  Relacionada  Beuador 1,313 40,942
Distribuidara Margamp 8. A. Belagionada  Breoador - -
1,252,604 1,577,163
Clagificacidn:
Corrieite 362 40,042
1,258,330 1,506,231

Mo corTiente

1,252,604 1,577,163

—

Las cuenttas por cobrar a accionists, representan principalmente préstamos sin fecha

especifica de venciimiento y no generan intereses,

Las cuentas por pagdr a accionistas, partes y coinpaiilas relacionadas, representan
principalmente préstanos, sin fecha especifica de vencimiento y na devengan interés.

Administracién y Alta Direccién

Los miembros de la alta administracidn y demds personas que asumen la gestion de la

Compaiila INMCAMPSA S, A, incluyendo a la gerencia general, asf como los accionistas
que la representan, no han pariicipade al 31 de Diciembre de]l 2016 y 2015 en

transaceiones no habituales y/o relevantes.
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INMCAMPSA S, A.
Naotas a los Estados Financieros (continuacién)

6. Partes Relacionadas (continuacion)

Remuneraeiones y Compensaciones de [a Gerencia Clave

La gerencia clave de la Compafila es represeniada paor [a Gerencia General y el Financiero.

Durante el afio 2016, la Gerencia General ¥ Filanciero recibieron pagos por sueldos y

beneficios sociales, se presentan como sigue:

2016 2015
({15 Ddlcres)
Swieldos fijos 14,107 -
Beneflcios socialag L,860 -
Total 15,057 .

7. Inventarios

Los inventarios consistian de lo siguients:;
31 de Diciembie

2016 2015
(U8 Diélares)
Inventacios:
Lotes urbavizados 216,288 1,490
Materiales - 20,582
216,238 22,081
Obiag en proceso:
Terenos - 228,908
Urbanizacidn en cwso 1,454,568 1,500,980
223,612 {34,468

Wiviendas en cursp
1,677,898 1,864,356

1,394,196 1,386,437

8. Propiedades y Equipos

Propiedades ¥ equipos consistian de lo siguiente’
3] {Je Diciembre

2016 2015
OIS Ddfares)

Salda al principio del afa 15,212 23,225

Adiciones 1n4 3sn
Venla {21,411 {1,423}
Cargo anual de depreciaciones (3,859 (4,374}

2,250 {3

Salda al [inal del afio 1,985 (3,211
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INMCAMPSA S, A,

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

8. Propicedades y Equipos (cortinuacidn)

Los movimientos de propiedades v equipos fueron como sigue:

3] de Dicigmbre

2018 2015
(T5S Didlares)

Muebles de oficing ol3 613
Equipos de compulacida 2,012 1,907
Muebles de oficina y comunicacidn 2,116 2,116
Vehlculos ' - 21,420
Subtotal 4,741 26,056
Depreciacion acumulada v deterivio {2,753) (7,845)

1,088 18211

9. Acrcedores Comerciales y Otras Cucntas poi Pagar

Los acresdores comerciales v oiras cuenias por pagar consistian de Yo siguiente:

3 de Dictembre

2016 2015
(7S Ddlares)
Froveedores 51,969 129 627
Antigipo de clienfes 57,245 536,301
CHeng 15,732 13,416
671,346 679 404
Clasificacidn:

Corriente 97,601 143,043
Mo corrienia 574,245 530,361
671,846 70 404

Las euenias pov pagar a proveedores representan principalmente fachuras por compras de
bienes y servicios con plaze de hasta 45 dias y sin interés.

Los anticipos de clientes ¢orresponden a reservas de dominio recibidas de elientes por la
venta de viviendas y Jotes, sin fecha especifica de vencimtente y sin interés.
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INMCAMPSA S, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10, Obligacién por Beneficios Definidos

La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

2016 2005
fUAS Ddfares)
Corriente:
Deneficios snciales 3,781 6,350
Participaciéin de irabajadares 3,071 LR72
7,731 8,222
Mo corrante:
Julzitacidn patronal 682 1,451
Bonificaciéu por desatgin 215 493
897 1,944

Los movimientos de beneficios soctales y participacién de trabajadores fueron como
siguen:
Benelicios  Pavtielpacian de

Socinles Trabnjadores
(L Ddlerres)

Saldos a) A1 dpDiciemlve del 2014 5,195 10,385
Provisionss 18,581 1,872
Phgos (17,7286) {10, 225)

Saldos al 31 de Dicienbre del 2015 6,350 1,872
Prowisiones 0653 3,971
Papos (12,222) (1,372)

Saldos 4131 de Diclembre del 2016 1,741 3,971

Los movimientos en el valor presente de 1a obligacidn de jubilacidn patronal y bonificacidn
por desabucio fueron coimo sigue:

Jubilacion  Bonificaeidn
Patroual  por Desalueeio

({18 Ddicies)

Saldo al 31 e Diciembre clel 2014 1,089 378

Provisicnes 362 115

Saldo al 31 de Diciembie del 2015 1,451 493

Provisiones 245 &4

Reversidu g ingresos (1,014} .
Ajuste - (362)

ity 215

Saldo al 21 de Diciembre del 2010 i

26



INMCAMPSA S, A.
Notas a los Bstados Financieres {continuacion)

11. Impnesfos
Actives y Pasivos pov Impuesto Corrienie

Los activos ¥ pasivos por impuestos corrientes congistian de lo siguiente:

3] de Dicfembre

2016 2015
(LS Dédfares)

Actives por inipuestos corrigites:
Tmpuesto al valor ngregado — retenciones de VA - 208
Refenciones en la frente 235 -
235 208

Pasivos por inpuestos coitientes:
Linpuesto a la Renta por pagac - 4,937
hpeesio ai valor agregado - TVA por pagar y reteficiones 1,413 2,249
Retenciones en [a fuenis de finpaesto a la renta por papar pAL] 1,450
2,129 5.636

Los movimientos de 1a cuenta “impuesio a la renta por pagar” par los afios terminados el 31
de Diciembre del 2016 ¥ 2015 fueron ¢omo sigue:

2016 2015
(IS Délares)
Saldo al inicio de! nfio 4,937 §,103
Provisidn can cargo » resultados 12,762 13,110
Pago {4,937) (8,103)
Aplicacién de anticipo (12,762) (8,173)
Aplicacion de relenciohes - .
Saldo al final del afio - 4 937
Impuesio a la Renta
El gasto por impuesto 4 [a renta consistia de lo signiente;
2016 2015
(LS Ddlares)
Gasto del impuesto corviente 12,762 13,110
12,762 13,11

Una teconciliacion entre la wrilidad segin estados finencieros y la utilidad gravable, fue
Comoe sigue:
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INMCAMPSA. S. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11, Impuestos (continuacin)

Iimpuesto a la Renta (continnacion)

2016 ams
fUIS D fearey)
Utflidard aimites e linpuesto & [a Tenta 22,803 10,610
Mds pavtidas de concilincibdn:
Gastas no deducibles _ 35,338 16,056
Arortizacidu piedida {14,460} {11,000
Ulilidad gravable 43,379 9636
Tazn de impuesto 2% 22%
Impuesta a la renfa D543 2020
Lopuesto a ln renta mintie 12,762 13,110
Tmpuesto a [a renls causado 12,762 13,110
Antisipo de impuesto a la renta {12,762) (5,173)
- 4,937

Saldo a Bver

La provisidn para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. En
caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pals, la tasa de impuesto a. la renta
serfa del 12% del walor de las utilidades reinvertidas siempre v cuando efectien el
correspendiente apmento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, v el saldo
22% del resto de las utilidacdes sobre la base imponible. De acverdo con las Reformas
Tributarias incluidas en el Cadigo de la Produccion, la tarifa de impuesto a la renta, en el

afio 2014 en adelante se reduce al 22%.

Sin embargo en el caso de que exista participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
participes, beneficiarios o sitnilares, que sean residentes en paraisos fiscales o regfimenes de
menor imposicion, la tarifa de lmpoesto a [a renta sobre su proporcién sera de 25%, y en el
caso de que la participacion sea tgual o mayor al 50%, la tarifa serd del 25% sobre todos los
ingresos de la sociedad. Bsta tarifa de 25% tambign se aplicard 4 toda la base imponible de
la sociedad si se incumple el deber de informar la composicién societaria de log accionistas,
participes, contribuyenies, beneficiarios o gimilares.

La Compaiita e¢std obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracidn de
Impuesto a la renta del perlodo corriente, el valor del anticipo de (mpuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es caleulado mediante [a surna matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los aclivas y el 0.4% de los

ingresos tributables,
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INMCAMPSA S, A,
Notas a los Estados Financieres {continuacion)

11, Impuestos (confinuacion)

Impuesto a la Renta (continuacidn)

Si el impuesto causado en el peifodd corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el perlodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el cgusado que deberd ser

cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Coddigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que requierd pronuncigmiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fécha de declaracidn, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasrve; (i) en seis afios a partic de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracidn cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) efr un affo cuando se frate de verificar un acto de detetminacidn practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reforinas Tributarvias

Las principales reformas en materia tributaria son las siguientes;
Ley Orgdnica pura el Eguilibiio de fas Finanzizs Phblicas

e Se establecid como moento maximo para la aplicacion autorndtica de beneficios previstos
en los convenios para evitar la doble imposicidn 0 fracciones basicas gravadas con tarifa

cero de hnpuesto a la renfa para personas naturales.

o De superar el monfo maximo se aplicara la tarifa de retencién conforme a la normativa
tributaria y no se requiere la certificacion de auditores independientes a efectos de

comprobar lg pertinencia del gasto por la aplicacidn de convenios.

Ley Orgitnica de Sofidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadona para la Reconsiruceicn
¥ Reactivacidn de las Zonas gfectados por el Terremoto del 76 de Abril de 2046

Se crearon las siguientes contribuciones solidarias:

«  Contribuecion sobre las remuneraciones: Un dia de remuneracién de acuerdo a una tabla
progresiva para los trabajadores en relacidn de dependencia con un remuneracion igual
o mayor a US$1,000. Los adininistradores y representantes legales de las personas
Juridicas se caleulard sobre Tos valores aportados al Instifuto de Seguridad Social,
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INMCAMPSA S, A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacidn)

Ley Orpdnica de Sofidaridad y de Corresponsabiiidad Ciudadana pava la Reconstriccion
¥y Reacimacion de fas Zonas afectadas por el Tervemoto del 16 de Abril de 2016

{eontimuacion)

La contribucidn solidaria sobre el patrimonio: 1as personas naturales qgue al 1 de enero
de 2016 posean un patrimenio mdividual igual o mayor a 1,000 pagardn wna tarifa del

0.90%.

La contribucidn solidatia sobre bicnes immuebles y derechos representativos de capital
existentes en Ecuador de propiedad de sociedades residentes en el exlerior: corresponde
al 0.9% del avalilo catastral de 2016 sobre todos los bisnes inmuebles existentes en el
Ecuador vy, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre de 2015
pertenezca de imanera directa a una socledad residente en gl exterior; si esta
correspole a un parafso fiseal o jurisdiccién de inenos Imposicién o no se coNozea su
residencia, la confribucidn serd del 1.8%.

La coniribucion sobre tas utilidades: 3% de la utilidad gravable del impuesto a la renta,
obtenida por las sociedades en el gjercicio fiscal 2015,

La Compafifa pagd US$2,635 por este concepto.

Las contribuiciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a la
renta de las personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de
dichas contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del affo 2016, la diferencia
serd deducible para log siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limiles y
candiciones establecidas en el reglamento,

Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos

Laos empleadores fendrin una deduccidn adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus frabajadores,
siempre que la cobertura sea para la fotalidad de los trabajadores, sin perjuicio de gue
seq 0 no por salario neto ¥ que la contralacion sea con empresas domiciliadas en el pals.

Se encuenfran exentos impuesta a la salida de divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un moento equivalente al valor del capital ingresado al pais por
un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital,
siempre y cuando se hayari destinado a realizar imversiones productivas, y estos valores
hubieren permaneeido en el Ecvador por un periodo de al menos dos afios contados a

nartir de sn ingreso.
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INMCAMPSA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. impuestos (continuacion)

Reformas Tributavias {continnaciu)

Anexo de accioristas, participes, socios; mlembros de directorio v administradores

o Fstin obligados a presentar este anexo las sociedades, lag sucursales de sociedades
gxiranjeras residentes en ¢l pals y los estgbiecimienios permanentes de sociedades

extranjeras no residentes.

« Ilespecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores;

En los casos en que ¢l sujeto obligado cotice sus geciones en bolsas de valores del
Eeunador, debera reportar sobre todo accionista que posea directs o indirectamente
el 29% o més de su composicion societaria.

-

Si el sujeto obligado tiene como accionista a vna sociedad que cotice sus acciones
en bolsas de mercados de valores reconacidos del exterior, tendran la obligacion de
identificar [a parte del capital que no se negocie o que esté reservado a un gnipo
limitado de inversores y respecto a dicha parte del capital, deberd reportar sobre
todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de su composicidn

societarid.

La presentacidn fardia, la falta de presestacidn o In presentacion inexacta de la
informacién, serd sancionada conforme a la normativa irtbutaria vigente, y no
exime al sujeto obligado de la presentacidn del nego, ast como del prgo de la tarifa

del 25% de impuesio a la renta

Tasa Edectiva

Al 31 de Diciernbre del 2016 ¥ 2015, Yas tasas efectivas de impuegsto fueron:

__ 2016 20015
{US Ddlares)
Utilidad soies de provisibu para umpresio a la renta 22,503 10,610
fapuiesto 7 la renta corriente 12,762 13,110
56.71% 123.56%

Tasa efectiva de impugsto
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INMCAMPSA S. A,

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

12, [nstromentos Financieros

Gestion de Riesgos Financicros

Laos principales pasivos financieros de la Compaiila, corresponde a financiamiento con
proveedores locales y ofras cueutas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafifa. La Compaiiia dispone con cuentas
por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafila se encuentra expuesta a los riesgos de¢ nercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las polfticas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen & continuacion:

Riesgo de Mercado

Bl riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujag futuros de un
instrumento financiero fluctle debido a cambios en Jos precios de mercado. En el caso de
la Compafila, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de fasa de
interds y el riesgo de moneda. Los instruimentos financieros afectados por los ilesgos de

mercado incluyen los depositos,

a) Riesgo de Tasa de Inferéds

Al A1 de Diciembre del 2016, la Compaiifa no mantenia financiamienio con
entidades financieras, Los flujos de caja operatives de la Compaiila son
sustancialmente independientes de los cambios de Jas tasas de interds del mercado,
por lo cual, en opinién de la gerencia, la Compafifa no fiene una exposicidn
importante a los riesgos de tasas de interés.

b} Riesgo de Tipo de Cambic

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja fuiaros de
utt instrymento financiero fluctiien debide a cambios en los tipos de cambio. La
Compalifa realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pals, por lo tanto, no se presentan
efectos por variaciones de tipes de cambio en los estados financieros.
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12. Instrumentos Finaneieros (cantinnacion)
Gestidn de Riesgos Financieros (continuacién}

Riesgn de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que wma contraparte no pueds cuinplic con sus
abligsaciones en relacidn con un nstrnnento financiero o contrato de venta, generando ung
peérdida financiera. La Compaiila estd expuesta a un ricsgo de crédito por sus actividades

operativas (principalimente en cuentas par cobrai).

El riesgo de crédito surge del efectivo ¥ de depdsitos en bancos ¢ instituciones financieras,
asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendieites de las
cueitas por cobrar y a las transacciones comprometidas, La Compaiifa mattiene cuentas
por cobrar a distinfas empresas y no wantiene cuentas pendientes de cobro significativas

col finguna el particular.

Riesgo de Liguidez

La Cowmpafiia maonitorea su viesgo de escasez de fondos wsando un flajo de cajs proyectado
a corto y largo plazo. El objetive de la Compaiifa es mantener una continuidad de fondos.

La Compafila thonitorea y mantiene mn cierto nivel de efectivo, considerado adecuadoe por
la administracién para financiar las operaciones de la Compaiila, ¥ para mitigar los efectos

en ef cambio de fhujo de efectivo,
13. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2016 ¥ 20135, el capital pagado consiste de 80 acciones crdinarias
co11 un valor nominal unitario de US$10, v el capital autorizado en US$1 600.

La estructura acciotiaria es como signe:

% Parlicipneiin Valor Nominal 3T de Diciembre
Naefoualidnd 2016 2015 2006 208 Uunlfario 2016 2015
(LIS DiHerras)
CQualityvip 8. A, Ecyatocizna  33.34%  3.75%% 6027 27 1000 60,270 27
Freddysheimps Cia. Lida, Ecvaloriang  33.34%  33.75% 6027 27 10,00 60,270 270
Tastenia Agoire Cucsta Ecuamioriang  332% 3250% 6034 26 16,00 60,260 260
165,00% 160.00% 14,080 50 __ 180,800 800
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13, Pafrimonio (continuacidn)

Aporie para Futuro Aumento de Capital

Mediante Acta de Junta Extraordinaria, celebrada el 2 de Diclembre del 2015 v 7 de
Noviembre del 2014, los Accionistas resolvieron realizar aportes para future aumento a
fravés de compensacién de crédifo por USE60,000 y USE120.000, respectivamente.

14. Gastos de Veitas

Los gastos de ventas consisten de lo signlente;

Sueldos ¥ beneficios sociales
Participacion a trabajadores
Cormisiones

Publicidad

Otros

15, Gastos de Administracidn

Los gastos de administracién consisten de lo siguiente:

Sueldos y beneficios sociales
Participacién a irabajadores
Hongrarios profesionales
Depreciaciones

Impuestos y confribuciones
Oros

2016 2018
(LS Didfares)
896 6,160
- 134
20,395 24,237
T8 -
424 [,0G2
21,790 31,533
2016 2015
(U5 Défares)
35,062 60,819
3,971 1,738
17,208 19,697
3,686 787
7,782 2,714
102,622 46,830

170,331 132,585
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16. Negocio en Marcha

Al 31 de Diciembre del 2015, la Compafifa tiene un déficit acomulado de USE11,967 que
supera el 50% del capital social mds reservas. De severdo con la Ley de Compaiitas
cuando las pérdidas alcancen el 50% del capital ¥ el total de las reservas, la Colnpafiia se
pondra necesariamente en liquidacion, a menos que los accionistas tomen decisiones para
reguperar dicha sittiacidn, tales como aumentar el capital o absorber el déficit, siempre que
dste hasta para conseguir el obietivo de la Compafila. Bsia sitvacion fue regularizada en el
aifo 2016 mediante aumento de capital por USE180,000, realizado por los Accionistas

mediante apories e los afios 20015 v 2014,
17, Hechos Oenyridos Despuds del Perfodo Sobre e que se Inforna

Entre el 31 de Diclembre del 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros (13 de
Abril del 2017) no se produjeron eventos que e opinidn de la Adwministracidn puedan tener
o efecto irnportante soore 1os estadas financieros adjumtos.
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