
INMCAMPSA 5, A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por los Años Terminados el 31 de Dicrembre del 2016 y 2015 

1. luformación General 

La actrvidad prinexpal de la Compasía es la planificación, construcción y explotación de 
proyectos mmobilraros 

La Compañía es una sociedad anónima constituda el 2 de Marzo del 2005, con el nombre 
de INMCAMPSA $ A, regulada por la Ley de Compañías, con plazo de duración de 50 
añíos e isorrta en el Registro Mercantil del cantón de Guayaquil el 11 de Marzo del 2005 

El domicilio puneipal de la Compaííla donde desarrollan sus actividades es el cantón 
Guayaquil, Ay Guillermo Cubillo, solar 6 y Juan Tanca Marengo 

A] 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compañia mantenía 3 y 8 empleados, para 
desarrollar su actividad 

La imformación contemda en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Adminstración de la Compañia 

Los estados financieros poi el año termunado el 31 de Diciembre del 2016 han sido 

aprobados pol la Gerenera de la Compañía el 3 de Abul del 2017 y serán presentados a la 
Junta General de Accronistas para so aprobación En opmuon de la Gerencia de la 
Compañía, los estados financieros serán aprobados sin modificaciones 

La Compañía opera en Ecuador, un pals que desde el año 2000 utrliza el US dolar como 
moneda de circulación legal, con vna economía que, de acuerdo con mformación 
publicada pa el Banco Central del Beuador, preseata los siguientes índices de milación 
en los tres últimos años 

Íudice de 
31 de Diciembre: Juflación Auual 

2016 112% 
2015 338% 
2014 367%  



INMCAMPSA 5. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables 

Bases de Preparación y Ps esentación 

Los estados financieros adjuntos ham sido preparados de acuerdo con Jas Nowmas 
Internacionales de Información Fuanciera para Pequeñas y Medianas Empresas enutidas 
por el Consejo de Nororas Internacionales de Contabilidad (en adelante JASB) y vigentes al 
31 de Diciembre del 2016 

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico 

Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de Estados Urudos de Améuca, 
que es Ja ¡moneda de ourso Jegal en el Ecuador y moneda funcional de la Compañía 

Las políticas de confabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en el año 
anterior, sin embargo cualquier diferencia con los montos comparatrvos de los estados 
financieros al 31 de Dicsembre del 2016 es resultado de reolasifícaciones efectuadas para 
fines comparativos 

Instrumentos Financieros 

Ácivos Financieros 

Los activos financieros son registrados en la fecha en que Ja Compañía forma parte de la 
transacción Son reconocidos iicralmente a su valor razonable que usualmente es el valor 

de la transacción, más los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a 

la compra o emistón del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a 
valor razonable, cuyo costo de transacción se reconocen en ¡esultados 

Posterior mente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el metodo 

del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son supertores a un año 

Al final de cada período sobre el que se informa, los importes en libros de los activos 

financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetrva de que no vayan a 
ser recuperables Si es ash, se reconoce mmediatamente en resultados wa pérdida por 
deterroro del valor 

El valor en libros del activo finanorero se reduce por la pérdida por detenoro directamente, 
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a 
través de wma cuenta de provisión Cuando se considera que una cuenta comercia] por 
cobrar es de dudoso cobro, se elimura contra la cuenta de provisión Los cambros en el 
Importe ett J1bros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultado integral



INMCAMPSA S. A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (contiumación) 

Insfiumentos Financieros (continuación) 

Activos Financieros (continuación) 

La Compañía dará de baja en cuentas un activo fínanorero únicamente cuando expiren los 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del actrvo financiero, y transftere de 
manera sustancial los riesgos y beneficios mberentes a la propiedad del activo tmanciero 

La Compañía clasifica sus activos fiñancieros como sigue 

Efectivo cn caja y bancos, meluyen el efectivo en caja y depositos en bancos locales, 
los fondos son de libre disponibilidad 

Inversiones financieras representan un depóstto a plazo mayor a un añío con un banco 
local 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen pimeipalmente el 
reconoenmento de los ingresos de acuerdo al método de porcentaje de tenmmación, que 
so realiza en referencia al grado del avance del proyecto, y anticipos a proveedores 

Las cuentas por cobrar a accionista son préstamos sin fecha específica de venenmiento 
y sm mtorés 

Depositos en garantlas, moluye depósito entregado a terocro, que será devuelto en la 
fecha do finalización de la obra 

Pasivos Financieros 

Los pasivos financieros se reconocen micralmente a su costo, neto de los costos que se haya 
incuriido en la transacción Posteriormente, se miden a su costo amortezado y cualquier 
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesantos para su obtención) y el 
valor del reembolso, se reconoce en el estado de iesultados durante la vida del pastvo de 
acuerdo con el método de la tasa de mterés efectiva, cuando los ténmmos meluyen crédito 
mayor de un año 

La Compañia da de baja en cuentas un pasivo financiero s,, y solo sí, expiran, cancelan o 
cumplen las obligaciones la Compañla 

La Compañia tiene implementadas políticas de manejo de 11esgo Financiero para asegurar 
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pe 
acoldados 
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INMCAMESA $. Á, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

lusteunentos Financieros (continuación)    

Pasivos Financieros (continuación) 

La Compafífa clasifica sus pastyos financieros como stgue 

+ Sobregrro representa cheques entregados a proveedores y no presentados al cobro en el 
Banco 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, mcluyen facturas por compra de 
bienes y prestación de servicios, con plazos noriales menores a un año, no generan 
interés 

Anticipo de clientes, incluyen valores recibidos por reserva de dommta de vivienda y 
terreno, sim interés 

Las cuentas por pagar accionistas, partes y compañilas relacionadas son préstamos sm 
fecha específica de venermiento, sta 1teres 

Los acreedores comerciales y atras cuentas por pagar y cuentas por pagar accionistas, 
partes y compañías relaciónadas, se clasifican en pasivos comentes, excepto los 
vencimientos superiores a 12 meses desde le fecha del estado de srtuación financiera, que 
se clasifican como pasivos no correntes 

Instrumentos de Pat imomo 

Un mstrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un mterés 
residual en los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos Los 
instrumentos de patumomo emitidos por la Compañía están representados por las acciones 
ordinarias y nommnativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los mpgresos 
recibidos, neto de los costos de emisión dnectos 

Inventarios 

Las obras en proceso están registradas al valon de los desembolsos, más los gastos 
necesasos para terimnar la obra, incurridos hasta la fecha del balance generado 

Propiedades y Equipos 

Los elementos de proptedades y equipos son medidos a su costo de adquisicion, menos 
depreciación acumulada y pérdidas por detenoro cuando esta ultima corresponda 

El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente 
relacionados con la ubicación del actrvo, su puesta en condiciones de funcionamiento según 
lo previsto por la gerencia 
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INMCAMPSA $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Ps opiedades y Equipos (continuación) 

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productrvidad, 
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida útil de los activos, se capitalizan como 
mayor valor de los msmos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo conto activo 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del perlodo en 
que se imctaren 

Bl costo de propiedades y equipos so deprecta de acuerdo con el metodo de Iínea recta. El 
valor residual, la vida útil estimada y método de deprecración son revisados al final de cada 
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospeetrva 

Las ganancias o perdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la 
diferencia entro el precro de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en 
los resultados del perlodo en que se mewren El valor en lxbros de los activos se da de baja 
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro 

Deterioro de Activos 

A la fecha de cierro de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se 
analiza el valor de los activos para determinar sí oxiste algún indicio de que dichos actrvos 
hubieran sufisdo na pérdida por detenoro En caso de que exista algún idicso se realiza 
una estimacion del impoute recuperable de dicho activo Sr se trata de activos identificables 
que no generan flujos de efectivo de forma idependiente, se estima la recuperabilidad de 
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo 

Determinar sí los activos han sufrido deterioro mnplica el cálculo del valor en uso de las 
umdades generadoras de efectivo El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía 
determine los fluyos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de 
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente 

En el caso de que el importe recuperable sea mferior al valor neto en libros del activo, se 
registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo 
a resultados 

Inversiones Financieras 

Representan depósitos a plazo en un banco local, a un plazo supenor a un año, estas 
inversiones se clasifican como mantesudas hasta su vencimiento cuando la Compañíla lene 
la mtención y capacidad de mantenerlas hasta su vencrmiento 
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INMCAMPSA $, A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (contiunación) 

Depósitos en Garantía 

Los deposrtos en garantía representa valor entregado en garantía al Municipio de Santo 

Domingo para el cumplimiento de las obras de Usbarnzación del conjunto habitacional “El 
Doral” 

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta y el 
gasto de impuesto a la renta diferido 

Impuesto Coriiente 

El impuesto a la renta corniento es el impuesto a la senta que se espera pagar o recuperar 
de las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del perlodo corriente, 
usando las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada año, siendo de un 22% 
para el añío 2016 y 2015, más cualquies ajuste al Impuesto por pagar en relación con años 
anteriores 

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a 
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de mterpreración 

Impuesto Diferido 

El impuesto a la renta diferido es reconocido pol las diferencias temporartas existentes 
entre el valor en hbros de los activos y pasivos para proposito de mfor mación financiera y 
los montos usados para propósitos tributarios 

Los pasivos poi impuesto a la renta drfeuidos se reconocen para todas la diferencias 
temporatias que se espera que morementen las utilidades imponibles en el futuro 

Los activos por impuesto a la renta difeuidos se reconocen para todas las diferencias 
temporautas que se espera que recuzcan las utilidades imponibles en el fataro, y cualquier 
perdida o crédito fiscal no utilizado Los activas por umpuestos diferidos se muden al 
importe maximo que, sobre la base de las wirlidades imponibles estimadas futuras, es 
probable que se recuperen 

Los actrvos y pasivos por impuestos difenidos se miden a las tasas ampositivas que se 
espera sean de aplicación en el perlodo en el que el activo se realice o el pasrvo se cancele, 
de conformidad con las disposiciones legalos vigentes 
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INMCAMPSA $. A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resamen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuación) 

Impuesto Diferido (continuación) 

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta drftridos os revisado en 
cada fecha del balance y se ayusta para reflejar la evaluación actualizada de las utilidades 
imponibles futuras Cuslquier ajuste se reconoce en el resultado del perfodo 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan s: existo un derecho legalmente 
exgible de compensar los activos impositivos cormientes contra los pasivos Imposttivos 
corrientes, y st los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al 
impuesto y la misina autoridad tributaria 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 

Los ingresos de actividades ordmartas, los gastos y las compras de activos se reconocen 
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA) Cuando el importe del IVA pagado en las 
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso 
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición o como parte del pasto, 
según corresponda 

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que 
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una 
cuenta por pagar en el estado de situación financiera 

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos 

Beneficios a Empleados a Corto Plazo 

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, decnmo cuarto, fondo 
de reserva, vacaciones, participación de trabajadores, efe, se reconocen en resultados sobre 
la base del devengado en relación con los benefieros legales o contractuales pactados con 
los empleados 

Indemnización por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Termmación 

Son los beneficios pos pagar a los empleados como conseenencra de la decisión umlateral 
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro 
Estos beneficios por termmación no proporcionan beneficios económicos fistaro, se 
reconocerán en resultados como gasto en el pefodo en que ocutien 

14



INMCAMPSA S. A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuación) 

Jubilación Patronal y Bomficación por Desahueio 

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados están estipuladas en el 
Código de Trabajo del Ecuado, y las constituyen 

La jubilacion patronal, pagadeo en el momento de la jubilación de los empleados 
que por vemte años o más presten servicios continuados o mterrumprdos A la 
Compañía 

+ La bomficación por desahucio, pagadera en caso de termmación de la relación 
laboral por desahucio solicitada por la Compañía o por un empleado mediante 
sokestud eserrta, a cambio de sus servicios proporcionados a la Compañía en el 

perlodo actual y periodos pasados 

Los pasivos por estos beneficios anctudos en el balance sepresentan el valor aciual de la 
reserva matemática, determimado por un actuario independiente, en base al método de 
unidad de crédito proyectada Las punorpales consideraciones actuariales wblizadas 
incluyen la tasa de descuento (tipo de mierés de bonos del estado pagaderos en plazos 
sumlares a los de las correspondientes obligaciones), tasas de meremento salaual, 
moltalidad y cesantía, edad, sexo, años de servicios y monto minimo de pensiones 
Jubilares 

El imoremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos 
cargados a los resultados del perlodo Este costo está constituido por el costo del sel vicio 
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y 
pérdidas actuar tales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos 
actuariales 

La provisión por jubilación patronal y la bonificación por desalucio no están financiadas a 
través de un fondo 

Déficit Acumulado 

Distribución de Dredendos 

Distribución de dividendos a los Accromstas de la Compañía se reconges cuando se 
aprueba el pago por parte de la Junta General de Accionistas 
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INMCAMPSA S A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Déficit Acumulado (continuación) 

Distribución de Drvidendos (conttmación) 

Los dindendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta, 
distaburdos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de 
otras sociedades mactonales o extranjeras, no domcihadas en paraísos fiscales o 
jurisdicción de menor amposterón o de personas naturales no residentes en el Ecuado», están 
exentos de Impuesto a la Renta 

Esta exención no aplica su el beneficiario efectivo, quien económicamente o de hecho tiene 
el poder de controlar la atuíbución de disponer del beneficio, es una persona natural 
residente en el Ecuador El porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se 
aplique al mgreso gravado dependerá de quién y dónde está localizado el beneficiario 
efectivo, sin que supere la diferencia entre la máxrma tarifa de impuesto a la renta para las 
personas naturales (35%) y la tarrfa general de impuesto a la renta prevista para sociedades 
(22% 025%) 

Cuando una sociedad distiibuya dividendos antes de la termmación del ejercicio económico 
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sns partes relacionadas 
(préstamos no comerciales), esta operación se considerara como pagos de dividendos 
anticipados y por consiguiente se deberá efectuar la retención correspondiente a la taufa de 
Impuesto a la renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de tales pagos Tal 
retención será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituirá crédito 
tubutas1o para la empresa en su declaración de Impuesto a la Renta 

Reconocimiento de Ingresos y Costos de Contratos 

La Compañía opera prinexpalmente con coniratos a precios fijos, sí el resultado de un 
contrato puede ser medido de manera fiable, los mgresos asociados con el contrato de 
construcción se reconocen con base al avance de las actividades del contrato al final de 
cada período (método de porcentaje de termmación) 

El resultado de un contrato de construcción puede ser estimado con fiabilidad cuando (1) el 
ingreso fotal del contrato puede ser medido de forma fiable, (1) es probable que los 
beneficios económicos asociados con el contrato Hluyan a la Compañía, (1) los costos de 
terminación del contrato y la etapa de terunnación pueden ser medidos de forma fiable, y 
(1) los costos atribuibles al contrato pueden ser claramente identificados y medidos de 
forma fiable, por lo que los costos reales incurridos del contrato pueden ser comparados 
con las estimaciones previas 
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INMCAMPSA $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Reconocimiento de Ingresos y Costos de Contratos (continuación) 

Cuando el resultado de una construcción no puede ser medido de forma fiable 
(prmerpalmente durante las prameras efapas de un contrato), los mgresos del contrato sólo 
se reconocen en la medida en que sea probable recuperar los costos mouruidos 

Al aplicar el método del porcentaje de terminación, los ingresos reconocidos (como se 
definen a continuación) corresponden al total de los mgresos del contrato multiplicado por 
la tasa de terminación real basada en el porcentayo del total de los costos (como se definen a 
contumación) mcurnidos a la fecha, frente a los costos estimados totales a Incurin pol el 
conirato 

Los Ingresos del Contrato 

Los ingresos del contrato corresponden al importe micial del mgreso acordado en el 
contrato y cualquier variación de las actividades acordadas, reclamaciones y pago de 
incentrvos en la medida en que es probable que los ingresos asociados se realicen, y se 
puedan medn de una manera fiable Los mgresos facturados por los cuales aun no se ha 
prestado el servicio de construcción correspondiente se revonocen como mgreso diferido 

Los Costos del Contrata 

Los costos del contrato meluyen todos aquellos que se relacionan directamente con el 
contrato y los costos que son atribuibles a la actividad de contratación en general y puedan 
ser umputados al conirato Los costos que se relacionan directamente con un' contrato 
especifico moluyen costos de los sitios de trabajo (moluida la supervisión de la obra), 
costos de los materiales utilizados en la construcción, los costos de diseño y asistencia 
técnica que se relaciona directamente con el contrato 

Gastos 

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en 
que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan 

Compensación de Saldos y Transacciones 

Como hosma general en los estados fmancteros no so compensan los activos y pasivos, m1 
los mgresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensación sea requerida o 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
transacción 
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INMCAMPSA S, A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2 Resamen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Compensación de Saldos y Transacciones (continuación) 

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la mtención de 
liquidar por su umporte neto o de realizar el activo y procedas al pago del pasivo de forma 
simultánea se presenten netos en las cuentas de resultados 

Contingencias 

Los pasryos contingentes som obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya 
confirmación está sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafíta, u 
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estinado 
de forma fiable, o en cuya liquidación no es probable que tenga lugar una salida de 
recursos Consecuentemente, los pastos contingentes no son registrados simo que son 
revelados en caso de existir 

Provisiones 

Una provisión es reconocida cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o 
¡nplícsta) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para 
cancelar Jas obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fíable del importe de la 
misma — Las provisiones se revisan a cada fecha del ostado de situación financiera y se 
ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha 

St el etecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan 
descontando el flujo de efectrvo que se espera desembolsar en el futaro a una tasa antes de 
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la 
obligación 

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo 
se reconoce camo un costo financiero en los estados de resultado integral 

Juicios y Estimaciones Contables 

La preparación de fos estados financieros de acuerdo con NITF para las PYMES requiere 
que la Admirustración realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los 
impoutes de imgresos, gastos, activos y pasivos meludos en ellos En opimón de la 
Adinmistración, tales jurcros y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilización de 
la información disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos 
finales 
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INMCAMPSA S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Juicios y Estimaciones Contables (contmuación) 

Los juteios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencra de la 
Compañía a la fecha del balance, son los sigmientes 

Deterioro del Valor de Propredades y Equipos 

Determmado mediante la comparación del valor en Iibros de los actrvos o de la unidad 
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos 
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo El cálculo del 
valor razonable menos los gastos de venta se basa en la información dispomble sobre 
transaceiones de venta para bienes sítmilares, hechas en condiciones y entre partes 
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos morementales 
relacionados con la venta del bien El cálculo del valor en uso se basa en un modelo de 
flujos de efectivo futuros descontados 

Vida Úni y Valor Residual de Propiedades y Equipos 

La vida útl estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio on cl estimado 
registrado sobre una base prospectiva 

Las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación son como sigue 

Altos de vida útil estimada 

Minima Máxima 

Muebles, enseres 10 10 
Equipos de oficma y comunicación 10 10 
Equipos de computación 3 3 

20 20 Vehículos 

Reconocimiento de Ingresos 

Cuando ua contrato se considera como un contrato de construcción, los imgresos 56 
registan de acuerdo eon el método de porcentaje de terminación El método de porcentaje 
de terminación se realiza en referencia al grado de avance de los proyectos, determinado 
con base en el porcentaje del total de los costos meurridos a la fecha frente a los costos 
estimados totales a sacurru por el contrato 
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INMCAMPSA $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Reswnen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Juicios y Estimaciones Contables (continmación) 

Los contratos de construcción 

El porcentaje de terminación y los mgrosos a reconocer se defermmnan sobre la base de 
estimaciones En consecuencia, la Compaítla mantiene un presupuesto financiero y un 
sistema de mformación que soportan estas estimaciones En particular, la Compañía revisa 
periódicamente las estimaciones de mgresos ordmarios y los costos del contrato asi como el 
progreso del contrato 

Impuestos 

La determaación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de nte1 prefaciones 4 
la legislación tributaria aplicable La Compañífa al momento de tomar decisiones sobre 
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria Aun cuando la Compañía 
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadolas, puede 
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Ses vicios de Rentas Internas), en 
la imterpretación de normas, que pudieran requenr de ayustes por impuestos en el faturo 

Debido a que la Compañía considera remota la posibilidad de lugios de carácter tributario 
y posíenores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningún pasivo 
contingente relacionado con impuestos 

Jubilación — Beneficro Post Empleo y Desaluwio — Beneficio por Terminación 

El costo de los beneficios defínados de jubilación patronal y boruficación por desalucro es 
determmado utilizando valuaciones acluauiales realizadas al final de cada año Las 
valuaciones actuaríales implican varias suposiciones que podrán diferir de los 
acontecmmuentos que efectrvamente tendrán lugar en el futaro 

Las presunciones prinerpales usadas para propósitos de los cálculos actuanales fueron las 
siguientes 

31 de Diciembre 

206 OS 
% % 

Tasa de descuento 8.46 868 
Tasa esperada del imeremento salarial 4.19% 450 

4,10% 400 “Tnsa de conmutación actuartal 
Tabla de mortalidad e mvalidez (2016 y 2015 IMTESS 2002) 
Antigdedad para jubrlación 25afos — 25aos 
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INMCAMPSA $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Juicios y Estimaciones Contables (continuación) 

Jubilación — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Termmación 
(continuación) 

Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de 
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los 
cambios en estas suposiciones Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre 
del periodo sobre el que se mforma 

Provisiones 

Debido a la mcertidumbre mherente a las estimaciones necesanas para determinar el 
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes 
reconocidos origunalmente sobre la base de las estimaciones realizadas 

La determinación de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha del período, acluyendo la opinión 
de expertos independientes tales cono asesores legales y consultores 

Otros Resultados Integrales 

Otros resultados tntegrales representan partidas de imgresos y gastos que no son 
reconocidas en el resultado del período, st no directamente en el patrimonto (por ejemplo el 
superávit por revalouzación, ganancias y pérdidas actuarsales en planes de pensiones, 
ganancias y pérdidas en conversión de estados financieros en el extranjero y las gananeras y 
perdidas derivadas de la medición de exertos activos financieros), según lo requerido por las 
NIF Dorante los años termmados el 31 de Dicrembre del 2016 y 2015 no ha habido otros 
resultados mtegrales 

Eventos Poste1iores 

Los eventos postenores al cierre del ejercicio que proveen información adieronal sobro la 
situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de sstuación financiera (eventos 
de ajuste) son imolindos en los estados fínancieros Los eventos posteriores que no son 
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros 
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INMCAMPSA $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

3, Efectivo en Caja y Bancos 

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguente manera 

31 de Dreiembre 
2016 2015 

(US Dólares) 

Cua 21 62 
Bancos 36,452 $ 

36,473 68 

4, Inversiones Financieras 

Al 31 de Diciembre del 2016, las mverstones financieras representan depósito a plazo por 
US$5,348 (US$5,348 en el 2015) en un banco local, con vencimiento hasta Enero del 2015 
y genera un mterés del 4 50%, el mismo que se encuenta como contra garantía de la póliza 
de seguros emutida a favor del Gobierno Autonomo Descentralizado Mumerpal de Santo 
Domingo por US$64,620, la cual garantiza el cumplimiento del proyecto de construcción 
“Ej Doral” 

5. Dendores Comerciales y Oti as Cuentas por Cobrar 

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistían de Jo siguente 

31 de Diciembre 
2016 2015 

(08 Dólares) 

Deudores comerciales 
148,797 498,393 Chentes 

Otras cuentas por cobrar 
Anticipo a proveedores 16,997 25,791 

Otros 5,618 — 

Subtotal 22,613 26,703 

Total 171,412 325,096 

Las cuentas por cobrar a clientes representan el reconocimiento de los igresos de acuerdo 
al método de porcentajo de terminación, que se realiza en referencia al grado de avauce del 
proyecto, menos los antrierpos recibidos 

Los anticipos a proveedores representan anticipos entregados para compra de brenes y 
Servicios 
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INMCAMPSA S, A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

6, Partes Relacionadas 

Saldos y Transacciones con Accionistas, Partes y Compañías Relacionadas 

Las cuentas por cobrar con accromstas, partes y compañías relacionadas, consistian de lo 
siguiente 

  

  

Naturaleza de 31 de Diciembre 
ln Relación País 2016 2045 

(08 Dálares) 
Bos cobrar 
Freddyshrrups Cia Ltda. Accionista Ecuador - 

Po pagar" 
Lastenia Agonre Cesa Acesomsta — Ecuador 413,190 503,190 
Quality pS A. Acciomála — Eenadoi 330297 2207297 
Tredáyaluimps Cha. Lada Acejomste — Ecuador 236,960 326 960 
Freddy Campos Aguuro Parto Ecuador 190,174 120,175 
Mehssa Campos Parte. Ecuador 91,274 92m 
Taura Vaca Ormaza Parto Ecuador 59,437 59.437 
Álvaro Femández Parte Eeuador > 14,889 
Campos Agarre Hermel Pate Kouador 49 - 
Conense Constructora Campos Agulrro CIA LTDA — Relacionada — Ecuados 138 40.942 
Distrbuidora Margamp S A Relacionada — Bouador - 

1,252,694 13577,163 

Clasificación 
Comente 1462 40,942 
No comente 1,261,331 1536201 

LA IN 

Las cuentas por cobral a accionista, representen principalmente préstamos sm fecha 
específica de vencuniento y no generan miereses 

Las cuentas por pagar a acciomstas, partes y compañías relacioriadas, representan 
prineipalmente préstamos, sín fecha especifica de vencimiento y na devengan mterés 

Administración y Alta Dirección 

Los miembros de la alta admunustración y demás personas que asumen la gestión de la 
Compañia INMCAMDSA S A, meligendo a la gerencia general, ast como los accronistas 
que la representan, no han participado al 31 de Diciombre del 2016 y 2015 en 
iransacesones no habruales y/o relevantes 
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INMCAMPSA $, A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

6. Partes Relacionadas (contimración) 

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave 

La gerencia clave de la Compañaa es representada por la Gerencra General y el Financiero 

Durante el año 2016, la Gerencia General y Fmanciero recibieron pagos por sueldos y 
beneficios soctales, se presentan como sigue 

Sueldos fijos 
Benoflexos soctales 
Total 

7. Inventarios 

Los mventarios consistian de lo siguiente 

Inventanos 
Loves wbanizados 
Materiales 

Obras en pracéso 
Terrenos 

Urbanización en curso 

Viviendas en cuso 

8, Propiedades y Equipos 

Propiedades y equipos consistían de lo siguiente 

Saldo al principio del año 
Adiciones 
Venta 
Cargo amual de deprecinciones 

Saldo al final del año 

  

31 de Diciembre 
2016 2015 

(08 Dólares) 

216,288 1,499 
20582 

216,288 22,081 

- 228,908 
1,454,886 1,500,980 
223,012, 134,468 

1,677,898 1,864,356 
1,894,196 1,886,437 

31 de Diciembre 

  

2016 2015 
(USDA 

18212 23,225 
104 380 

(21,419) (1,423) 
(5459) (4,374) 

8,350 403 
1988 2H 
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INMCAMPSA $. A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

8. Propiedades y Equipos (continuación) 

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue 

31 de Diciembre 
2016 2015, 

(U8 Délares) 

Muebles de oficina 613 613 
Equipos de computación 2,012 1,907 
Musbles de oficina y comunicación 2,116 2,116 

Vehlculos - 21,00 
Subtotal 47741 26,056 
Deprectación acumulada y deterioro (2,153) (7,845) 

1,988 18,211 

9, Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Paga 

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistían de lo siguiente 

31 de Diciembre 
  

  

2016 2015 
(US Dólares) 

Exoveedores 81,969 129,627 
Anticipo de clientes 574,245 536,361 
Que, 15,732 13,416 

571,846 679,404 

Clasificación 
Cormente 97,601 143,049 
No comente STA LAS 536,361 

671,846 679,404 

  

Las cuentas por pagar a proveedores representan prinoipalmente facturas por compras de 
bienes y servicios con plazo de hasta 45 dias y sm Interés 

Los anticipos de chentes corresponden a reservas de dommio recibidas de clientes por la 
venta de viviendas y lotes, sin fecha espectfica de vencumento y sin interés 
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INMCAMPSA S, A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

10, Obligación por Beneficios Definidos 

La obligación por beneficios definidos consistía de lo siguente 

Corriente 
Beneficios socrales 
Pauttorpación de trabajadores 

No comente 
Jubilación patronal 
Bonificacron por desalmoso 

Los movimientos de beneficios sociales y participacion de 
siguen 

Saldosal31 de Dieiemive del 2014 
Provisiones 
Pagos 

Saldos al31 de Diciembre del 2015 
Provisiones 
Pagos 

Saldos al'11 de Diciembre del 2016 

2016 2015 
(US Dólares) 

3,181 6350 
3971 1872 
178 382% 

682 1,451 
215 493 

397 1944 

trabajadores fueron como 

Beneficios — Partielpación de 
Sociles Trabajídores 

(05 Dálaces) 
5,195 10,385 

18,881 1,872 
07,728) (10,385) 
6,350 1872 
9,653 3971 

(12,222) (1,87) 
3,781 3971 

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilación patronal y bonificación 
por desahucio fueron como sigue 

Saldo al 31 de Diciembre del 2014 
Provistones 

Saldo al 31 de Diciembre del 2015 
Provisiones 

Reversión a mpresos 
Ajuste 

Saldo al 31 de Diciembre del 2016 

Jubilación — Bonificación 
Patroval pos Desabucio 

(US Dólares) 

1,089 378 
362 115 

1,451 493 
245 94 

(1,014) - 
- (362) 

682 215 
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INMCAMPSA $. A. 

Notas a fos Estados Financieros (continuación) 

11. Impuestos 

Activos y Pasivos por impuesto Co. ente 

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistían de lo siguiente 

31 de Diciembre 
2016 2015 

(US Dólares) 

Activos pot impuestos comentes 
Impuesto al valor agregado —1etenciones de IVA - 208 
Retenciones en la frente _ 295 - 

235 208 

Pasivos por impuestos comentes 
Impuesto a la Renta poz pagar - 4,937 
Impuesto al velo: agregado -TVA por pagas y retenorones 1,913 2,249 

216 1,450 Retenciones en la fuente de repuesto a la renta poz pagat 
2,129 3,636 

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los años termunados el 31 
de Diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue 

2016 2015 
(US Dólares) 

Saldo al 1nucio del afío 4,937 8,103 
Provistón con cargo a sesultados 12,762 13,110 

Pago (4,937) (8,103) 
(12,762) (8,173) Aplicación de anticipo 

Aplicación de retenciones 

  

Saldo al final del año 4,937 

Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta consistía de lo siguiente 
2016 2915 

(US Dolares) 

Gasto del ampuesto comente 17 13,110 
170 13,110 

Una reconerlración entre la utilidad según estados finanereros y la utilidad gravable, tue 
como sigue 
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INMCAMPSA S, A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11 Impuestos (continuación) 

Impuesto a la Renta (continuación) 
    

  

2016 _ 
(03 Dólares] 

Utilidad antes de ampuesto e la renta 22,503 10,610 
Más partidas de conciliación 
Gastos no deducibles 35395 10,056 
Arorteznción pérdida (14,450) (11,090) 

Utilidad gravable 43,379 9,636 
Tasa de impuesto 22% 22% 

Impuesto a la renta DAS 2,120 

Kupuesto a la renta munono 176 13,110 
Impuesto a/a renta crusado 12,162 13,110 
Anticipo de impuesto a la cent (12,762) 8,173) 
Saldo a favor. - 4,937 

La provisión para el impuesto a la renta cornente está constituida a la tasa del 22% En 
caso de que la Compañta remvrérta sos utilidades en el país, la tasa de impuesto a la renta 
sería del 12% del valor de las utilidades remvertidas siempre y cuando efectuen el 
correspondiente aumento de capital Jasta el 31 de Diciembre del siguiente año, y el saldo 
22% del resto de las ublidades sobre la base imponible De acuerdo con las Reformas 
Tributarias meluudas en el Código de la Producción, la tawfa de impuesto a la renta, en el 
año 2014 en adelante se teduce al 22% 

Sin embargo en el caso de que existe partroipación directa o mdirecta de socios, accionistas, 
partlerpes, beneficiarios o sumlares, que sean resídentes en paraísos fiscales o regímenes de 
inenor imposición, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporción será de 25%. y en el 
caso de que la participación sea rgual o mayor al 50%, la tau1fa será del 25% sobre todos los 
mgresos de la sociedad Esta taifa de 25% también se aplicará a toda la base imporuble de 
la sociedad s1 se meumple el deber de informar la composición societaria de los accionistas, 
participes, contribuyentes, beneficiarios o sirulares 

La Compañía está obligada a calcular y declara: en el formulano de declaración de 
Impuesto a la senta del perlado corniente, el valor del anticipo de jupuesto a la renta del 
siguiente perodo, el que es calculado mediante la suma natemática de aplica el 0.2% del 
patrimonio, el 0 2% de los costos y gastos deducibles, 0 4% de los aciivos y el 0.4% de los 
Ingresos tributables 
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INMCAMPSAS A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11. Impuestos (continuación) 

Impresto a la Renta (continuación) 

Si el impuesto causado en el período corriente es mferior al valor del anticipo declarado en 
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberá ser 
cancelado 

De acuerdo con lo establecido en el Artículo 94 del Código Tributario, la facultad de la 
Admunstración para doforminar la obligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento 
previo caduca (1) en tres años, contados desde la fecha de declaración, en que la Ley exa 
determinación por el sujeto pasivo, (11) en seis años a parter de la fecha en que vence el 
plazo para presentar la declaración cuando no se hubieren declarado en todo o en parto, y 
(111) ett un año cuando se icate de verificar un acto de determinación practicado por el sujeto 
pasivo o en forma muxta, contado desde la fecha de notificación de tales actos 

Reformas Tributarias 

Las prierpales reformas en materia tributarra soñi las siguientes 

Ley Orgúmea pura el Equribrio de las Fmanzas Públicas 

+ Se estableció como monto máximo para la aplicación automática de beneficios previstos 
en los conventos para evitar la doble 1mposición O fracciones básicas gravadas con tarifa 
cero de mmpuesto a la renta para personas naturales 

+ De superar el monto maximo se aphcará la tarifa de retención conforine a la normativa 
tubutara y no se requiere la certificación de auditores independientes a efectos de 
comprobar la pertinencsa del gasto por la aplicación de convenios 

Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana pasa la Reconstrucción 
y Reactwación de las Zonas afectadas pax el Terremoto del 16 de Abril de 2016 

Se crearon las siguientes contribuciones solidarias 

- Contribución sobre las remuneraciones Un dia de remuneración de acuerdo a una tabla 
progresiva para los trabajadores en relación de dependencia con un remuneración igual 
a mayor a US$1,000 Los adinmistradores y representantes legales de las personas 
jurídicas so calculará sobre los valores aportados al Instituto de Seguridad Social 
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INMCAMPSA $, A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11. Impuestos (continuación) 

Reformas Fributarias (continuación) 
Ley Orgánica de Sohdaridad y de Cor responsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción 
y Reaciwación de las Zonas afectadas por el Terremoto del 16 de Abril de 2016 
(continuación) 
> La contribución solidaria sobre el patiumonto las personas naturales que al 1 de enero 

de 2016 posean un pafrimonto mdividual igual o mayor a 1,000 pagarán wna tarifa del 
090% 

+ La contsibucion solidaria sobre bienos ¡mnuebles y derechos representativos de capital 
existentes en Ecuador de propiedad de sociedades residentes en el exlertor corresponde 
al 0 9% del avalúo catastral de 2016, sobre todos los bienes inmuebles existentes en el 
Ecuador y, sobre el valor patrimontal proporcional que al 31 de drorembre de 2015 
pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el exterior, sI csta 
corresponde a un paraíso físcal o jurisdicción de inenos imposición o no se conozca su 
residencia, la contubución será del ] 8% 

+ La contribución sobre las utilidades 3% de la utilidad gravable del impuesto a la renta, 
obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015 

La Compañía pagó US$9,635 po este concepto 

+ Las contibuciones establecidas en esta Ley no podrán sor deducibles del impuesto a la 
renta de las personas naturales y sociedades En los casos en los nales el valor de 
dichas contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del añío 2016, la diferenera 
será deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los límites y 
condiciones establecidas en ol reglamento 

Ley Orgémeca de Incentivos Trrbntanos para Vanos Sectores Productos 

+ Los empleadores tendrás una deducción adicional del 100% por los gastos de seguros 
médicos privados y/o mediema prepagada contratados a favor de sus trabajadores, 
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que 
sea o no por salario neto y que la contralación sea con empresas domiciliadas en el pals 

* Se encuentran exentos Impuesto a la salida de divisas los pagos de capital o dividendos 
realizados al exterior, en un monto equrvalente al valor dol capital mgresado al país por 
un residente, sea como financiamiento pLOpto sin miereses O como aporte de capital, 
siempre y cuando so hayan destimado a realizar mversiones productivas, y estos valores 
hubieren permanecido en el Ecuador por un penodo de al menos dos años contados a 
parta de sn greso 
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INMCAMPSA S. A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

Anexo de accromstas, partlerpes, socios, miembros de directorio y adimnishadores 

a Estan obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades 
extranjeras residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades 
extranjeras no residentes 

+ Respecto de las sociedades que coficen en bolsas de valores 

- En los casos en que el sueto obligado coftee sus acciones en bolsas de valores del 
Ecuador, deberá reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente 
el 2% o más de su composición societaria 

- Si el sujeto obligado tiene como acciomsta a una sociedad que cotice sus acciones 

en bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendrán la obligación de 

identificar la parte del capital que no se negocie o que esté reservado a uh grupo 
limitado de inversores y respecto a dicha parte del capital, deberá reportar sobre 
todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o más de su composición 

societaria 

- La presentación tardia, la falta de presentación o la presentación inexacta do la 
información, será sancionada conforme a la normativa tributalia vigente, y no 

exume al sujeto obhigado de la presentación del nexo, así como del pago de la taifa 
del 25% de impuesto a la renta 

Tasa Efectiva 

A131 de Dicrerabre del 2016 y 2015, las tasas efectivas de impuesto fueron 

2016 2015 
108 Detares) 

Uulidad antes de provisión para umpuesto a la renta 22,803 10,610 
faipuesto a la renta comente 12,762 13,£10 

56 71% 123 56% "Tasa efectiva de ampuesto 
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INMCAMPSA S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

D. Instrumentos Financieros 

Gestión de Riesgos Financicros 

Los principales pastvos financieros de la Compañía, corresponde a financiamiento con 
proveedores locales y otras cuentas por pagar La finalidad principal de estos pasivos 
financieros es financián las operaciones de la Compañía La Compañía dispone con cuentas 
por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones 

La Compañia se encuentra expuesta a los 1resgos de mercado, de crédito y de hqudez. 

La gerencia revisa y aprueba las políticas para manejar cada uno de estos resgos que se 
resumen a continuación 

Riesgo de Mercado 

El riesgo de mercado cs el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un 
mstrumento financiero fluctúe debido a cambios en los prectos de mercado En el caso de 
la Compatíta, los preesos de mercado comprenden dos tipos de riesgo El u1esgo de tasa de 
interés y el riesgo de moneda Los instrumentos financieros afectados poz los riesgos de 
mercado moluyen los depósrtos 

a) Riesgo de Tasa de Interés 

Al 31 de Dacrembte del 2016, la Compañta no mantema finaneiamiénto con 
entidades financieras Los flujos de caja operativos de la Compañla son 
sustancialmente idependientes de los cambios de Jas tasas de interés del mercado, 
por lo cual, en opión de la gerencia, la Compafíía no tiene una exposición 
Importante a los nesgos de tasas de Interés 

8) Rresgo de Tipo de Cambro 

El 1iesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caya futuras de 
un instrumento fivanciero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambro La 
Compañía realiza sus operaciones principales en dólaros de los Estados Unidos de 
Norteamerica, moneda de curso legal en el país, poi lo tanto, no se presentan 
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros 
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12. Instrumentos Financieros (confimación) 

Gestión de Riesgos Financieros (continuación) 

Rresgo de Crédito 

El nesgo de crédito es el 11esgo de que ma contraparte no pueda cumplir con sus 
obligaciones en relación con un rastrumento financiero o contrato de venta, generando una 
perdida financiera La Compañía está expuesta a Un riesgo de crédito por sus actividades 
operativas (p1 merpalmente en cuentas por cobral) 

El uiesgo de crédito surge del etectrvo y de depósitos en bancos e instituciones Financieras, 
así como la exposición al crédito de clientes, que moluyen a los saldos pendientes de las 
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas La Compañía mantiene cuentas 
por cobrar a distmfas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas 
con niguna en particular 

Riesgo de Liguidez 

La Compañia monitorea su Llesgo de escasez de fondos usando un fhazo de caja proyectado 
a corto y largo plazo El objetivo de la Compañía es mantener ana contmuidad de fondos 

La Compañíla monitorea y mantiene un cterto urvel de efectivo, considerado adecuado por 
la admimstración para financiar las operaciones de la Compañla, y para mitigar los efectos 
en el cambro de flujo de efectivo 

13, Patrimonio 

Capual Pagado 

AL 31 de Dicjembre del 2016 y 2015, el caprtal pagado consiste de 80 acosones ordinarias 
con un valor nommal undar1o de US$1O, y el capital autorizado en US$1,600 

La estructura accionaria es como sigue 

    
% Pertcipación —— Valor Nommal 31 de Dicrembre 

Nnesonalidad 2016 2015 2016 2015 Un 2016 2015 
(US Dálares 

Qualaywp SA, Royatonama — 3334% 3375% 6027 27 1000  602%0 270 
Fueddyshumps Cha Lada Ecualoana — 33.34% 3175% 6.027 27 1000 6020 2% 
Tastema Agume Cuesta Ecuntonena _33:32% 3250% 6026 26 1000 60260 260 

100 00% 100.00% 1803080 190,800 $00 
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13, Patrimonio (continuación) 

Aporte para Futuro Aumento de Caprtal 

Mediante Acta de Junta Extraordmarta, celebrada el 2 de Diciembre del 2015 y 7 de 
Noviembre del 2014, los Accionistas resolvieron realizar aportes para fatoro aumento a 
través de compensación de crédito por US$60,000 y US$120,000, respectivamente 

14. Gastos de Ventas 

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente 

Sueldos y benefioros sociales 
Participación a trabayadores 
Comisiones 
Publicidad 
Otros 

13, Gastos de Administración 

Los gastos de administración consisten de lo sigurente 

Sueldos y beneficios sociales 
Participacion a trabajadores 
Honorarios profesionales 
Deprecsaciones 
Impuestos y contribuciones 
Otros 

2016 2018 
(US Dólares) 
896 6,160 

- 134 
20,395 24,237 

75 - 
424 1.002 

21,790 31,533 

2016 2015 
(US Dólares) 

35,062 60,819 
3,971 1738 

17,208 19,697 
3,686 787 
7,782 2.114 

102,622 46,830 
170,331 132,585 
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16, Negocio en Marcha 

AL 31 de Diciembre del 2015, la Compañía tiene un déficit acomulado de US$11,967 que 
supera el 50% del capital suctal más reservas De acuerdo con la Ley de Compañías 
cuando las pérdidas alcancen el 50% del capita! y el total de las reservas, la Compañía se 
pondrá necesariamente en liquidacion, a menos que los accionistas tomen decisiones para 
recuperar dicha srtniación, tales como aumentar el capital o absorber el déficit, siempre que 
éste baste para consegua el objetivo de la Compañía, Esta situación fue regularizada en el 
año 2016 mediante aumento de capital por US$180,000, realizado por los Accionistas 
mediante aportes «e los añtos 2015 y 2014 

17, Hechos Ocurridos Después def Perfodo Sob1e el que se Informa 

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros (13 de 
Abril del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración puedan tene 
mhz efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 
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