PROEXCORP S.A.

Estados de Situacion Financiera
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Fxpresodo en dilares estadonmidenses)

Activas
Activos corrientes:
Efectivo en eaja v bancos
Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar, neto
Inventarios
Activos por impuesios corrientes
Total activos eorrientes

Activos no corricates:
Mobil larios y equipos, neto
Depdsitos en garantia
Activos intangibles

Total actives no comivtes

Towl activos

Pasivos ¥ patrimonio

Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Obligacion por beneficios definidos
Pasives por Impueitos corrientes

Total pasivos corrienles

Totnl pasives

Patrimonio:
Capital pagado
Reserva legal
Lhilidades retenidas;
Litilidades acumuladas
Tutal p.al.rimn.!nin

Tival pasivos ¥ pairimonio

31 de Diciembre

Sr. Rolando Antonio Torrieella
Presidente
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PROEXCORP S.A.

Estados de Resultados Integrales
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{ Expresado en dolares estadounidenscs)

Afios Terminados el
31 de Diciembre
Notas 2019 2018
{178 Dalares)
Ingresos 11,232,941 28,826,954
Total Ingresos 11,232,941 28,826,954
Costo de venta (10,830,831) (27,119,285)
Utilidad bruta 402,110 1.707.669
Gastos de administracion y ventas (Nota [3) (336,088) (1.315.167)
Costos financieros {3.280) (16,733)
Otros gastos, neto (5,010 -
Utilidad antes de impuesto a la renta 571,732 375,769
Gastos por impuesto a a renta (Nota 10 (14,842) (121.601)

Utilidad neta y resultado integral del
afio, neto de impuestos 42,890 254,168

Sr. Rnlandﬂ .
Presidente

Ver mocas adjuntas 6



PROEXCORP S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{ Expresado en dolares estadounidenses)

Capital Reserva Utilidades
Pagado  Legal Acumuladas  Total

(U8 Didlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2017 B0 49127 1266924 1316851
Pagos al SRI Impucsto a la renta afio 2014 - - {42,102) (42,102)
Utilidad neta del afio, 2018 - - 254,168 254,168

Saldos al 31 de Diciembre del 2018 800 49127 | 478990 1328917
Utilidad neta del afio, 2019 - - 42,890 42390

Saldos al 31 de Diciembre del 2019 BOD 49,127 1,521,880 1.571.807

S, Rolando Antormd Tofice . Veldoa Bustos
Presidente ( Camador General
L

Ver notax adfuntas 7



PROEXCORP S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolores estadounidenses)

Afios Terminados el
31 de Diciembre
Nolas 1019 1018
(LIS Dalares)
Flajos de electivo de actividades de operacion:
Recibido de clientes 15,202,661 16,225 502
Pagado o provesdores y empleados L15,963,024) 125,450,252}
Electivo (usado) provenienic de actividades de operaciones (760.363) TTH.A)
Intereses pagades (3,281) (16.733)
lrpuesto a la renla pagado {14,842) (121.601)
f‘-‘lmﬂ: {S.010) -
Efectivo neto de setividades de operacion (T83.496) b, 300
Flujos de efectivo de actividades de inversian:
(Disminucién} sumento neto en efictivo en eaju v buncos (T83,496) 640,306
Efectivo en cojs v bancos al principio del afio B04,024 163,718
Efectivo en cajn v bancos al final del afio (Notar 3) T 20,528 RO4034
Conciliacidn de la utilidad neta con el Aujo neto de efectivo
de actividades de operacion:
Utilidad neta 42,890 254, 1%
Ajustes para conciliar ln utilided neta con el flujo neio de
actividndes de operacion:
Deprecineion de mobiliarios y equipos 5564 5,600
At izacion infangible 1289 10207
Cambios en el eapital de trabajo:
D‘i:r.t'rnmiﬁn {aumento] en dewdores comerciales v otras cuenias pur J.665,628 {2,109971)
CoMRrAr
Mismuinucien en inventanos 669,986 1132240
Aumento en Belives Por impucsios comienies (422,694) (H39.918)
{Ihsminucion) sumenio en screedores comerciales ¥ olms cuenis 4,494,430} 2172413
por pagar
{Desmuinticion) aumento obligacion por beneficios definidos (54,950) 11691
Disminuciin por pesivos por impuestos commientes {197,699 {16,139)
Efective neto de efectivo de actividades de operacion (783,496} 306

Presidente

Ver notas uuj" FIT PR



PROEXCORP S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

1. Informacion General
Constitucién y objeto social

La Compailia es una sociedad andnima constituida ¢l 9 de Marzo del 2005 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita en el
Registro Mercantil del cantén de Guayaquil el 11 de Marzo 2005. La Compailia se
encontraba sin operacién, comenzd a operar a partir del afio 2014,

La actividad principal de la Compatiia es la importacién y comercializacion al por mayor
de tarjetas electrénicas, control remoto y soportes de aparatos de television.

El domicilic principal de la Compaifiia donde se desarrollan sus actividades es Alborada
Etapa 12, Mz.19, Solar 28-29, Guayaquil - Ecuador.

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantiene 2 empleados, para desarrollar
su actividad.

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018 los ingresos de la Compaiiia se generaron en un 86%
con el cliente Audiovision Electronica Audiolec S. A.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2019 han sido

aprobados por la Presidencia de la Compafiia el 17 de Febrero del 2020 y serdn
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

En opini6n de la Presidencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.

indices de Inflacién o Deflacién

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US dblar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacién
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién
en los tres diltimos afios:

Indice de
2019 (0,07%)
2018 0.27%
2017 (0.20%)

Ver notas adjuntas 9



PROEXCORP S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dblares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuacién, se exponen los criterios adoptados por PROEXCORP S.A., en el cual se
describen las principales politicas contables adoptadas para la preparacion y presentacion
de sus estados financieros.

Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme, a todos los afios que se
presentan en los respectivos estados financieros.

2.1 Bases de Preparacién y Presentacién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) y vigentes al 31 de Diciembre del 2019.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores.

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros adjuntos se presentan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en el

Ecuador y moneda funcional de la Compafiia.
2.3 Cambios en las politicas contables significativas
La siguiente nueva norma ha sido aplicada a partir del | de enero de 2019 por la compafiia:

» NIIF 16 Arrendamientos

Debido a los métodos de transicion escogidos por la compailia v permitidos por estas
normas, la informacién comparativa del periodo contable 2019 incluida en estos estados
financieros no ha sido reexpresada para reflejar el requerimiento de la nueva norma.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos. La fecha de entrada en vigor de la
NIIF 16 es el 1 de enero de 2020. La norma introduce un tnico modelo de contabilidad de
arrendamiento en el balance general para todos los arrendatarios.

Ver notas adjunias 10



PROEXCORP S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacidn)
2.3 Cambios en las politicas contables significativas (Continuacién)
NIIF 16 Arrendamientos (Continuacién)

Un arrendatario reconocerd un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar
el activo subyacente y un pasivo de arrendamiento que representa su obligacion de realizar
pagos de arrendamiento durante el plazo del arrendamiento.

El derecho de uso del activo se mide inicialmente al costo y posteriormente se valora al
costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro; y se ajusta para
cualquier nueva medicion del pasivo por arrendamiento resultante de una modificacion o
reevaluacion del arrendamiento. Los activos por derecho de uso se amortizan linealmente
durante el plazo més corto entre el plazo del arrendamiento o la vida Gtil del activo
subyacente.

Los pasivos por arrendamiento se miden a los valores actuales de los pagos de
arrendamiento no pagados. Los pagos de arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de
interés implicita en el arrendamiento, si esa tasa puede determinarse ficilmente. Cuando
esa tasa no puede determinarse ficilmente, la compaiiia usa su tipo de interés incremental.

Posteriormente, el pasivo por arrendamiento se mide utilizando el método de interés
efectivo y se incrementa para reflejar el interés sobre el pasivo del amrendamiento y se
reduce por los pagos realizados. También se vuelve a medir para modificaciones de
arrendamiento o reevaluaciones.

A efectos de transicion, la compafiia no reexpresard ninguna cifra comparativa de afios
anteriores; y medird el derecho de uso inicial del activo para todos los contratos de
arrendamiento por una cantidad igual al pasivo por arrendamiento al 1 de enero de 2019.

Al 31 de diciembre de 2019. la compaiiia no habia suscrito contratos de arrendamiento, por
lo que la nueva norma NIIF 16 no tendrd impacto en los estados financieros a esa fecha.

La adopcién de la NIIF 16 no tuvo impacto sobre el estado de situacién financiera de la

compaiiia al 31 de diciembre de 2019 y ¢l estado de resultado integral por ¢l afio terminado
en esa fecha, como se observa a continuacion:

Fer notas adjuntas 11



PROEXCORP S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacién)
2.3 Cambios en las politicas contables significativas (Continuacién)
NIIF 16 Arrendamientos (Continuacién)

Estado de Situacién Financiera al 31 de Diciembre de 2019

Segiin NIC 17 Ajustes Tepha T

(U8 Dedares )
Activos
Activos corricates:
Deudores comerciales ¥ olras cuentas por cobrar 824,203 824,203
Inventarios 2381102 2381102
Otros 3,326,581 3,326,581
Total activos cormientes 6,531,686 6,531,886
Activos no corrientes:
Total activos no corrientes 29913 29913
Total activos 6,561,799 6,561,799
Pasivos ¥ patrimoain
Pasivos corrientes:
Total pasivos corrientes 4,989,992 4,989,992
Pasivos no corrientes
Total pasivos no corrienies - .
Total pasivos 4,989,992 4,989.992
Patrimonio: -
Total patrimonio 1,571.807 1,571,807
Total pasivos ¥ patrimonio 6,561,799 6,561,799

Estado de Resultado Integral por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2019

Sep@aNIC  Ajustes  SeginNIF 16

LS Diilares)
Ingresos Ordinarios 11,232,941 11,232,941
Costo de ventas (10,830,831) (10,830,831)
Utilidad bruta 402,110 402,110
Gastos de administracién y ventas (325,900) (325,900)
Gastos financieros (3,280) (3.280)
Otros ingresos (egresos), netos (5,010) (5,010)
Utilidad antes de participacidn de trabajadores 67,920 §7.920
Gastos por participacién trabajadores (10,188) (10.188)
Unilidad ﬂ:- de impuestos a [ renin 57,732 57,732
Utiidad ne rmalu:: gl {lasc) (14842)
e ﬂ'q ; L
S gl el ol e 42,89 42,5%

Ver notas adjuntas 12



PROEXCORP S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dblares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacién)
2.3 Cambios en las politicas contables significativas (Continuacién)

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes
(Continuacion)

Informacién adicional sobre la politica contable de la compaiiia con el reconocimiento de
ingresos estd incluida en la Nota 2.16.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 reemplaza las disposiciones de la NIC 39 relacionadas con el reconocimiento, la
clasificacién y la medicién de los activos y pasivos financieros, la baja en cuentas de los

instrumentos financieros, el deterioro de los activos financieros y la contabilidad de
cobertura.

La opci6n de transicién elegida por la compafiia para aplicar los nuevos lineamientos de la
NIIF 9 fue la de reconocer ¢l efecto acumulado de la aplicacion de la nueva norma en la
fecha de la aplicacion inicial, esto es al 1 de enero de 2019, y no ajustar su informacién
comparativa 2019. La adopcion de la NIIF 9 Instrumentos financieros a partir del | de
enero de 2019 ha dado los siguientes resultados en los estados financieros:

a) Clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros

La NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion para los activos financieros: medidos al
costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral y al valor
razonable con cambios en resultados. La clasificacion depende del modelo de negocio en
que los activos financieros son gestionados y los términos contractuales de los flujos de
efectivo. La NIIF 9 eliminé las categorias previas de la NIC 39 de mantenidos hasta el
vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta.

La contabilizacién de los pasivos financieros de la compafiia permanece précticamente

igual que la que se establecia en la NIC 39, esto es, a costo amortizado menos los costos de
transaccion.

Al 1 de enero de 2019, no existieron diferencias entre las categorias de medicion originales
de activos y pasivos financieros de la compafiia segln la NIC 39 y las nuevas categorias
segin la NIIF 9, por lo que la adopcion de la NIIF 9 no ha tenido un efecto en la
clasificacion y medicion de los instrumentos financieros, como se indica a continuacion:

Ver notas adfuntas 13



PROEXCORP S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresado en dblares estadounidenses)
2. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacién)
2.3 Cambios en las politicas contables significativas (Continuacién)

NIIF 9 Instrumentos financieros (Continuacion)

Valor en libros segin
Clasifieaciin wegin Chnificaciin 31 de diciembre 31 de enere
Cininied Motus NIC 39 segnNIF9  de20iBsegim de2019
D sis Y
(US Dddores)
Activos financieros:
Disponible para la vents A valor razonable
Efective en cajn v bancos Neta 23y 3)  avelor mzonable con con cambios en 804,004 804,024
catbios en resulindos resuliados
i Pristamos y cucnias por
Deudores  comerciules y olss o 05y4) cobrar & costo A costo 4,489,831 4,489,831
 aehonsiod smortizado =mort zado
— Prestamos ¥ coenias por
Cusatas F'I 'f'd"l sectommist Y (Nowa 2.5y 5) cobrar 2 costo A costo # =
R——— amortizsdo smortizado
Total activos fasnciens 5293 835 !x;"!;ll.ﬁﬁ
Pastvos (inancieros: ) )
Préstamos v sobregiro bancario Nota 2.5y 9) Pl:xmﬁndnlll m .
Acreedores  comerciales v obas Pizsivos financienss & A costo
Pop. Note 2.5 v 1) : irad crad 9,408 284 9408283
Cuentas por pagar sccionisias Nota 2.8y 5) Pﬂmw‘l o ""“_”I 2 .
Total paivos Sanncieros 9,408 154 [FTETY

b) Deterioro de activos financieros

El nuevo modelo de deterioro de la NIIF 9 requiere el reconocimiento de las estimaciones
por deterioro basadas en las pérdidas crediticias esperadas (PCE) en lugar de las pérdidas
crediticias incurridas, como era ¢l caso de la NIC 39.

El nuevo modelo de deterioro aplica a los activos financieros medidos al costo amortizado,
los activos de contratos y las inversiones de deuda al valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Bajo la NIIF 9, por lo general se espera que las pérdidas crediticias

aumenten.

Sin embargo, la adopcién de la NIIF 9 no generd ajuste a las utilidades retenidas al 1 de
enero de 2019, como se indica a continuacién:

Ver notas adfunias 14



PROEXCORP S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacién)
2.3 Cambios en las politicas contables significativas (Continuacién)

NIIF 9 Instrumentos financieros (Continuacidn)

Segiin NIC 39 Seghn NIIF 9
31 Dic 2018 Ajwates 31 Dic 2019
U3 Dellares)
Estimacitn del deterioro del valor de clientes {29.786) - {29,786)

a) Contabilidad de coberturas

Al 1 de enero de 2020, la compaiiia no habia suscrito contratos de cobertura, por lo que el
nuevo modelo de contabilidad de coberturas de la NIIF 9 no tuvo impacto en los estados
financieros a esa fecha.

Nueva norma contable que aiin no esta vigente: NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos. La fecha de entrada en vigor de la
NIIF 16 es el 1 de enero de 2020, La norma introduce un Gnico modelo de contabilidad de
arrendamiento en el balance general para todos los arrendatarios.

Un arrendatario reconocerd un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar
el activo subyacente y un pasivo de arrendamiento que representa su obligacion de realizar
pagos de arrendamiento durante el plazo del arrendamiento.

El derecho de uso del activo se mide inicialmente al costo y posteriormente se valora al
costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro; y se ajusta para
cualquier nueva medicion del pasivo por arrendamiento resultante de una meodificacién o
reevaluacion del arrendamiento. Los activos por derecho de uso se amortizan linealmente
durante el plazo més corto entre el plazo del arrendamiento o la vida 1util del activo
subyacente.

Los pasivos por arrendamiento se miden a los valores actuales de los pagos de
arrendamiento no pagados. Los pagos de arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de
interés implicita en ¢l arrendamiento, si esa tasa puede determinarse ficilmente. Cuando
esa tasa no puede determinarse ficilmente, la compaiiia usa su tipo de interés incremental.

Posteriormente, el pasivo por arrendamiento se mide utilizando el método de interés
efectivo y se incrementa para reflejar el interés sobre el pasivo del arrendamiento y se
reduce por los pagos realizados. También se vuelve a medir para modificaciones de
arrendamiento o reevaluaciones.

Ver notas adjuntas 15



PROEXCORP S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacion)
2.3 Cambios en las politicas contables significativas (Continuacién)
Nueva norma contable gue aiin no estd vigente: NIIF 16 Arrendamienios (Continuacion)

A efectos de transicion, la compailia no reexpresard ninguna cifra comparativa de afios
anteriores; y medird el derecho de uso inicial del activo para todos los contratos de
arrendamiento por una cantidad igual al pasivo por arrendamiento al | de enero de 2020.

Al 31 de diciembre de 2019, la compaiiia no habia suscrito contratos de arrendamiento, por
lo que la nueva norma NIIF 16 no tendrd impacto en los estados financieros a esa fecha.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos locales;
respectivos fondos son de libre disponibilidad

2.5 Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, més los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emisién del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable, cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los 1mportes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral

Ver notas adjunias 16



PROEXCORP S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
2.5 Instrumentos Financieros (continuacién)

Activos Financieros (continuacidn)

La Compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compailia clasifica sus activos financieros como sigue:

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de

inventarios, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un aflo, no
generan inferés.

» Depésitos en garantias, incluye depésito entregado al arrendador en contrato de
arrendamiento operativo, que serd devuelto en la fecha de finalizacion del contrato.

Pasives Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de

acuerdo con ¢l método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afio.

La Compailia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compailia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compatiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacién de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan
interés.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

1.6 Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estdn valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
distribucion y los gastos necesarios para la venta.

2.7 Mobiliarios y Equipos

Los elementos de mobiliarios y equipos se miden al costo de adquisicién, menos la
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando ésta filtima corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicibn mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin
lo previsto por la presidencia.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida Gtil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

El costo de mobiliarios y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida 0til estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion de propiedades, muebles y equipos
$On COMmo sigue:

Aidios de vida util estimada

Minima Mixima
Maquinarias vy equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacién 3 3

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
2.8 Activos Intangibles

Los activos intangibles corresponden principalmente al sistema de programas informiticos,
los cuales se presentan al costo de adquisicién, son amortizados en un periodo de tres afios
y se registran en los resultados integrales del afio.

La vida atil estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de
cada afio.

2.9 Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, s
analiza el valor de los activos para determinar si existe algilin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los actives han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

2.10 Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta
corriente y el gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. También establece el pago del anticipo minimo de impuesto

s a la renta, en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,

0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

2.10 Impuesto a la Renta (continuacién)

Impuesto Corriente (continuacion)

las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 25% en el 2019
y el 2018, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores.

La presidencia evalia periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto
a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion.

Impuesio a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias se activos y pasivos y
sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido
se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta difendo
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

2.11 Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA).

Cuando el importe del IVA pagado en las compras de bienes y servicios no resulte
recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del
costo de adquisicién o como parte del gasto, seglin corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que

corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacién financiera.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
2.12 Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones y la participacién de trabajadores, etc., se reconocen en resultados
sobre la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados
con los empleados.

2.13 Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

2.14 Utilidades Retenidas
Distribucion de Dividendos

Distribucién de dividendos a los Accionistas de la Compaifiia se reconoce cuando se
aprueba el pago por parte de la Junta General de Accionistas.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiceién de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estin
exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene
¢l poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de quién y donde estd localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a la renta para las
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(25%).

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.
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2.15 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transacci6én fluyan a la Compatiia y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien o
servicio y se han transferidos los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

2.16 Costos y Gastos

Costos

Los costos de ventas se reconocen cuando se entrega los bienes de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Gasros

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

2.17 Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requenda o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simulténea se presentan netos en las cuentas de resultados.

2.18 Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacién estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de

recursos, Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
2.19 Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de

impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

2.20 Juicios v Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF se requiere que la
Administracién realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinién de la Administracion,
tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a difenir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Presidencia de la
Compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Deterioro de Cuentas por Cobrar a Clientes

Determinada en base a una evaluacién individual por deudor y colectiva, de las tendencias
historicas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las
condiciones econdmicas y crediticias actuales. El incremento en la estimacion de cuentas
incobrables es registrado en resultados.

Deterioro del Valor de Mobiliarios y Equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con ¢l mayor importe entre ¢l valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El célculo del

valor razonable menos los gastos de venta se basa en la informacién disponible sobre
transacciones
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
2.20 Juicios y Estimaciones Contables (continuacién)

de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes independientes, o en
precios de mercado observables, netos de los costos incrementales relacionados con la
venta del bien. El célculo del valor en uso se basa en un modelo de flujos de efectivo
futuros descontados.

Vida Util y Valor Residual de Mobiliarios y Equipos

La vida atil estimada y valor residual de los elementos de mobiliarios y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacién tributaria aplicable. La Compailia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compailia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el fisturo.

Debido a que la Compafiia considera remota la posibilidad de litigios de cardcter tributario
y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningiin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Provisionex

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
immporte de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

2.21 Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo

cambios en el superdvit por revalorizacién, ganancias y pérdidas actuariales en planes de
pensiones,
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2.21 Otros Resultados Integrales (continuacion)

ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero y
las ganancias y pérdidas derivadas de la medicién de ciertos activos financieros), segin lo
requerido por las NIIF , Durante los afios terminados el 31 de Diciembre del 2019 y 2018
no ha habido otros resultados integrales.

2.22 Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

2.23 Normas Internacionales de Informacién Financiera atin no Vigentes

A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informaci6én Financiera (NIIF),
enmiendas, mejoras ¢ interpretaciones; pero que no se encontraban en vigencia para los
periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2019. En este sentido, la Compaiiia tiene
la intencién de adoptar estas normas segin correspondan, cuando entren en vigencia:

Norma Titulo Fecha efectiva
= Aclaracidn sobre el registro a largo plazo de una inversion que no
NIC 28 (modificacitn) esta aplicando ¢l valor patrimonial proporcional 1 de encro de 2019
NIIF 16 (mueva) Amm 2 : | de encro de 2019
CINIIF 23 (mueva) w!”""‘“”"" sobre: fos tratamicatos do los impuestos 8 108 | o e de 2018
NIIF 9 {enmiendas) Caracteristicas de pago anticipado con compensacidn negativa 1 de encro de 2019
NIC 28 (enmiendas) Intereses de largo plazo en asociadas v negocios conjuntos 1 de enero de 2019
NIIF 17 (nueva) Contratos de Seguro 1 de enero de 2021
NIIF 10 y NIC 28 Venta o coniribucion de activos entre un inversionista v su asociada Fecha a ser
(enmiendas) o negocio conjunto determinada
3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2019 2018
(US Délares)
Cajn 15 500
Bancos 20,504 803,524
20,529 804,024
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4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
ri) i 18
(LS Ddiares)
Deudores comernciales:
Clientes/a) £35.51) 4485008
Provisitn par cuentas dudosas (29.786) (29.T86)
Subaotal 495,737 4465458
Otras cuentes por cobrar:
Anticipo a proveedores(h) 276,800 16,650
Empleades 51,666 7.723
Total §24,203 4,489,831

(a) Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de inventarios con
plazo de hasta 30 dias promedios y sin interés.

() Los anticipos a proveedores representan anticipos entregados para compra de
bienes y servicios.

Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
como sigue:

31 de Diciembre
2019 pidE ]
(LS Didares)
Por vencer 500,733 246,384
Vencidos:
1 - 30 . 1997636
il - 60 - 1 251,234
91 en sdelunte 24,790 -
515513 4,495 334
Los movimientos de la cuenta “provisién para cuentas dudosas™ fueron como siguen:
2019 1018
(LS Dedares)
Saldo al principio del ado (29, 7T86) (29.736)
Provision con cargo a resultados . -
Saldo al final del afic {29,786) (29,786)

5. Partes Relacionadas

5.1 Administracion y Alta Direccién

Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestién de la
Compafiia PROEXCORP S.A., incluyendo a la presidencia general, asi como los

accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2019 y 2018 en
transacciones no habituales y/o relevantes.
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5. Partes Relacionadas (continuacion)
5.2 Remuneracién del Personal Presidencial Clave

La presidencia clave de la Compaiiia es representada por la presidencia general. Durante el
afio 2019 y 2018, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no
monetarios, sueldos variables, beneficios sociales y otras bonificaciones de la presidencia
clave de la Compaiiia, se presentan como sigue:

2019 2018
(US Délares)
Sueldos 15,000 6,000
15,000 6,000
6. Inventarios
Los inventarios consisten de lo siguiente:
31 de Diciembre
2019 2018
(US Délares)
Productos terminados 185,913 350,767
Materia prima 2,195,189 2,607,660
Productos en Proceso - 26,443
En trénsito - 66,218
2381.102 3,051,088

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, no existen inventarios asignados en garantias.

7. Mobiliarios v Equipos
El saldo de mobiliarios y equipos es como sigue:

31 de Diciembre
2019 2018
(US Dalares)
Costo o valuacion 58,558 58,558
Depreciacion acumulada (34,345) (28,781)
24213 2,777
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7. Mobiliarios y Equipos (continuacién)
Los movimientos del costo de mobiliarios y equipos fueron como sigue:

Al 31 de Al 31 de Al 31 de

Diciembre Diciembre Diciembre
del 2017 Adiciones  del 2018 Adiciones  del 2019

(US Dalares)

Muebles y enseres 3,208 - 3,298 = 3,298
Maquinarias y equipos 52,338 - 52,338 i 52,338
Equipos de computacion 2,922 - 2,922 - 2,922
58,558 - 58,558 - 58,558

Depreciacién acumulada (23,172)  (5.609) (28,781)  (5564)  (34,345)

35,386 (5.609) 29777 (5.564) 24213

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, no existen mobilianos vy equipos asignados en
garantias.

8. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2019 018
{US Dalares)
Provesdores (a) 4,906,157 9,408,284
Oiras 7,699 -
4913856 9,408,284

(a) Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras
de inventarios con plazo de hasta 120 dias y sin interés.

9. Obligacion por Beneficios Definidos
La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre
2019 2018
(LS Délares)
Cormiente:
Beneficios sociales 2,429 1,255
Participacion de emplendos 10,188 66,312
12,617 67,567
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9. Obligacién por Beneficios Definidos (continuacion)

El movimiento de la cuenta beneficios sociales y participacion de empleados por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2019 y 2018 fue como sigue:

Beneficios Participacion de
Sociales Empleados

(US Dolares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2017 951 54,925
Provisiones 1,946 66,312
Pagos (1,642) (54,925)
Saldos al 31 de Diciembre del 2018 1,255 66312
Provisiones 6,849 10,188
Pagos (5,675) (66,312)
Saldos al 31 de Diciembre del 2019 2,429 10,188

La compafiia no contrato los servicios actuariales de un perito independiente para
determinar el cdlculo de la jubilacién patronal y bonificacién por desahucio por
considerarlo inmaterial.

10. Impuestos

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2019 2018
(US Ddiares)

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de afios anteriores 311,090 s
Retenciones en la fuente 115,456 311,090
Impuesto al valor agregado de IVA y retenciones de IVA 1,723241 1,642,897
Retenciones en la fuente impuesto a la salida de ejercicios anteriores 929370 565,907
Impuesto a la salida de divisas 226,895 363,463
3,306,052 2,883,357

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 2,143 57863
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 5,555 47,832
Impuesto a la salida de divisas 55821 155,523
63,519 261218
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10. Impuestos (Continuacién)
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente (continuacién)

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2019 y 2018 fueron como sigue:

2019 2018
(US Délares)
Saldo al principio del afio " -
Provisién con cargo a resultados 14,842 121,601
Pagos .
Aplicacion de retenciones en la fuente (14,842) (121.601)
Saldo al final del afio - -
Impuesto a la Renta
El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:
2019 2018
(US Délares)
Gasto del impuesto corriente 14,842 121,601
14,842 121,601

Conciliacién tributaria- contables

A continuacién, se detalla la determinacién de la provision para impuesto sobre el afio
terminado al 31 de diciembre de 2019; una reconciliacién entre la utilidad segln estados
financieros y la utilidad gravable, fue como sigue:

19 2018
(LS Délares)

Utilidad antes de impuesio a la renta 57,731 375,769

Mis (menos) partidas de conciliacidn:

Gastos no deducibles 1,636 58,520
Utilidad gravable 59,368 434,280
Tasa de impuesto 25% 28%
Impuesto a la renta 14,842 121,601
Impuesto a la renta minimo - 111,703
Impuesto & la renta causado 14,842 121,601
Retenciones en la fucnte (441,388) (121.601)
Impuesto a la salida divisa (1,100,444) -

Saldo favor del contribuyente 1.826,990
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10. Impuestos (continuacion)

Conciliacién tributaria- contables (continuacién)

La provision para ¢l impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 25%. En
caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta
seria del 15% de valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo
25% del resto de las utilidades sobre la base imponible. De acuerdo con las Reformas
Tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccién y la Ley Orginica para la Reactivacion

de la Economia, Fortalecimiento de la dolarizacién y la Modemizacion de la Gestién
Financiera.

Sin embargo, en el caso de que exista participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion serd de
28%, y en el caso de que la participacion sea igual o mayor al 50%, la tarifa serd del 28%
sobre todos los ingresos de la sociedad. Esta tarifa de 28% también se aplicaré a toda la
base imponible de la sociedad si se incumple el deber de informar la composicion societaria
de los accionistas, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

La Compaiiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matemitica de aplicar el 0.2% del

patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anficipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (1) en tres afios, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.
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10. Impuestos (continuacién)
Reformas Tributarias

Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas

* Se establecié como monto miximo para la aplicacion automética de beneficios previstos
en los convenios para evitar la doble imposicion 20 fracciones basicas gravadas con
tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales.

e De superar el monto méximo se aplicard la tarifa de retencion conforme a la normativa
tributaria y no se requiere la certificacion de auditores independientes a efectos de
comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacién de convenios.

Res. No. NAC-DGERCGC 18-433 del Servicio de Rentas Internas — R.O. No. 396
Suplemento del 28 de Diciembre del 2018, reforma lo siguiente:

Art. 3. Monto mdximo para la aplicacion automdtica de beneficios. - Se establecié como
monto méximo para la aplicacién automética de beneficios previstos en los convenios para
evitar la doble imposicion serd de 50 fracciones bdsicas gravadas con tarifa cero por ciento
de impuesto a la renta para personas naturales.

En la Disposicién Final. - Establece que esta Resolucion serd aplicada desde el 1 de Enero
del 2019.

Ley Orgdmica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos

e Los empleadores tendrin una deduccién adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que
sea 0 no por salario neto y que la contratacion sea con empresas domiciliadas en el pais.

* Se encuentran exentos impuesto a la salida de divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por
un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital,
siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores
hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios contados a
partir de su ingreso.

Anexo de accionistas, participes, socios, miembros de directorio y administradores.

* Estin obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades
extranjeras residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no residentes,

* Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:
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10. Impuestos (continuacion)
Reformas Tributarias (continuacién)

Anexo de accionistas, participes, socios, miembros de directorio y administradores
(continuacion)

- En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del
Ecuador, debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente
el 2% o mds de su composicién societaria

- Si el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus acciones
en bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendrén la obligacion de
identificar la parte del capital que no se negocie o que esté reservado a un grupo
limitado de inversores y respecto a dicha parte del capital, deberd reportar sobre
todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o més de su composicion
societaria.

- lapresentamnntardin. la falta de presentacién o la presentacion inexacta de la
informacién, serd sancionada conforme a la normativa tributana vigente, ¥ no

exime al sujeto obligado de la presentacion del nexo, asi como del pago de la tarifa
del 25% de impuesto a la renta.

Anexo de activos y pasivos de sociedades y establecimienios permanentes

¢ Las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como los establecimientos permanentes
domiciliados en el Ecuador de sociedades extranjeras no residentes, estin obligados a
presentar dicho anexo; siempre y cuando tengan un total de activos o pasivos en el
exterior, por un valor superior a los US$500,000.

* Los sujetos obligados que no cumplan con la presentaciéon del Anexo de Activos y
Pasivos de Sociedades y establecimientos permanentes en el plazo establecido, serin
sancionados de conformidad con lo establecido en el Cdodigo Tributario. El
cumplimiento de la sancién impuesta no exime de la obligacion de presentar el anexo
respectivo.

Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
Modernizacion de la Gestion Financiera. (Diciembre 2017)

e A partir del afio 2018, la provisién para el impuesto a la renta corriente se constituird en
un 25% (se incrementd de 3 puntos porcentuales con relacion al afio 2018).

* De acuerdo a lo establecido en el Art 37 LORTI la compaiiia esté obligada a calcular el
28% si no informd estructura accionaria
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10. Impuestos (continuacion)
Reformas Tributarias (continuacion)

Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimienio de la Dolarizacion
Modernizacion de la Gestion Financiera. (Diciembre 2017)(continuacion)

e Las nuevas microempresas que inicien su actividad econémica, gozarin de la
exoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) afios contados a partir del primer
ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que generen
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de
conformidad con los limites y condiciones que para el efecto establezca el reglamento a
esta Ley.

» Los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
conforme a le dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de
impuesto a la renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los fondos
necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la bonificacién por
desahucio y de jubilacién patronal.

* Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién
de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo
determine el Reglamento a esta Ley, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrin
obtener una reduccién de diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta sobre el monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a
la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plintulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, acuicola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva.

* Pam el cilculo del anticipo de impuesto a la renta, las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no considerardn en el cdlculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de
costos y gastos, los

¢ sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes
patronales al seguro social obligatorio.
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10. Impuestos (continuacién)
Reformas Tributarias (continuacién)

Ley Orgdmica para el Fomento Productividad, Atraccién de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal (Agosto 2018)

e  Se dispone la remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados del saldo de
las obligaciones tributarias o fiscales internas cuya administracién y recaudacion le
corresponden tnicamente al Servicio de Rentas Intemmas, Servicio Nacional de
Aduanas, Agencia Nacional de Trénsito, Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
Instituto Ecuatoriano de Crédito Educativo, Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, Agencia de Regulacién y Control del Agua y otras Instituciones del Estado.
Se puede solicitar la remisién dentro del plazo méximo de 90 dias contados a partir del
21 de Agosto del 2019, facilidades del pago hasta 2 afios, excepto los contribuyentes
cuyo promedio de ingresos brutos anuales de los tres iltimos ejercicios fiscales sea
mayor & US3$5,000,000 quienes podrin realizar el pago de las deudas dentro del plazo
méximo de 90 dias contados a partir de la vigencia de esta Ley de Remision.

Las nuevas inversiones productivas conforme a las definiciones establecidas en los
literales a) y b) del articulo 13 del Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones que inicien a partir de la presente Ley, en los sectores priorizados
establecidos en el Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Intemo, tendrin derecho a
la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo, por 12 afios, contados desde el
primer aflo en el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva
inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de
Quito y Guayaquil. Las inversiones realizadas en estos sectores en las dreas urbanas de
Quito y Guayaquil podrdn acogerse a la misma exoneracion por 8 afios. Las nuevas
inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozarin de la
exoneracion prevista en este articulo por 15 afios. Las inversiones en sectores
econdmicos determinados industrias bdsicas, tendrin derecho de exoneracién de
impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios.

Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas
naturales, ecuatonanas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion,
concesion o similares, estardn sujetas a un impuesto (inico con tarifa progresiva.
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10. Impuestos (continuacién)

Reformas Tributarias (continuacién)

Ley Orgdnica para ¢l Fomento Productividad, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal (Agosio 2018) (continuacion)

Los sujetos pasivos que reinvierten sus utilidades en el Ecuador, en proyectos o
programas deportivos culturales, de investigacion cientifica representable o de
desarrollo tecnolégico acreditados por la Secretaria de Educacién Superior, Ciencia,
Tecnologia e Innovacién tendrin una reduccién porcentual del 10% y del 8% en el
resto de programas y proyectos establecidos en el Reglamento.

Se establece el porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique el
ingreso gravado serd equivalente a la diferencia entre la méxima tarifa del impuesto a
la renta para personas naturales y la tarifa del impuesto a la renta aplicada por la
sociedad a la correspondiente base imponibles.

Se reforma la Ley Orgénica de Solidaridad y de Comesponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril
del 2016, las nuevas inversiones productivas, conforme las definiciones establecidas
en los literales a) y b) del articulo 13 del Cédigo Orgéinico de la Produccién,
Comercio e Inversiones que se ejecuten en los siguientes en los siguientes 5 aflos
contados a partir de la vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabi y
Esmeraldas esta exoneradas del pago de Impuesto a la renta por 15 afios contados
desde el pnimer aflo en el que se generen ingresos atnbuibles Unicamente a la nueva
inversion. Para el sector turistico, esta exoneracion serd hasta 5 afios adicionales.

Ley Orgdnica de Simplificacion y Progresividad Tributaria (Diciembre 2019)

Capitulo IIT

De la Contribucién Unica ¥ Temporal

Art. 56.- Las sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a US$1,000,000 en el periodo fiscal 2018, pagarin
un contribucién finica y temporal para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 sobre
dichos ingresos, de acuerdo a la siguiente tabla:
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10, Impuestos (Continuacioén)
Reformas Tributarias (Continuacién)

Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria (Diciembre 2018)

Ingresos
Ingresos gravados
 gravados desde | desde Tarifa
1,000,000 5,000,000 0,10%
5,000,000 10,000,000 0,15%
10,000,000 En adelante 0,20%

Las sociedades tendrén como referencia el total de los ingresos gravados contenidos en la

declaracién de impuesto a la renta del afio 2018, inclusive los ingresos que estdn bajo un
régimen de impuesto (inico.

En ninglin caso esta contribucion seréd superior al 25% del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal 2018.

Esta contribucién no podrd ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto no
deducible para determinacion y liquidacién de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y
2022. Esta contribucién no serd aplicable a las empresas piblicas.

Art. 57.- La declaracién y pago de esta contribucion se realizard hasta el 31 de Marzo de
cada ejercicio fiscal, el pago tardio estara sujeto a cobro de intereses de conformidad con el
Cédigo Tributario, la falta de presentacion de la declaracion dentro de los plazo sefialados
serd sancionada con una multa equivalente a US$1,500.00

Res. No. NAC-DGERCGC 20-4 del Servicio de Rentas Internas — Alcance de Coniribucion
Unica y Temporal en lo siguiente:

Procedimiento de declaracion y pago.

Art. 5. Calculo de la base imponible y liquidacion de la Contribucion. — A la totalidad de
los ingresos del sujeto pasivo correspondiente al ejercicio fiscal en la Gltima declaracion
valida presentada por el sujeto pasivo o por la Administracién Tributaria, se restanin las
rentas exentas e ingresos no objeto del impuesto a la renta, adicionalmente se restardn o se
sumarén los ajustes de generacién y/o reversién por efecto de aplicacién de impuestos
diferidos declarados en el mismo ejercicio fiscal.
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10. Impuestos (continuacion)
Tasa Efectiva
Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2019 2018
(US Délares)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 57,732 375,769
Impuesto a la renta corriente 14,842 121,601
Tasa efectiva de impuesto 25.70% 32.36%
Liquidacién de Pago por Diferencias de Impuesto
La Compaiiia provisiond por concepto de impuesto a la renta, interés, multa y recargo por

el afio del 20 14 por US$87,155 en la revision efectuada por el Servicio de Rentas Internas
relacionado con las compafiias fantasmas y/o inexistentes, este valor fue cancelado en
cuotas en el afio 2019 a cogiéndose a la Ley Orginica para el Fomento Productividad,
Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal en la
seccion primera de remision de intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias,
fiscales vy aduaneras.

11. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, corresponde a financiamiento con
proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros
es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compafiia cuenta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La presidencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que ¢l valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
la Compailia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el nesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depésitos.
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11. Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestién de Riesgos Financieros (continuacion)
a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 3] de Diciembre del 2019, la Compaiiia no mantiene financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la compafiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado,
por lo cual, en opinidn de la presidencia, la Compaiiia no tiene una exposicion a los
riesgos de tasas de interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compailia realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de
América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio se encuentran presente en el efectivo y
equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes y otros, la cartera por cobrar que se
mantiene es recuperable.

La Compafiia ofrece plazo y crédito comercial a sus clientes de 30 dias a pesar que

mantiene saldos significativos en cuentas por cobrar por lo tanto se concluye que el riesgo
crediticio es bajo.

El riesgo por operar en el mercado local es asumido directamente por PROEXCORP 8.
A., y estd directamente relacionado con las tendencias de la economia ecuatoriana. La
Compaiiia, asume los riesgos de mercado derivados de posibles variaciones en costos,
precios y demanda de sus productos. Dado el posicionamiento que tiene la Compaiiia en
el mercado, se puede considerar que el riesgo de mercado asumido es moderado.

Riesgo de Liquidez

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por

la administracion para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos
en ¢l cambio de flujo de efectivo.
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12. Patrimonio
Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, el capital pagado consiste de 800 acciones ordinarias,
con un valor nominal unitario de US$ 1.00.

La estructura accionaria es como sigue:

% Participacién  Valor Nominal 31 de Diciembre
Nacionalidad 2019 2018 2019 2018 Unitario 2019 2018
{US Ddlares)
Antonio Torricella Estados Unides 99.87% 99.87% 799 799 1.00 799 799
Andrés Velasco ~ Ecuatoriana 0.13%  0.13% 1 1 1.00 1 1
100%  100% 800 800 800 500

13. Gastos de Administracién y Ventas
Los gastos de administracién y ventas consisten de lo siguiente:

2019 2018
(US Délares)

Sueldos y beneficios sociales 15,289 19,692
Participacion de trabajadores 10,188 66,312
Depreciacion y amortizacidn 7,773 15,816
Baja de inventario = 498612
Movilizacion 2,593 2,493
Mantenimiento 11,982 9,125
Arrendamiento 38,079 38,033
Impuestos y contribuciones 18,014 24,628
Honorarios y servicios profesionales 206,708 122,599
Servicios basicos 1,892 1,468
Servicios de asesoria y gestiones 5,556 399,642
Otros 8,014 116,747

336,088 1,315,167
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14. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Con fecha 11 de marzo del 2020, el Presidente de la Repiblica Lenin Moreno Garcés
decretd emergencia sanitaria a nivel nacional a través del Ministerio de Salud y del
Centro de Operaciones de Emergencia — COE, debido a la pandemia por el virus
coronavirus COVID-19, la misma que fue declarada por la Organizacion Mundial de la
Salud (OMS). De las medidas de prevencién y control que adoptd el gobiemo para
neutralizar la propagacion del virus y contagios en la poblacion, una de las principales
medidas fue la suspensién de las actividades operativas en la mayor parte de los
sectores economicos del pais, las mismas que se mantienen hasta la presente fecha y
que afectan la liquidez de la compaiiia y de la industria a nivel nacional.

Excepto por el asunto expuesto en el parrafo anterior, ninglin evento significativo
ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre del 2019 y antes del 24 de Febrero del
2020, fecha de emision de los estados financieros de la compaiiia.
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