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Guayaquil, Julio 3 del 2015.

Seiiores,
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS
Ciudad.

Estimados Sefiores:

Remito a Ustedes el informe de AUDITORIA EXTERNA de los Estados Financieros
del periodo 2014 de ENSAMBLAJE PUERTAS METALICAS Y ESTRUCTURAS
S.A. L&S con Expediente No. 118512, RUC # 0992394390001, emitido por mi
representada AUDITORES INDEPENDIENTES S.A. GME, RNAE 907, , trabajo
para el cual fui contratada con fecha 16 de abril del 2015.

Sin otro particular y de antemano agradezco su atencién,

Atentamente,

Ing. Gabfiela Suefra B.
GERENTE GENERAL ,
AUDITORES INDEPENDIENTES S.A. GME

ADJUNTO: Informe de Auditoria Externa por el periodo 2014 de ENSAMBLAJE
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ENSAMBLAJE PUERTAS METALICAS Y ESTRUCTURAS S.A. L&S

Estados financiercs al 31 de diciembre de 2014
Junto con el informe de los auditores independienies
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Informe de los auditores independientes G

A los Accionistas de ENSAMBLAJE PUERTAS METALICAS Y ESTRUCTURAS S.A. L&S:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ENSAMBLAJE PUERTAS METALICAS Y
ESTRUCTURAS S.A. L&S (una sociedad andnima constituida en el Ecuador), que comprenden el
estado de situaci6n financiera al 31 de diciembre de 2014, y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patrimanio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de |la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compania es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control
interno que la gerencia determine como necesario para permitir [a preparacién de estados financieros
que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién scbre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuesira auditoria fue efectuada de acuerde con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifigutemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros
no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados
financieros contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o emrcr. Al efectuar esta evaluacion
de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles intemos relevantes de la Compafiia, para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disedar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion
sobre la efectividad deil control intemo de la Compariia. Una auditoria también incluye la evaluacion
de si los principios de contabilidad aplicados son apropiades y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.




Informe de los auditores independientes

Opinidn de auditoria

6. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razcnablemente, en todos sus aspectos significativos, [a situacidn financiera de ENSAMBLAJE
PUERTAS METALICAS Y ESTRUCTURAS S.A. L.&S al 31 de diciembre de 2014, y los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF).

Asunto de énfasis
7. 8in calificar nuestra opinion, informamos que los saldos al 31 de diciembre de 2013 de
ENSAMBLAJE PUERTAS METALICAS Y ESTRUCTURAS S.A. L&S, mostrados en el presente

informe son para efectos comparativos, debido a que este es el primer grupo de estados financieros
auditados.

Aufitores Independionies S A, CME

Auditores Independientes S.A. GME Ing.Ma. riela Gueira Bermeo
RNAE No. 907 Socia Auditores Independientes S.A. GME

Guayaquil, Ecuador
30 de junio del 2015




ENSAMBLAJE PUERTAS METALICAS Y ESTRUCTURAS S.A.L&S

- Estado de situacidn financiera
, Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
.- Expresados en Délares de E.U.A.

. Notasg
T Activo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos 6
Cuentas por cobrar comerciales 7
. Otras cuentas por cobrar 8
Impuestos por recuperay 15(8)
- Inventarios
Seguros pagados por anticipado
Total activo corriente
Activo no corriente:
Maquinaria, mobiliario y equipos, neto 10
[ Otros activos no corrientes 11

Total activo no corriente

Total activo

Ing. Leonardo Vizhfiay Aviles
Representante Legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados financlieros.

2014 2013
2,896 15,608
242,284 342,748
38,653 45,326
187,639 252,244
550,293 529,248
- 1,466
1,021,765 1,186,640
238,654 251,857
45,045 33,849
283,699 285,506
1,305,464 1,472,146
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Contadara General



ENSAMBLAJE PUERTAS METALICAS Y ESTRUCTURAS S.A. L&S

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresados en Ddlares de EULA,

Notas 2014 2013
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras, porcién corriente 13 97,915 282,445
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 12 636,589 831,074
Impuestos por pagar 15(a) 18,166 3,155
Beneficios a empleados 14 94,656 561
Total pasivo corriente 847,326 1,117,235
Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras, largo plazo 13 54,038 -
Obligaciones por beneficios post-empleo 14 42,976 47,741
Ingreso diferido 41,331 11,086
Total pasivo no corriente 138,345 58,827
Total pasivo 985,671 1,176,062
Patrimonio;
Capital social 17 86,000 86,000
Aportes para fuiuras capitalizaciones 18 57,150 54,608
Reserva legal 19 6,369 6,369
Litilidades retenidas 20 170,275 149,107
Total patrimonio 318,793 296,084
Total pasivo y patrimonio 1,305,464 1,472,148

J2E:9)N

Ing. Leonardo Vizhfiay Aviles PA, N
Representante Legal Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados financieros,




ENSAMBLAJE PUERTAS METALICAS Y ESTRUCTURAS S.A. L&S

Estado de resultados integrales
Por los arnos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Dolares de E.UA.

Notas

Ingresos:

Ingresos de actividades ordinarias 3(i)
Otros ingresos no operactonales 21
Total de ingresos

Costos y gastos:

Costos de venta 3{)
Gastos Administrativos 22
Gastos Financieros 23
Oftros gastos 24

Total costos y gastos

Utilidad antes de impuestos
Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral

2014 2013

2,283,645 3,801,593
111,538 2,558

2,395,180 3,804,151

(1,762,371) (3,218,590)

(588,422)  {564,518)

23571)  (17,866)
(18,653) -

(2,393,017) (3,800,974)

2,163 3,177
- (699)
2,163 2,478

Ing. Leonarda Vizhhay Aviles Qj
Representante Legal

Las notas adjurtas a 105 estados financieros son parte integrante

ontadora Genetal

de estos estados financieros.




ENSAMBLAJE PUERTAS METALICAS Y ESTRUCTURAS S.A. L&S

Estado de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014y 2013
Expresados en Délares de E.U.A.
Utilidades retenidas

Capital Aporte para Ajustes de Total
social futuras capital- Reserva primera Restiltados Patri-
zaciones legal dopcid ladi Total monic

Saldo al 31 de diciembre de 2012 86,000 48,795 6,121 122,860 24,017 146,877 284,793
Mas (menos):
Aporte para futuras capitalizaciones (Nota18) - 8,813 - R - - 8,813
Censtitucidn reserva legal (Nota 19) R R 248 . (248) .
Utilidad del gjercicio - - - - 2,478 2,478 2478
Saldo al 31 de diciembre de 2013 86,000 54,608 6,269 122,360 26,247 149,107 296,084
Mas (menos}:
Aporte para fuiuras capitalizaciones (Nota18) - 2,541 . - - - 2,541
Utilidad del ejercicic - - - - - 2,163 2,163 2,163
Otros ajustes en patrimonio (Nota 14) - . - - 19,005 19,005 19,005
Saldo al 31 de diciembre de 2014 86,000 57,149 6,369 122,860 47,415 170,275 319,793

| e AVE

Ing. Lecnardo VizhRay Aviles
Representante Legal

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados financieros.
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ENSAMBLAJE PUERTAS METALICAS Y ESTRUCTURAS S.A. L&S

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Dolares de E.U.A.

2014 2013
Fiujos de efectivo de actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 2,381,806 3,863,985
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2,261,668) (3,820,952)
Efectivo pagado en gastos de administracion, ventas y financieros (63,809) (7 412)
Efectivo neto provisto por actividades de operacin 56,239 35,620
Flujos de efective de actividades de inversion:
Adiciones a maguinaria, mobiliario y equipes (8,816} (39,628)
Efectivo neto (utilizade en) actividades de inversion (8,816) {39,628)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aportes para futuras capitalizaciones 2,51 -
Obligactones bancarias (62,676} -
Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento {60,135) (4,008)
{Disminucién) aumento neto en efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos:
Saldo al Inicio del afio 15,608 19,615
Saldo al final del afio 2,806 15,608

__.. --=i""
Newefa 1)

Ing. Leonarde Vizhfiay Aviles
Representante Legal

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados financleros.




ENSAMBLAJE PUERTAS METALICAS Y ESTRUCTURAS S.A. L&S

Estado de flujos de efectivo

Por los aros terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresados en Dolares de E.U.A.

Conciliacion entre la utilidad neta y el flujo de efectivo

neto provisto por actividades de operacion

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por actividades de operacién

Utilidad neta:

Participacién de trabajadores
Depreciaciones y amortizaciones
Gastos en provisiones

Impuesto a La Renta

Total

Cambios netos en activos y pasivos:
Aumentos {disminuciones):

Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Otros activos

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas par pagar
Beneficios empleados
Anticipos de clientes

Otros pasivos

Total

Efectivo nete provisto en actividades de operacion

Ing. Leonardo Vizhiay Aviles
Representante Legal

2014 2013
2,163 2,478
352 561
11,094 9,907
(11,803) 15,580
- 699

1,836 29,225

107,136 (297,244)
(21,044)  (85,864)
54,875 (152,149)
(134,529) 143,727

- {7165)
47,965 48,260
- 345,992
. 10,838
54,403 6,395

56,239 35,620

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados financieros.




ENSAMBLAJE PUERTAS METALICAS Y ESTRUCTURAS S.A. L&S

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES .
ENSAMBLAJE PUERTAS METALICAS Y ESTRUCTURAS S.A. L&S (en adelante *la Compafia”) es una sociedad
anbnima constituida en el Ecuador el 21 de diciembre de 2007 y su principal actividad es la fabricacién de
productos metalicos. La oficina de la Cornpéﬁia se encuenira ubicada en Km. 5.5 Via Daule.

Los estados financiercs de la Compaiiia para el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, fueron aprobadas y
autorizados por la gerencia para su emision el 25 de abril de 2015,

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacién
Financiera {en adelante "NIIF7), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB"),
vigentes al 31 de diciembre de 2014,

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados en base al costo histdrico excepto por las
cbligaciones por beneficios de empleadaos a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase
Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por Ja Compariia, Los estados financieros se presentan
en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuader y la moneda funcional de presentacion de la
Compaifiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consisientes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se que se inician
a partir de! 1 de enero de 2014, seglin se describe a continuacion; sin embargo, debido a la estructura de la
Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su
posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos
de la Compafifa.

. Compensacidn de activos financieros y pasivos financieros. Enmienda a la NIC 32, Instrumentos financieros
s  Cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo. Enmienda a la NIIF 13, Medicién del valor razonable

Existen otras modificaciones gue también se aplican por primera vez en el aiio 2013; sin embargo, éstas no tienen
efecto alguno en los presentes estados financieros de la Compaifiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros
son las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos-
El rubro efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacibn financiera incluye todos los saldos en
efectivo mantenidos en caja y bancos, los cuales se registran al costo y no estin sujetos a un riesgo



Notas a los estados financieros (continuacion)

significativo de cambios en su vafor.

(b} Instrumentos financigros-

(i)

Activos financieros

Reconocimiento y medicidén iniciaf

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para
la venta o derivados designados como instrumentos de coberiura. La Compafla determina la
clasificacién de sus activos financieros al momento de su reconocimiente inicial y, cuando es apropiado,
revaldia esta determinacidn al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a Ja transaccién, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con
efecto en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los actives dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencidon en el mercado (transacciones
convencicnales) se reconocen en [a fecha de fa negociacidn, es decir, en fa fecha en la qus la Compatia
se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos
para negociar v los activas financieros designados al momento de su reconocimients inicial como valor
razonable con cambio en resultados.

Los activas financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito de
venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros
derivados tomados por la Companiia que no se designan como insttumentos de cobertura en relaciones
de cobertura segln se define en la Norma Internacional de Contabilidad {NIC) 39. Los derivados, incluido
los derivados implicitos separados, también se clasifican camo mantenidos para negociar salvo que se
designen come instrumentos de ¢obertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con efecto en resultados se contabilizan en el estado de




Notas a los estados financieros (continuacian)

situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconotidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compafiia no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Préstamos y cuentas por gobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado active, por los que la entidad no tiene intencion de
venderlos inmediatamente o en un futuro prdximo y no tienen riesgos de recuperacién diferentes a su
deterioro crediticio.

La Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccidn,
netas de una provisidon para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
uszo del mélodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
caleula tomando en cuenta cualquier descuenta o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos
que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de 1a tasa de interés efectiva
se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros,

Inversiones a ser manfenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados cen pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencién y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Despues de su reconocimiento inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas hasta
su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro del
valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o ptima en la adquisicion y
las comisionas o los costes que son una parte integrante de |la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en ¢l estado de resultados integrales.
Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales
como costos financieros.

La Compaiila no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2014y 2013.

Activos financieros disponibles para Ia venta

Los activos financiercs disponibles para [a venta incluyen fifuios de palnmonio y de deuda. Las
inversiones en patrimanio clasificadas como digponibles para la venta son aquellas que no se clasifican
ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con efecto en resultados. Los titulos de
deuda en esta cafegoria son aqueflos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se




Notas a los estados financieros (continuacisn)

pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.,

Después del reconocimiento inicial, lps activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como ofro resultado integral en
el patrimonio en Ia reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion se da
de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o
se considera como un deterioro del valor de la inversién, en cuyc casp, la pérdida acumulada es
reclasificada en el estado de resultados integrales en Ia linea de costos financieros y eliminada de la
reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado
activo y/o de Informacion relevante para su determinacidn, estos activos financieros se presentan al
costo.

La Compaiia no presenta activos financieros dispenibles para la venta al 31 de diciembre de 2014 y
2013,

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financieroc o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

s  Expiren los derechos contracluales sobre los flujos de efectivo del activo;

»  Se transfieran los derechos contractuales scbre los flujos de efectivo del activo, 0 se asuma una
obligacién de pagar a un tercero |a totalidad de [os flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia (pass-through amangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active, b} no se hayan
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficics inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrade un acuerdo de fransferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a (a propiedad def active, ni haya transferido el
control del mismo, el activo se continda reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la
Compaiiia sobre el activo, En ese caso, la Compafifa también reconcce el pasivo relacionade. El activo
transferido ¥ el pasivo refacionado se miden de una manera que refigjen los derechas y las obligaciones
que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome ia forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del aclivo, y el importe maximo de contraprestacion
que la Compaiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compania evalGa en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de actives financieros estan deteriorados. Un activo financiere o un grupo




Notas a los estados financieros (continuacian)

{ii)

de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno 0 mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo {un
evento de “pérdida ocurrida®) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futurcs
estimados del activo financiero o activos financieros de la Compafifa que pueden estimarse de forma
confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o
principal, la probabilidad de que entren en quiebra u ofra reorganizacion financiera y cuando los datos
observables indican que existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como
cambios, atrasos o condiciones econémicas que se correlacionan con vatores predeterminados,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 na se han determinado indicics de deterioro de activos financieros.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasives financieros al valor razonable con efecto en resultados o préstamos y cuentas
por pagar, segin sea pertinente, La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en
sU reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se reconocen neto de los costos de
transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de 1a Compaiiia incluyen acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar.

Los pasivos financietos se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corte plazo a menos que fa
Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir e} acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segin el criterio de! devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con ia adquisicidn
del financiamiento.

Medicion posterior-
La medicidn posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con camhbios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos como negaciables y pasivos financieros designadas en ef momento de su reconocimienio
inicial al valor razonable con cambio en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican comoe mantenidas para negaciar si se contraen con gl propésito de
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negociaros en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados
por la Compafiia, que no se designen como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin
se definren en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implicitos separados
también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de
cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconacen en &l
estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compafiia no clasificod ningdn pasivo financiero como al valor
razonable con cambios en resultados.

La Compaiiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados al 31 de diciembre
de 2014 y 2013,

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en
el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del procesa de
amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion y las camisiones o costas que sean parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacitn de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el
estado de resultados infegrales.

La Compafia mantiene en esta categoria acreedores comerciales, ofras cuentas por pagar ¥
obligaciones financieras.

Baja de pasivos financieros
Un pasive financiero es dado de baja cuando 1a obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se moedifican de
manera sustancial, tal. permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en
el estado de resuifados infegrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencidn de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo ¥ cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compafiia mide sus instrumentos financieros af valor razonable en cada fecha del estado de situacion
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financiera.

El valer razonable es el precie que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicidn. La
medicién al valor razenable se basa en el supuesic de que la transaccibn para vender &) activo 0
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- £n ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercade principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compariia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
metcade usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
act@an en su mejor interés econdmico.

La medicion del valor razonable de actives no financieros toma en consideragion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiéndolo a ofro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compania utiliza técnicas de valuacidn que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
cbservables relevantes y minimizando el uso de datos no gbservables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los dates usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activas para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel més bajo de informacién que es significativo
para la medicion al valer razonable es directa o indirectamente observable,

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significative
para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros scbre una
base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revisian de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compariia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia anatiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con [as politicas contables de la
Compaiiia.
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Para propdsitos de las revelaciones de valer razenable, la Compaiiia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explicd anteriormente.

Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes-

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcidn de su
vencimiento, es decir como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo normal de la operacidn de la Compalfila, y como no corientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo.

Inventarios-

Los inventarios estén valorados al costo promedio 0 al valor neto de realizacién, el menor. En el caso de los
inventarios fabricados y de los preductes en proceso de fabricacidn, los costos incluyen una parte de los
costos generales de fabricacién en base a la capacidad operativa normal.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos
de terminacion y los gastos estimados para completar la venta.

Maquinaria, mobiliario y equipos-
La maquinaria, mobiliario y equipos se miden al costo de adquisicién neto de la depreciacién acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta Gltima corresponda.

El costo inicial de la maquinaria, mobiliario y equipes comprenden su precio de compra, incluyendo aranceles
€ impuestos de compra no reemboisables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion y,
en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado
y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el activo. Dicho costo también
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de la
maquinaia, mebiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento,
castigdndose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacién y mantenimiento
rutinarios son reconocidos como gastos segun se incumen. Los costos de reparaciones mayores se
capitalizan. )

Los bienes clasificados como magquinaria, mobiliario y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su
vida Util, la que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripeion de las estimaciones de vida
util para estos activos:

ARos
Maguinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipes de oficina 10
Vehiculos

Equipos de computacion 3
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Una partida de maquinaria, mobiliario y equipos se da de baja al momente de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmices futuros por su uso o se da de baja posterior. Las ganancias o pérdidas que
surjan al momento del retiro del activo fijo (calculada como [a diferencia entre los ingresos por la venta y el
valor en libros del activo) es incluida en el estado de resultadoes integrales.

La vida util, valores residuales y el método de depreciacién se revisan y ajustan propectivamente a la fecha de
cada estado de situaci6n financiera, de corresponder.

Deterioro de activos no financieros-

La Compariia evalia a fin de cada afio si existe algln indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Compaiiia hace un estimado del importe recuperable del activa. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada aclivo individual, a menos que el activo no genere fiujos de efeclivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del mercado del valer del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valar razonable menos €l costo de venta, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracidn que resulte méas apropiado. Estos calculos se verifican contra
miltiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, [a gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios del tipo
operativo o econémico que indiquen que el valor neto registrado como madquinaria, mobiliario y equipos y
activos intangibles, no pueda ser recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a Ja fecha de estado de siteacion financiera, surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacidn se espera la safida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueda estimar fiablemente,

Las provisiones son reconocidas cuando la Comparila tiene una obligacién presente {legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las
pravisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el
monto de la provisidn es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a la
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ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compafila, u obligaciones presentes surgidas de hechos
anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, 0 en cuya liquidacidon no es probable que
tenga lugar una salida de recursos.

Obligaciones por heneficios a empleados-

Corto plaza:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del pericdo en
el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descantar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula
aplicanda el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo.

La Compafiia, segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-emplec que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucic que se registra con cargo a resultados del afo y su
pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacidén financiera, que se
determina anualmente con hase a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
metodo de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-
empleo se determina descontando los fiujos de salida de efectivo estimados.

La politica contable de la Comparila para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en los otros resultados integrales en el periodo en el que ccurren.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos por la venta de productes son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos v
beneficios inherentes y es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién fluyan a la
Compaiiia y el monto del ingreso puede ser medide confiablemente, independientemente del momento en el
gue el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida,
leniende en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Adicionalmente aquellos ingresos de actividades ordinarias derivados de los contratos de fabricacién se
reconocen de acuerdo con el métado de porcentaje de realizacion tomando como referencia el porcentgje de
costos del contrato incurrides a 1a fecha en que informa en relacidn con el costo total estimado de cada
contrato. Bajo el método del porcentaje de realizacion, [os ingresos y costos del canfrato se reconocen como

tales, en el resultado del periodo, a lo largo de os periodos contables en los que se ileve a cabo la ejecucion
del contrato.

Si el resultado de un contrato de fabricacidn no puede calcularse con precision, los ingresos de actividades
ordinarias del contralo se reconocen en relacion con los costos incurridos del contrato que prebablemente
puedan recuperarse.
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Cuando sea probable que los costos totales del contrato vayan a exceder los ingresos de actividades
ordinarias totales del contrato, las pérdidas esperadas se reconocen inmediatamente como un gasto.

No se reconocen los ingresos si hay incettidumbre significativa con respecto a la recuperacion de los costos
incurridos o la posible devolucidn de los bienes.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del memento en que se pagan
y se registran en los periodes con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculada sobre la base de la informacion
financiera de la Compaiiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo
de dichos importes son las que estdn vigentes a la fecha de cierre de cada ano.

La gerencia evalta periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valar agregado), salvo:

- Cuando el impuesto scbre las ventas incurrido en una adquisicién de actives o en una prestacion de
servicios no resulle recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo casc ese impuesto se reconoce como
parte del coste de adquisicion del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto scbre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
auteridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacidn
financiera, segun corresponda.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional schre la situacion financiera
de la Compariia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.
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USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conccimiento de los hechas relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en Jos estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en las
politicas contables y/o las notas a [os estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimacicnes significativas utilizadas por
la gerencia:

Estimacién para cuentas incobrables

La Compaiiia reconoce periadicamente en los resultados integrales del afio, una estimacién para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacién se basa principalmente en la evaluacién de la
antigitedad de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacién de los mismos.

Vida dtil de maquinaria, mobiliario y equipo

La maquinaria, maobiliario y equipo se registran al costo y se depracia en base al método de linea recta durante la
vida Ut} estimada de dichos activos. En aquelles casos en los que se puedan determinar que la vida 0til de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libras neto y el valor de recuperacién estimado,
de acuerdo a la vida 0til restante revisada. Factores tales como [os cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente
en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconhocidos originalmente sobre la base de las
estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos que sera
necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacién disponible a la
fecha del estado de situacién financiera, incluyende la opinién de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

Obligaciones por beneficios a empleados, largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién y desahucio se determina mediante valuaciones
actuariales, Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el future, Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los
aumentos salartales futuros, los indices de morlalidad vy los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas esias
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
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Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito consideré las tasas de interés de los Bonos del Gebierno

del Ecuadar, y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas

obligaciones por planes de pensién.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuateriano de Seguridad Social (IESS) segln Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las normas intermacicnales de informacion financiera y enmiendas emitidas, pera con

vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2014. En este sentido, la Compafiia tiene

la intencion de adoptar estas normas segdn comresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de

vigencla

Enmienda a fa NIC 19 Benaficlos a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportasiones de
empleados

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicidn de la condicion de irrevocabilidad

- Emmienda a la NIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacion

contingente

Enmienda a Ja NIIF 8 Segmentos de operacién - Agregacién de segmentos de operacion.
Conciliacitn del total de activos de los segmentos v el total de activos de la entidad

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo ¥ Activos Intangibles (Método de
revaluacién: revaluacion proporcional de la depreciacién - amartizacion acumulada)

Enmienda a la NIIF 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacién de acuerdos conjuntos

Enmienda a fa NIIF 13 Medicién del valor razonable - Aplicacién a activos y pasivos financieres con
posiciones compensadas

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversidén - Interrelacién con la NIIF 3 Combinaciones de
negocios

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Praopiedades, planta y equipo y Actives intangibles - Aclaracidn de
los métados aceplables de depreciacion y amortizacion

Enmienda z la NIC 186 y 1a NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura; Plantas productoras
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacion

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 9 Instrumentes financieros

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014
1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2017
1 de enero de 2018
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6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2014
Efectivo en caja 2,266
Bancos locales (1) 630
2,896

(1) La Compafila mantiene sus cuentas corrientes en Dolares de E.U.A. v los fondos son de libre disponibilidad ¥ no generan
intereses.

7. CUENTAS PCR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2014, €l saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2014
Clientes 245,852
Menos- Provisién para cuentas de dudosa (3,586)
recuperacién

242,284

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y el 1érmino de crédito depende del contrato
firmado entre las partes para las instalaciones de los productos que fabrica y comercializa [a Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2014, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es

como sigue:
31 de diciembre de 2014
Dete-
riorado
{provi-
Total sionado) Neto

Corriente 15,672 - 16,672
Vencidos:
De 31 a 60 dias 16,672 - 18,672
De 61 a 90 dias 889 - 889
De 91 a 180 dias 92 - 92
Méas de 180 dias 212,827 (3,568) 208,959
Total 245,852 (3,568) 242,284
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8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de otras cuentas por cobrar s como sigue:

2014
Anticipo a proveedores 25,400
Préstamos a empleados 13,253

38,653

9. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de inventarios es como sigue:

2014
Materia prima metal 235,416
Inventario en obras en procese 207.792
Inventario de producto terminado 107,085
550,293

10. MAQUINARIA, MOBILIARIO Y EQUIPOS NETO
Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de maquinaria, mobiliario y equipos se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre del 2014

Deprecia-
cion
Costo acumulada Neto

Maguinaria y equipos 352,671  (125,020) 227,651
Mobiliario y enseres 17,651 (12,215) 5436
Equipos de computacién 52,452 (46,885) 5,567

422,774  (184,120) 238,664

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de maguinaria, mobiliario y equipos fue como sigue:

Maquina Mobilia- Equipos de

rias y rioy computa-
Costo: equipos  enseres cién Total
Saldo al 31/12/2013 349,064 16,169 48,725 413,958
Adiciones 3,607 1,482 3,727 8816
Saldo al 31112/2014 352,671 17,651 52,452 422,774
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Maquina Mobilia- Equipos de

rias y rioy computa-
Costo: equipos  enseres cién Total
Depreciacién
acumulada:
Saldo al 31/12/2013 119,572 10,503 42,951 173,026
Depreciacion del periado 5,448 1,712 3,934 11,004
Saldo al 31/12/2014 125,020 12,215 46,885 184,120
Saldo neto en libros 227,651 5,436 5,567 238,654

11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de los activos intangibles se formaba de |a siguiente manera:

31 de diciembre de 2014

Costo Amortizacién Valor

acumulada neto
Licencia 14,919 (1,042) 13,877
Otros activos no corrientes 38,544 (7,376) 31,168
53,463 {8,418) 45,045

12. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2014, e saldo corresponde a cuentas pendientes por pagar y es como sigue:

2014
Proveedores 295,240
Cuentas por pagar accionistas 76,940
Tarjeta de crédito corporativa 20,836
Anticipo a clientes 243,473

636,589

Las cuentas por pagar no generan intereses, excepto por las tarjeta de crédito corporativas Mastercard del
Banco Pichincha y Visa Bankard del Banco Bolivariano que generan un interés de 11.23%.
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13. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2014, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

31 de diclembre de 2014

No
Acreedor Corriente  corriente Total
Banco Bolivariano C.A. 54,614 26,667 81,281
Produbanco Grupo Promerica 15,930 - 15,930
Corporacién Financiera Nacional (CFN) 27,371 27,371 54,742

87,915 54,038 151,953

Sobre estas obligaciones no existen clausulas de cumplimiento de indices financieros, ni garantias o prendas
en activos pignorados a favor de estas instituciones financieras.

Los vencimientos anuales de las abligaciones financieras son como sigue:

Afio 2014

2015 47,915

2016 54,038
151,953

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de beneficios a empleados, corto plazo fue como sigue:

2014
Aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social 45,152
Beneficios sociales 40,761
Ofras obligaciones con empleados 8,361
Participacién de trabajadores 382
94,656

Largo plazo:

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1883, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores.
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Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despide hubieran cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendrdn derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion,

Asi también de acuerde con el Cadigo del Trabajo, la Comparniia tendria un pasive per indemnizaciones con
los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacién
de |a relacién laboral por desahucio solicitado por €} empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador can el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2014, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se formaban de |2

siguiente forma:
2014
Jubilacidn patronal 29,332
Beneficio por desahucio 13,644
Total pasivo de large plazo por beneficios a empleados 42,976

Al 31 de diciembre de 2014 la Compaiiia registré un ajuste en la provisidn por jubilacién y desahucio por
7,882 y13,353 respectivamente como correccion de error contra utilidades retenidas.

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacidn patronal y
desahucio fueron los sigutentes:

2014
Tasa de descuento 7,00%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00%
Futura incremento de pensiones 2,50%
Tahbla de mortalidad TMIESS 2002
Tasa de rotacién 21,15%
Vida Laboral Promedio Remanente 8.1
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Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre
de 2014, se jlustra a continuacicn;

Jubilacién .
Desahucio
Patronal
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 2,733 888
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 14% 13%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (2,733) (775)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -12% -12%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 2,832 920
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 14% 14%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (2.470) (808)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -12% -12%

15. IMPUESTOS

{a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2014, €l saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba de
la siguiente manera;

2014
Por recuperar:
Cradito tributario impuesto al valor agregado (IVA) 80,100
Crédito tributario impuesto a la renta (IR) 80,821
Retenciones de impuesto a la renta (IR) 26,718
187,639
Por pagar:
Impuesto a l1a renta (IR) (Véase Nota 15(b)) -
Retenciones en la fuente por pagar 7,498
Retenciones de impuesto al valor agregado (IVA) 10,668
18,166

(b) Conciliacién del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacién del
Impuesto a la renta en los arios 2014 fueron las siguientes:
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2014
Utilidad antes del impuesto a la renta 2,163
Mas (menos)- Partidas de conciliacién
(Gastos no deducibles 29,716
Utilidad gravable 31,879
Tasa de impuesto 22%
Provisidn de impuesto a la renta corriente 7.013

Al 31 de diciembre de 2014, [a determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2014
Provisién para impuesto a la renta corriente 7,013
Anticipo determinado en el afio 2013 (IR Unico) 27,662
Menos-
Retenciones en la fuente del afio (26,718)
Crédito tributarioc de afios anteriores {80,821}
Impuesto a favor de la Compaila (79,877)

(¢} Situacién tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compalfila, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a parir de [a fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen glosas pendientes por fiscalizacién de afios anteriores.
La Compaiila no ha sido fiscalizada en los Gltimos tres afios.

(d) Determinacién y pago del impuesto a Ia renta-
El impuesto a la renta de la Compariia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables |a tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por &l
periodo de cinco aflos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicctones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20%

de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de
cinco afios, con el correspondiente page de intereses.
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(e)

®

(9}

(h)

Tasas del Impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22% durante los afios 2014 y 2013. En caso de que la Compafriia
reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece la Ley Organica de
Régimen Tributaric Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la.renta de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo de!l impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {(menos cieros saldos), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Ei anticipo serd compensado con el impuesto a la
renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto
a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierle en impuesto a la renta
minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacidon de nueve empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo QOrganico de la Produccion, Comercio e Inversiones para
las nuevas inversiones,

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paralsos fiscales. Los dividendos gue se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicitn, estan sujetos a retencion en Ja fuente adicional del impuesto a fa renta.

Impueste a‘la Salida de Divisas (ISD}-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

+ Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

+« Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros,

s Lasimportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

» Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspendientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

+ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.
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+ Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cadigo Crganico de la Produccién, Comercio e Inversiones v que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

+  Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econdmico {(ZEDE).

* Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por scciedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de perscnas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital con 1a finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha diciembre 29 de 2014, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 405 la Ley Orgéanica
de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal, la cual incluye, entre ctros, cambios en el
Cdédigo Tributario, el Codigo Orgéanice de la Produccién, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen
Tributario Interno y [a Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Posteriormente, con fecha diclembre 31 de 2014 se aprobt mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en
el Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y
Prevencidn del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformé, entre otras normas, el Reglamento para la
Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Internc y el Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

A criterio de la gerencia, las principales reformas tributarias incluidas en estas normas y gue la administracion
considera le son aplicables, son las siguientes:

Codigo Tributario:

Se establece 1a condicidn de los sustitutos del contribuyente como responsables del pago del Impuesto a la
Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones,
participaciones u otros instrumentos de patrimonio (incluyendo los dereches de los contratas de exploracion y
explotacion de recursos naturales no renovables) hayan side enajenadas de manera directa o indirecta.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno {LRTI):

Se elimina la exoneracién de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores en renta
fija y depdsitos a plazo mayor a un afio para sociedades.
- Serdn deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el ministerio del trabajo.
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- Se permile el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Tarifa de Impuesto a la Renta

Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion, o estén sujetas a regimenes fiscales preferentes, se fes aplicard una retencion en la fuente
equivalente a la méxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:
Se afiaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a la Ley de Régimen
Tributario Interno. Se han definido nueves plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

La base imponible de! ISD, en el ¢caso de compensaciones o neteo de cugntas, estara constituida por la
totalidad de la operacién. Cuando el adguiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencion del
ISD, el impuesto sera asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2014, la composicion del capital pagado fue como sigue:

Valor %
Namero de por Valor Participa
Accionistas Pais acciones accion nominal -cién
Blum Carcelen Solarige Carolina Ecuador 860 1 860 1%
Vizhiiay Aviles Leonardo Angel  Ecuador 85,140 1 85,140 99%
86,000 86,000 100%

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Los accionistas para mejorar la posicion financiera de la Comparifa aportaron 57,149 en efectivo, los cuales
de acuerdo a Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15 marzo del 2015 no seran retirados
y permaneceran fijos hasta proceder con los tramites para la capitalizacién respectiva de acuerde a los
lineamientos de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros.

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva lagal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos
en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compariia, pero puede ufilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.
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UTILIDADES RETENIDAS

(a) Ajustes de primera adopcién-
De acuerdo a la Resolucion No. SC,ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias, los
ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIF}, que generaron ur saldo acreedar, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda
el valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio ecoh6mico conciuido, si [as hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia.

OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES
Al 31 de diciembre de 2014 los ofros ingresos no operacionales corresponden al valor registrado como
sobrante de inventarios luego de la toma fisica realizada el 7 de julio del 2014.

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre de 2014, los gastos generales y de administracion se formaban de la siguiente manera:

2014
Sueldos, salarios, beneficios sociales y atros 370.621
Comisiones 58.854
Pérdida por toma fisica de inventario 50.527
Honorarios profesionales 29.030
Movilizacién 14.506
Depreciacion 11.094
Gasto de IVA 8.695
Suministros y materiales de oficina 8.549
Servicios hasicos 7.248
Publicidad 6.819
Reembolso 4,635
Amortizacién 3.688
Arriendo 3.012
Nultas, intereses y recargos 2,484
Mantenimiento y reparaciones 1,741
Otros 8,919

588,422
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GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2014, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2014
Intereses 17,765
Comisiches 6,806

23,571

OTROS GASTOS
Al 31 de diciembre de 2014, [0s gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2014
Ofras multas e intereses 15,281
Garantias 2,383
Permisos y tasas 614
Otros 375
' 18,663

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metedologias y supuestos empleados por la Compafila para determinar los valores estimados de
mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financiercs. Para
aquellos instrumentos financieres que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su
valor en libros; como son, el efectivo en caja y bancos, Jas cuenlas por cobrar comerciales, ofras cuentas por
cobrar y acreedores comerciales por pagar, no se divulga la informacion de valor razonable segun lo
requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en el siguiente nivel de la jerarquia de valor
razonable.

Nivel 1-

Los activos financieros incluidos en esta categoria son aguellos gue se miden sobre la base de cotizaciones
obtenidas de un mercado activo. Un instrumento financiero se considera como cotizado en un mercado activo
si los precios son facil y regularmente disponibles de un mecanismo centralizado de negociacion, agente,
corredor, grupo de industria, proveedores de precios o entidades regulatorias; y dichos precios provienen
regularmente de transacciones en el mercado.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiila, incluyen acreedores comerciales por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. Los ptincipales activos
financieras incluyen cuentas por cobrar comerciales, y ofras cuentas por cobrar, y efectivo en caj y bancos
que provienen directamente de sus operaciones.
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Por la naturaleza de sus actividades, la Compafila se encuentra expuesta a |os riesgos de mercado, de
crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y
monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y ¢tros controles. Este proceso de manejo de riesgo
es critico para la rentabilidad continua de la Comparifa.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestén de cada unc de estos riesgos, los que se resumen a
continuacién:

(@)

(b)

(c)

Riesgo de mercado )

E) riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razoneble o los flujos futuros de efeclivo de un
instrumento financiero fluctden debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compafia, los precios de mercado comprenden principalmente el riesgo de tasas de interés. Los
instrumentos financieros afectados por ef riesgo de mercado incluyen los depdésitos en efectivo.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo-de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien dehido a cambios en las tasas de interés de mercado. La Compafia
maneja su riesgo de tasa de interés mediante la ebtencién de deudas con tasa de interés fija,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacidén con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Companiia esta expuesta a un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en
cuentas por cobrar) y de sus actividades de financiamiento, incluyendo las depdsitos en bancos en
instituciones financieras.

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicién al crédito de clientes, que
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El
riesgo de crédito que surge del efective en bancos se gestiona a través del drea de tesoreria del grupo
al que pertenece la Compafila de acuerdo a sus politicas internas. La Compania mantiene cuentas por
cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular.

Riesgo de liquidez-
La Compafija monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto
y largo plazo. El objetivo de la Compaiifa es mantener una continuidad de fondos.

La Compafila monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerade adecuado por la
administracién para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitlgar los efectos en el cambio
de fiujo de efectivo.




Notas a los estados financieros (continuacion)

27. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre e] 1 de enero de 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros,

no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra Indole, que afecten en forma significativa sus

saldos o interpretaciones.
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