ENSAMBLAJE PUERTAS METALICAS Y ESTRUCTURAS S.A. L&S

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Délares de E.UA.

1.  OPERACIONES

ENSAMBLAJE PUERTAS METALICAS Y ESTRUCTURAS 5.A. L&S (en adelante “la Compadia”) es una sociedad
andénima constifuida en el Ecuador el 21 de diciembre de 2007 y su principal actividad es la fabricacion de
producitos metslicos. La oficina de la Compafia se encuentra ubicada en Km. 5.5 Via Daule.

Los estados financieros de la Compafia para el afio terminade el 31 de diciembre de 2014, fuercn aprobados y
autorizados par la gerencia para su emision e 25 de abril de 2015,

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerde con las Normas internacionales de Informacion

Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la international Accounting Standards Board (en adelante “IASE"),
vigentes al 31 de diciembre de 2014,

l.os presentes estados financiercs de la Compafiia han side preparados en base al cosio histérico excepto por ias
obligaciones por beneficios de empleadoes a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase
Nota 3), a pariir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se presentan

en Délares de BEUA, que o5 la moneda de curso legal en Ecuador y Ja moneda funcional de presentacion de la
Compaifiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafiia ha adoptadoe las nuevas NilF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se gue se inician
a partir del 1 de enerc de 2014, segin se describe a continuacion; sin embarge, debido a la estructura de i3
Compafila v la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo un efecto significative en su

posicién financiera y resultados; por io tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos
de la Compafiia.

»  Compensacitn de activos financieros y pasivos financieros. Enmienda a la NIC 32, Instrumentos financieros

. Cuendas por cobrar ¥y por pagar a corto plazo. Enmienda a la NIIF 13, Medicion del valor razonable

Existen otras modificacionss que tambign se aplican por primera vez en el afic 2013; sin ambarge, éstas no tienen
efecto alguno en los presentes estados financieros de la Compafiia.

3.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

L.as principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiia en la preparacion de sus estados financieros
son las siguientes:

{a} Efectivo en cajay bancos-

£l rubro efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacion financiera incluye todos los saldos en
gfective mantenidos en caja y bancos, los cuales se regisiran al costo y no estédn sujetos a un riesgo
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significativo de cambios en su valor.

(b} Instrumentos financleros-

{i}

Activos financieros

Recenocimiento v medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de ta Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican come actives financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones 4 ser mantenidas hasia su vencimiento, inversionss financieras disponibles para
la venta o derivados designades come instrumentos de cobertura.  La Compadia determing la

clasificacion de sus activos financieres al momenio de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,
revalua esta determinacion al final de cada afic.

Todos los activos finangieros son reconocidos inicialments a su valos razonable mas los costos directos

atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con
efecto en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecide por reguiacién o por convencidn en el mercade (fransacciones

convencionalas) se reconocen en la fecha de a negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compafiia
se compromete a comprar o vender el activo,

l.os activos financieros de la Compafila incluyen efectivo en caja v bancos, cuentas por cobras
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Medicidn posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion;

Actives financieros af valor razonable con cambios en resulfados
Los actives financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos

para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como valor
razonable con cambio en resultados,

Los actives financieros se clasifican como mantenidos para negociar si e adquieren con el proposito de
venderlos o recomprarios en un future cercano. Esta categoria inciuye los instrumentos financieros
derivados tomadas por la Compaiiia que no se designan como instrumenios de cobertura en relaciones
de cobertura seglin se define en la Norma Interacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluide
los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se
designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con efecto en resuliados se contabilizan en &l estado de
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situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estade de resuliades integrales.

l.a Compafila no presenia activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciemnbre de 2014 y 2013,

Préstamos v cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, gue no se negocian en un mercado active, por los que la entidad no tiene intencion de

venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su
deterioro crediticio.

La Compafia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efective en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccion,
netas de una provision para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Después de suU reconocimients inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro def valor, Bl costo amortizado se
calculs tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicion y las comisionas o los costos
que son una parie integrante de |a tasa de interés efectiva. La amoriizacian de la tasa de interés efectiva
$& reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resuitados integrales como costos financieros,

Inversiones a ser manfenidas hasta su vencimiento

l.os activos financieros no derivados con pagos fjos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compafia tiene ia intencidn y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, Ia Compaila mide las inversiones mantenidas hasta
su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualguier deteriore del
valor. El costo amortizado se calcula tomande en cuenta cualquier descusnio o prima en la adquisicion v
las comisiones o los costos que son una parte integrante de ia tasa de interés efecliva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce come ingreso financiero an el estado de resultados integrales.

lLas pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales
comoe costos financieros.

La Compadila no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2014 y 2013,

Activos financieros disponibles para la venta

Los actives financieros disponibles para la venta inciuyen titulos de patimonic y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aguellas gque no se clasifican
ni como mantenidas para negociar ni como al valor razenable con efecte an resultados. Los titulos de
deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se
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pueden vender ante una necesidad de liguidez o ante cambios en |as condiciones del mercado.

Después del reconocimiento nicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, v las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen comao otro resultade integrai en
e patrimonio en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion se da
de haja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce comao una ganancia operativa ¢
se considera come un deterioro del valor de la inversién, en cuvo caso, la pérdida acumulada es
reclasificada en el estado de resuliados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la
reserva respectiva. En el case gue no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado

aclivo y/o de informacion relevante para su determinacion, estos activos financieros se presentan al
costo.

La Compafiia no presenta actives financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2014 y
2013,

Baja de activos financieres

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupe de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

& Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active;

a Se transfieran los derachos contractuzles sobre los fujos de efectivo det activo, 0 s& asuma una
obligacion de pagar a un tercero ia totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), ¥ {a) se hayan transferido
sustanciaimente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo, b) no se hayan
transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos vy baneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control del mismo,

Cuando la Compaifiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, © haya celebrado un acuerdo de transferencia pere no haya éransferidu ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a ia propiedad del activo, ni haya transferido el
control del mismo, el activo se continda reconogiendo en la medida de Ia implicacion continuada de la
Compafiia sobre el activo. En ese caso, la Compafia también reconoce el pasive relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones
que la Compania ha retenido.

Una implicacion continuada que tome Ia forma de una garantia sobre el aclivo transferido se mide como
el menor importe entre &l importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion
gue la Cormpafiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compadia evaliia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero ¢ un grupo
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{if)

de activos financieros se consideran afectados si, y $0lo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno © mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo {un
evento de “pérdida oourrida”) v si el evento de pérdida tiene un impacto en los fiujos de efective futuros
estimados del activo financiero o activos financiercs de la Compafita que pueden estimarse de forma
cenfiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores ¢ un giupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagoes de intereses o
principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacidn financiera y cuando los datos
observables indican que existe una disminucion mensurable en los flujos de afectivo futuros"tales como
cambios, atrasos o condiciones econdmicas que se cormelacionan con valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se han determinado indicios de deterioro de activos financieros,

Pasivos financieros-

Reconcaimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma internacional de Contabilidad (NiC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados o prestamos y cuentas

por pagar, segin sea pertinente. La Compafiia determina la clasificacién de sus pasives financieros en
$U reconocimiento inicial.

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el casa de jos

préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amorizado se reconacen neto de los costos de
transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de ja Compafia incluyen acreedores comerciales vy otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia es parte de los scuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificades como obligaciones a corto plazo a menos que Ja
Compaiia tenga el derecho ircevocable para diferir o acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estade de situacion financiera, Los costos de financiamiento se

reconocen segun el eriterio del devengado, incluyende las comisiones relacionadas con la adquisicién
del financiamiento.

Medicidén posterior.

La madicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Pasivos financieras al valor razonable cor cambios en resuffados

-Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyers pasivos financieros

mantenidos como negociables v pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento
inicial ai valor razonable con cambio en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con ¢l propdsito de
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{ifl)

{iv)

negociarlos en un future cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados
por la Compafiia, que no se designen come insirumentos de cobertura en relaciones de cobertura segan
se definen en la Norma internacional de Contabilidad {NIC) 39. Los derivados implicitos separados
también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de
coberiura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para hegociar se reconocen en el
estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compafiia no clasificd ningan pasive financiero como al valor
razonable con cambics en resultados.

La Compafila no tiene pasivos financieros al valor razonable con efecto en resuliados al 31 de diciembre
de 2014 y 2013,

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado usando e métedo de la tasa de interes efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en
el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de
amortizacién de Ja tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomandoe en cuenta cualquier
descuento o pima en la adguisicion y jas comisiones © costos que sean parte integrante de 1a tasa de

interés efectiva. La ameortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el
estado de resultados integrales.

La Compaiila mantiens en esta categoria acreedores comerciales, olras cuantas por pagar y
obligaciones financieras.

Baja de pasives financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, 0 haya expirado.

Cuando un pasivo nanciero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera susiancial, 1al permuta o modificacion se trata como una baja del pasiva original y el

reconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia en los importes respectivos én libros se reconocen en
el estado de resultados integrates.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos v pasivos financieros se compensan y ef monio neto se presenta en ef estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos v la gerencia fiens la intencidn de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor rezonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha dei estado de situacion
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financiera.

El valor razonable s el precio gue se recibiria por vender un activo ¢ que se pagaria af transferir un
pasive en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado 2 la fecha de medicidn. La
medicidon al valor razonable se basa en el supuesio de gque la transaccion para vender el activo o
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o

- En ausencia de un mercado principal, en e mercado mas ventajoso para el active o pasivo.
El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por ta Compafiia,

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utiizando los supuestos que los participantes en el

mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo gue los participantes en el mercado
actian en su mejor interés econdmico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante ef mayar y mejor uso del active
o vendiéndolo a otro participante en el mercado gue usaria el activo de la mejor manera posible,

La Compafiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonabie, maximizando el uso de datos
observables relevantes v minimizando el uso de datos ne observables.

Todos los aclivos y pasivos por Jos cuales se delerminan o revelan valores razonables en los eslados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al

nivel mas bajo de los detos usados que sean significatives para la medicion at valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significative
para la medicion at valor razonable es directa o indirectamente observable.

Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales &l nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicidn al valor razonahle no es obhservable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrenie, la Compafila determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediarde la revisién de la categorzacion al final de cada periodo de reporie.

l.a gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza 0s maovimientos en los valores

de los activas vy pasivos gue deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la
Compafiia.
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{c}

{d)

{e)

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, ia Compafita ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable {3l como se explicd anteriotmeante.

Clasificacidn de saldos corrientes v no corrientes-
Los saidos de activos y pasivos presentados en &l estado de situacion financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir como corrientes aguellos con vencimiento igual o inferior & 12 meses, los que estan

dentro del ciclo normal de la operacidn de la Compafia, y como no corrientes, 1os de vencimiento superior a
dicho perodo.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacidn, &l menor. En e caso de los
inventarios fabricados y de los producios en proceso de fabricacidn, los costos incluyen una pane de ios
costos generales de fabricacion en base a la capacidad operativa normal.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en ef curso normal del negocio, menos los costos
de terminacidn y los gastos estimados para completar la venta.

Maguinaria, mobiliario y equipos-

La maguinaria, mobiliario y equipos se miden al cosio de adquisicidn neto de la depreciacion acumulada v
perdida por deterioro cuando esta Oltima corresponda.

Et costo inicial de la maquinaria, mokiliatio y equipos comprenden su precio de compra, incluyendo aranceles
& impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo necesario para poner dicho activo en operacion y,
en ¢l caso de activos gue califican, el costo de financiamiento. Bl precio de compra es el importe iotal pagado
y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adeuirir e} activo. Dicho coste también
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurride en reemplazar paries de la
maquinaria, mobiliario ¥y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento,
castigandose ef valor en libros det componente gue se reemplaza. Los costos de reparacidn y mantenimienio

rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren. Los costos de reparaciones mayores sé
capializan.

108 bienes clasificados como maguinaria, mobiliario v equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su

vida atil, la que se expresa en afos. A continuacién se presenta una descripcion de fas estimaciones de vida
atit para estos activos:

Afles
Maquinarias ¥ equipos 10
Muehles v enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacian 3

R
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{f

{a)

Una partida de maguinaria, mobiliario y equipos se da de baja al memento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios economicos fuluros por su Uso © se da de baja posterior. Las ganancias o pérdidas que
surfan al momento del refiro del active fijo (calculada como fa diferencia entre los ingresos por fa venia y el
valor en libros del activo) es incluida en ef estade de resultados integrales.

La vida util, valores residuales v el método de depreciacion se revisan y ajustan propectivamente a la fecha de
cada estado de situacion financiera, de corresponder.

Deterioro de actives no financieros-

La Compafiia evalia a fin de cada afic si existe aigin indicio de que &l valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Compafila hace un estimado del importe recuperable del active. El importe recuperable
del activo es el rmayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, v es determinado
para cada activo individual, a menos gue el aclivo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de actives. Cuando el valor en libros de un activo excede su imporie
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor v es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos del active. Para la determinacion del valor razonable menos & costo de venta, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza &l modelo de valoracion que resulie mas apropiado. Estos céleulos se verifican contra
multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconacidos en el estado de resultados,

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados vy supuestos tales como Ios voldmenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos v tasas, tarfas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la gerencia de la Compaiiia considera que no axisten indicios del tipo

cparativo ¢ econdmico que indiquen que el valor neto registrado como maguinaria, mobiliaro v equipos y
activos intangibles, no pueda ser recuperado,

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Los pasivos corresponden a obligacionas existentes a la fecha de estade de situacion financiera, surgidos
Como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacidn se espera la salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueda estimar fiablemente,

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado v es probable gue se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la meijor
estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecte del valor del dinera en &l tiempo es importante, el

monto de la provisidn es el valor presente de los gastos gue se esperan incurtir para cancelaria.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a ta
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1a

{h)

{i}

ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compadia, u obligaciones presentes surgidas de hechos
anteriores, cuyo importe no puede ser estimade de forma fiable, o en cuya liguidacion na es probable gue
tenga lugar una salida de recursos. '

Obligaciones por beneficics 2 empleados.-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el términe de ios doces meses siguientes al cierre del periodo en
ol gue los empleados han prestadoe los servicios -s& reconoceran como un gasto por el valor {sin descontar} de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales sehvicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, aue se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo piazo:

lLa Compafia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan da beneficios definidos y post-empleo que
cotresponde a un plan de jubilacion patronal v desahucio gue se registra con carge a resuliados del afio y su
pasivo representa el valor presente de la abligacion a la fecha del estado de situscidn financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
métode de unidad de crédito provectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos v post-
empleo se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en los otros resultados integrales en el perlode en &l que ocurren.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos por la venta de productos son reconocidos cuando se han transferide todos los riesgos y
beneficios inherentes v es probable que los beneficios econdmices asociados a la transaccion fluyan a la
Compafia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en &l
que el cobro sea realizado. L.os ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibids,
teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Adicionalmente aquellos ingresos de actividades ordinarias derivados de los contratos de fabricacion se
reconocen de acuerdo con el método de porcentaje de realizacion tomando como referencia el parcentaje de
costos del contrato incurridos 8 la fecha en gue informa en relacién con el costo total estimado de cada
contrato. Bajo el método del porcentaje de realizacion, los ingresos v costos del contrato se reconocen como

tales, en el resultado del periodo, a lo largo de los periodos contables en los que se lleve a cabo la ejecucion
del contrato.

$i ef resultado de un contrate de fabricacién no puede calcularse con precision, los ingresos de actividades

ordinarias del contrato se reconocen en relacién con los costos incurridos del contrato que probablemenie
puedan recuperarse,
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(k)

i

Cuande sea probable gue los costos lolales del contrato vayan a exceder los ingresos de actividades
ardinarias totales del contrate, las pérdidas esperadas se reconocen inmediatamente come un gasto.

Ne s& reconocen 108 ingresos si hay incertidumbre significativa con respecto a 1a recuperacion de los costos
incurridos o la posible devoluciéon de los bienes.

Reconocimiento de costos y gastos-

Los costos ¥ gasios se reconocen a medida que se devengan, independientes del momenta en gue se pagan
¥ se registran en los periodas con los cuales se relacionan.

impuestos-

Imipuesto a la renta corriente

El activo o pasive por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades ributarias. El impuesto a ia renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compafiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo
de dichos importes son las gue estan vigentes a la fecha de clerre de cada afio.

l.a gerencia evalla peridédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leves wibutarias son objeto de interpretacion.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de aclividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualguier impuesio sobre las ventas (g]. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adguisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuye caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adguisicidn del activo o como pante del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar v por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a ta

autoridad fiscal, se presenta come una cuenta por cobrar © una cuenta por pagar en el estade de situacion
financiera, segun cormesponda.

Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio gue proveen informacion adicional sobre ia situacion financiera
de la Compania a ia fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados

financieros. Los eventos postedotes importantes que no son eventos de ajuste son expusstos en notas a los
estados financiergs.
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USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el use de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios v estimaciones se efactuarcn sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciongs inciuidas en los estados financieros. Bl detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en las
politicas contables yo las notas a los estadoes financieros.

l.a preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas por
la gerencia:

Estimacidn para cuentas incobrables

La Compariia reconoce periodicamente en los resultados integrales del afio, una estimacion para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La astimacion se basa principalmente en la evaluacion de la
antigliedad de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacion de {os mismos.

Wida util de maquinaria, mobiliario y equipo

La maquinaria, mebillario y equipo se registran al costo y se deprecia en base al mélodo de linea recta durante la
vida Util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida atil de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperaciéon estimado,
de acuerdo a Ia vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el use pianificado de los distintos

activos podrian hacer que ia vida Glil de los activos se viera disminuida. Las estimacicnes se basan principaimente
en las proyecciones de uso futuro de los aclivos.

Provisiones

Debido & las incertidumbras inherentes a las estimaciones necesarias para determinar gl importe de las

provigiones, 10s desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos orginalmente sobre 1a base de las
estimaciones realizadas,

La determinacion de ia cantidad & provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos gque serd
necesarios pagar por ia correspondiente obligacion, lomando en consideracion toda la informacion disponibie a la

fecha del estado de situacidn financiera, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores,

Obligaciones por beneficios 2 empleados, largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension y desabucio se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones acluariales implican varias suposiciongs que podrian diferir de los acontecimienios que
sfectivamente tendréan lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los
aumentos salanales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos fuluros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son exremadamente sensibles a los cambios en esias suposiciones, Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del pericdo sobre el queg se informa.



Notas a los estados financieros (continuasion)

Para ia determinacion de la tasa de descuanto, &l perita considerd las iasas de interds de los Bonos del Goblemo

del Bcuador, y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas
obligacionas por planes de pension,

Bl indice de mortalidad se basa en las {ablas bioméiricas de experiencia ecuatonana publicadas por el nstitulo
Ecuatoriane de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion fulures esperadoes para el pais.

5 NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion se enumeran fas normas internacionaies de informacion financiera y enmiendas emitidas, pero con
vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2014, En este sentido, la Compafia tiene
la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

13

Normasg

vigencia

Enmignda a la NIC 19 Beneficios a los empleades - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de
ampleados

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en accionas - Definicidn de la condicion de irrevocabilidad
Enmienda a la NUF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacién
contingente

Enmienda a la NIF & Segmentos de operscion - Agregacidn de segmenios de operation.
Conciliacién del total de activos de los segmentos v el tolal de actives de la entidad

Enmignda a ia NIC 16 y la NIC 358 Propiedades, planta y equipo v Activos Intangibles (Método de
revaluacion: revaluacion proporcional de la depreciacion - amortizacion atumulada)

Enmienda a la NiIF 24 Informacion a revelar sobre paries relacionadas - Personal getencial clave
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos

Enmienda a la NIIF 13 Medicidn del valor razonable - Aplicacidn a activos v pasivos financieres con
posicicnes compensadas

Enmienda a la NIG 40 Propiedades de inversion - Interrelacion con la NilF 3 Combinaciones de
negocios

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabllizacién de Adquisiciones de Panicipaciones en
Operaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipt v Actives intangibles - Aclaracién de
los métodos aceptables de depreciacian y amortizacion

Enmienda a la NIG 16 y Ia NIC 41 Propiedades, planta ¥ equipe v Agricultura: Plantas productoras
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separades - Método de fa participacion

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 9 instrumientos financieros

1 de julio de 2014

1 de julie de 2014
1 de julio de 2014

4 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de enero de 2016
1 de energ de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enerc de 2017
1 de enero de 2018
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§. EFECTIVOEN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de efectivo en caja y bancos se desgliosa como sigue:

2014

Efective en caja 2,268
Bancos locales (1) 830
2,898

(1) La Compaflia mantiene sus cuentas corrientes en Dolares de E.UA. v los fondos son de libre disponibilidad y no generan
intereses,

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2014
Clientes 245 852
Menos- Provisién para cuentas de dudosa (3,586)
rRoUperacion
242,284

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y ef términe de crédito depende del contrato
firmado entre las partes para las instalaciones de los productos gue fabrica y comercializa la Compania.

Al 31 de diciembre de 2014, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es

COmo sigue:
21 de diciembre de 2014
Dete-
riorado
{provi-
Total sionado) Meto

Corriente 15872 - 15672
Yencidos:
De 31 a 80 dias 18,672 - 16,872
De 61 a 890 dias £89 - 8389
De 91 a 180 dias 92 - 92
Més de 180 dias 212 827 {3,568) 208 959
Total 245 852 {3,568} 242 284
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8. OTRAS CUENTAS PCR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de otras cuentas por cobrar es como sigue:

2014
Anticipo a proveedores 25,400
Préstamos a empleados 13,253
38,653

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 20114, el saldo de inventarios es como sigue:

2014
Materia prima metal 235418
inventario en obras en proceso 207.792
Inventario de producto terminado 107,085
550,293

10. MAQUINARIA, MOBILIARIO Y EQUIPOS NETO
Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de maguinaria, mebiliario y equipos se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre del 2014

Deprecia-
cion
Costo acumniada Neto

Maguinaria y equipos 352871 {125020) 227 651
Mobiliario y enseres 17,651 {12,215) 5,436
Equipos de computacian 52,452 (46, 885) 5,567

422,774 {184,120} 238,654

Durante los afies 2014 y 2013, el movimiente de magquinasia, mobiliario y eguipos fue como sigue:

Maguina Mobilia- Eguipos de

rias y ric y computa-
Costo; squipos  enseres cidn Total
Saldo al 31112/2013 346,064 16,168 48725 413,958
Adiciones 38ar 1,482 3727 8816
Saldo al 311212014 352,671 17.6514 52,452 422,774
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Maquina Mobilia- Equipos de

rias y rioy computa-
Costo: aquipos  enseres cidn Total
Depraciacion
acumulada:
Saldo al 311122043 119,572 10,503 42,651 173,026 -
Depreciacion del periodo 5,448 1,712 3,934 11,094
Saldo al 31/112/2014 125,020 12,215 46,885 184,120
Saldo neto en libros 227,654 5,436 5,567 238,854

1. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de los actives intangibles se formaba de ia siguiente manera:

31 de diciembre de 2014

Costo Amortizacion Valor

acumulada neto
Licencia 14,919 {1,042} 13,877
Otros activos no cotrientes 38,544 (7,376) 31,168
53,463 {8,418) 45,045

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2014, el saldo corresponde a cuentas pendientes por pagar y s come sigue:;

2014
Provesdores 295 240
Cuentas por pagar accionistas 76,940
Tarjeta de crédito corporativa 20,836
Anticipo a clientes 243473
636,589

Las cuentas por pagar no generan intereses, excepto por las tarjeta de crédito corporativas Mastercard del
Banco Pichincha vy Visa Bankard del Banco Bolivariano gue generan un interés de 11.23%.
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13, OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2014, las obligaciones financieras se formaban de la siguients manera:

31 de diciembre de 2014

No
Acreedor Corriente  corriente Total
Banco Bolivariano C.A. 54 614 26 867 81,281
Produbanco Grupo Promerica 15,030 - 15,930
Corporacién Financiera Nacional {CFN) 27,371 27,371 54,742

97,915 54,038 151,953

Sobre estas obligaciones no existen clausulas de cumplimiento de indices financieros, ni garantias o prendas
en activos pignorados a favor de estas instituciones financieras.

Los vencimientos anuales de tas obligaciones financieras son como sigue:

Ao 2014

2015 87915

2016 54 Q38
161,653

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de beneficios a empleados, corto plazo fue come sigue:

2014
Aportes al institute Ecuatoriano de Seguridad
Social 45,152
Beneficios sociales 40,761
Otras obligaciones con empleados 8,361
Participacién de trabajadores 382
94,656

e

Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1883, la Corte Suprema de
Justicia dispuso gue los trabaiadores tengan derecho a 1a jubilacion patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les comresponda segdn la Ley de Segura Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticines afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
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Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplidoe veinte afios y menos de

veinticinco afios de trabaje continuo o interrumpido, tendran derecho a iz parte proporcional de dicha
jubilacion.

Asl también de acuerdo con el Cadigo del Trabajo, ia Compafiia tendria un pasivo por indemnizacionas con
ios empieados gue se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por e trabajador, &l empleador bonificard al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivaiente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de t0s
afnos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2014, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se formaban de la
siquiente forma:

2014
Jubitacion patronal 29,332
Beneficio por desahucio 13,644
Tota] pasivo de largo plazo por beneficios a empleados 42.976

Al 31 de diciembre de 2014 Ia Compafila registrd un zjuste en la provisién por jubilacion v desahucio por
7.882 y13,353 respectivamente como correccion de error contra utilidades retenidas.

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacién patronal y
desahucio fueron los siguientes:

2014
Tasa de descuento 7,00%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00%
Futuro incremenio de pensiones 2,50%
Tabla de mortalidad TMIESS 2002
Tasa de rotacion 21,15%
Vida Lahoral Promedio Remanente 8,1
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Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre
de 2014, se ilustra a continuacion:

Jubilacion .
Pesahucio
Patronal
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 2,733 868
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 14% 13%
Variacidon OBD {tasa de descuento + 0.5%) (2,733) (775)
impacto % en e OBD (tasa de descuento + 0.5%) -12% -12%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 2,832 920
impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 14% 14%
Variacion OBD {tasa de incremento salarial - 0.5%) {2,470) (806)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -12% -12%

16, IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar ¢ Impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de impuestos par recuperar & impuestos por pagar se formaba de
la siguiente manera:

2014
Por recuperar:
Crédite tributario impuesto al valor agregado (IVA) 80,100
Crédito tributaric impuesio a la renta (IR) 80,821
Retencicnes de impuesto a la renta {iR) 26,718
187,839

Por pagarn
Impuesto & ta renta (IR) (Véase Nota 15(b)) -
Retenciones en la fuente por pagar 7,498
Retenciones de impuesto al valor agregado (IVA) 10,668

| 18,166

{b} Conciliacion del resultado contable-fributario-

l.as partidas que principaimenie afectaron la utilidad contable con la base para la determinacion del
Impuesto a la renta en los afios 2014 fueron las sigulentes:
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{c)

(d)

2014
Utilidad antes del impuesto a |a renta 2,163
Mas (menos)- Partidas de conciliacion
Gastos no deducibles 29716
Utilidad gravabie 31.879
Tasa de impuesto 22%
Provision de impuesio a la renta carriente 7,013

Al 31 de diciembre de 2014, la deferminacion del saido del impuesto a la renta por pagar fue como
sigue:

2014
Provisidn para impuesto a ia renta corriente 7.013
Anticipo determinado en el afio 2013 {IR dnice} 27,662
Menos-
Retenciones en la fuente del asio {26,718)
Crédito tributario de afios anteriores (80,821
Impuesta a faver de ia Compafia {79,877

Situacion trihutaria-

De acuerdo con disposicionss legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro de! plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de |la fecha de preseniacion de la declaracidon del impueste a la renta, siempre y
cuando haya cumplide opertunaments con las obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, no existen glosas pendientes por fiscalizacién de aflos anteriores,
La Compadia no ha sido fiscalizada en 1os Qitimos tres afios.

Determinacion y pago del impuesto a ia renta-
El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del page del impuesto & la renta por el
periodo de cinco afios, siempre ¥ cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jusisdiccicnes urbanas de los cantones Quito y Guayaqguil y dentro de ciertos sectores economicos.

Las sociedades gue transfieran por 1o menos el 5% de su capital accionario a favor de &l menos el 20%
de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta v de su anticipe por el periodo de
cinca afos, con el corraspondiente pago de intereses.
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(e}

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22% durante los afos 2014 v 2013, En caso de que la Compania
reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece la Ley Organica de
Régimen Tribuwtario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10

punios porcentuales sobre el monto reinverido, siempre v cuande efectien el corespandiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anficipo se determina sobre la base de ls declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonia total,
ingresos gravables v costos v gastos deducibles. Ei anticipo serd compensade con el impuesto a ia
renta causado y no es susceptible de devolucidn, salve casos de excepcion. En caso de que el impuesto

a la renta causado fuere menor al anticipe determinado, &l anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacién del anticipe del impussio a la rerda los gast_os.
incrermentales por generacion de nueve emplec 0 mejora de masa salarial, v en general aquellas
inversiones v gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para &l pago

del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de 1a Produccion, Comercio e Inversiones para
las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior gue no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador 0 a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menar imposicion, estan sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

impuesto a la Salida de Divisas {I5D)-
El Impuesto ala Salida de Divisas (1SD) es del 5% v grava a lo siguiente:

s  Latransferencia o trasiado de divisas al exterior.

® Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recurses financieros en el
exierior de la persona natural ¢ la sociedad o de terceros.

»  Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

® Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
haturaies o sociedades domiciiiadas en el Ecuador, cuande las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones na ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a 1a Salida de Divisas (1ISD):

+  Transferencias de dinero de hasta 1,000 gue no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
credito.
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® Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plaze mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio & Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

»  Pagos realizados al exterior por parie de adminisiradores vy operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE). ' ‘

= Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuides por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto é la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
esten domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El impueste a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizade como crédite tributario para la determinacion del
impugsto a la renta hasta por 5 afos, sieinpre gue haya sido originado en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finatidad de que sean incorporados en procesos productivos v que consten
en ¢l listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha diclembre 20 de 2014, se promulgé en 2l Suplemente del Registro Oficial No. 405 la Ley Orgénica
de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en el
Cdédige Tributario, el Codigo Organico de la Produccion, Comercic e inversiones, la Ley de Régimen
Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador,

Posteriormente, con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutive No. 539 publicado en
el Suplemento del Registre Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y
Prevencién del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd, entre otras normas, ef Reglamento para la
Apticacion de 1a Ley de Regimen Tributario lnterno v el Regiamento del Impuesto & la Salida de Divisas.

A criterio de la gerencia, las principales reformas tributarias incividas en estas normas y gue la administracion
considera e son aplicables, son las siguientes:

Codigo Tributario:

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables del pago del Impuesto a la
Renta, a las sociedades ecuatorianas 0 los establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas accionas,
participaciones u otros instrumentos de patrimonio (incluyendo ios derechos de los contratos de exploracion y
explotacion de recursos naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o indirecta.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):

Se elimina la exeneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores en renta
fila y depositos a plaza mayor a un afo para socledades.
- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el ministerio del trabajo.
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- Se permite &l reconocimiento de 1os activos ¥ pasivos por impusstos diferidos de acuerdo a los casos y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Tarifa de lmpuesto a la Renta

Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales ¢ jurisdicciones de menar
imposicidn, o estdn sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les aplicard una retencién en la fuente
equlivaiente a la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%),

Reformas al Reglamento para la Ley de Reégimen Tributario Interno:
Se afladen las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a la Ley de Régimen
Tributario Interno. Se han definide nueves plazos para la eliminacidn de los créditos incobrables.

. Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

l.a base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o nelec de cuentas, estara constituida por la
totalidad de la operacién. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencién del
15D, el impuesto serd asumido por guien comercialice et bien o preste el servicio.

17. CAPITAL S0CIAL
Al 31 de diciembre de 2014, 1a composicion del capital pagado fue como sigue:

Valor %
Nimero de por Valor Participa
Accionistas Pais acciones accién  nominal -cion
Blum Carcelen Solange Carolina Ecuador 860 1 860 1%
Vizhfay Aviles Leonardo Angel Ecuador 85,140 1 85,140 90%
88,000 86,000  100%

[r—
e

18. APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Los accionistas para mejorar ia posicidn financiera de la Compafiia aportaron 57,149 en efective, los cuales
de acierdo a Junta General Extracrdinania de Accionistas celebrada el 15 marzo del 2015 no seran retirados
y permanecerén fijos hasta proceder con los ramites para la capitalizacién respectiva de acuerdo a los
lineamientos de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

1. RESERVA LEGAL
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos & 10% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos

en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
pperacionas o para capitalizarse.
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UTILIDADES RETENIDAS

{a) Ajustes de primera adopcidn-
De acuerdo a la Resolucién No, SCICLCPA IFRS.G.11.007 de ia Superintendencia de Compafdias, los
ajustes provenientes de la adapcién por primera vez de las NMormas internacionales de Informacién
Financiera (NIiF), que generaron un saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda
el vaior de las pérdidas acumuladas y las del ltimo ejercicio econdmice concluido, st las hubieren,
utilizado en absorber pérdidas; ¢ devuelto en el caso de liquidacion de la Companiia.

OTROS INGRESOS NOQ OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2014 los olros ingresos no operacionales carresponden al vaior registrade como
sobrante de inventarios luego de la toma fisica realizada el 7 de julio det 2014,

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre de 2014, los gastos generales y de administracion se formaban de la siguiente manera:

2014
Sueldos, salarios, beneficios sociales y otros 370.621
Comisiones 58 854
Pérdida por toma fisica de inventario 50.527
Honorarios profesionales 28.030
Movilizacidn 14.508
Depreciacion 11.094
Gasto de VA 8.685
Suminisiros y materiales de oficina 8549
Servicios basicos T.248
Publicidad 6.819
Reembolso 4635
Amortizacion 3688
Arriendo 3.012
Multas, intereses vy recargos 2,484
Mantenimiento vy reparaciones 1,741
Otros 6,918

588,422
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GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de dicismbre de 2014, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2014
Intereses 17,765
Comisiones 5,806
23,571

OTROS GASTOS

Al 31 de diciembre de 2014, los gastos financieros se formaban de la siguisnte manera;

2014
Otras multas e intereses 15,281
Garantias 2,383
Permisos y tasas 814
Otros 375
18,653

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias v supuestos empleados por a Compadia para determinar log valores estimados de
mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financiercs, Para
aquetios instrumentos financieros que se levan al costo amortizado ¥ cuye valor razonabie es similar a su
valor en libros; como son, el efectivo en caja v bancos, las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por
cobrar y acreedores comerciales por pagar, no se divulga ta informacion de valor razonable segun lo

requerido par las NIIF. Los olros instrumentos se clasifican en el siguiente nivel de la ierarquia de valor
razonable,

Nivel! 1-

Los activas financieros incluidos en esta categoria son aquellos que se miden sobre la base de cotizaciones
obtenidas de un mercado activo. Un instrumente financiero se considera como cotizade en un mercado activo
51 los precios son facil v regularmente disponibles de un mecanismo cenfralizado de negociacidn, agente,

corredor, grupo de industria, proveedores de precios o entidades regulatorias; v dichos precios provienen
regularmente de transacciones en el mercado,

OBJETIVOS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasivos financieros de la Compafia, inciuyen acreedores comerciales por pagar. La finalidad
orincipal de esios pasives financiercs es financiar las operaciones de la Compafiia. Los principales activos

financieros incluyen cuentas por cobrar comerciales, vy otras cuentas por cobrar, v efectivo en ¢aj y bancos
que provienan directamente de sus operaciones.
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Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de
crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion vy
monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo vy otros controles. Este proceso de manejo de riesgo
es critico para la rentabilidad continua de la Compafiia.

La gerencia revisa v acuerda las politicas para la geston de cada uno de estos riesgos, i0s gue se resumen a
continuacion:

(@)

{c)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efective de un
instrumento financiero fluctuen debido a los cambios en los precios de mercado. En &l caso de la
Compafiia, los precios de mercado comprenden principaimente el riesge de tasas de interés. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitm; en efectivo.

Riesgo de tasa de interés-

El riesge de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumenio financiero fluctien debido a cambios en las {asas de interés de mercado. La Compafia
maneja su riesge de tasa de interés mediante la obtencién de deudas con tasa de interés fija.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generande una perdida financiera. La
Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principaimente en

cuentas por cobran y de sus actividades de financiamiente, incluyendo las depdsitos en bancos en
ingtituciones financieras.

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicitn 8 crédite de clientes, gue
incluyen a fos saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas. El
riesgo de crédito que surge del efectivo en bancos e gestiona a iravés del area de tesoreria del grupo
ai que pertenece ia Companiia de acuerdo a sus politicas internas. La Compaiia mantiene cuentas por

cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular,

Riesgo de liguidez-
La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un fidjo de efectivo proyectade a corte
y largo plazo. El abjetivo de la Compaifiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafia monitorea y mantiene un cierto nivel de efective, considerado adecuado por la

administracion para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar tos efectos en el cambio
de flujo de efectivo.
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27. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periode comprendido entre el 1 de enero de 2015 v 1a fecha de emisién de estos estados financieros,

no han ocurrida otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus
saldos 0 interpretaciones.
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