OPORCOM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Oporcom S.A., fue constituida mediante escritura publica el 1 de diciembre del 2004, e inscrita en
el Registro Mercantil en enero 17 del 2005, su domicilio principal es en la Parroquia San
Cristébal del Cantén Quevedo.

Su actividad principal es de compra y comercializacién al por mayor y menor de lubricantes,
repuestos para vehiculos, maquinarias y equipos agropecuarios, y articulos de ferreterfa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - 1.os estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo histdrico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y
servicios.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a
valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar incluyen una estimacion, su valor al de probable realizacién. Esta
estimacion se constituye en funcién de un anélisis de la probabilidad de recuperacién de las
cuentas.

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado.

Los inventarios son analizados a fin de determinar una provision para reconocer perdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de
utilizacion.



Propiedades y Equipos:

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades se miden
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, comprende su precio de adquisicién mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento

inicial, las propiedades, son registradas al costo menos la depreciacidon acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo de propiedades, se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son

revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, y las vidas utiles usadas en el
célculo de la depreciacion:

Item Vida 1til (en afios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedades - 1a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de

propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del

activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro,
si hubiere.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a
valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

Impuesto corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.



Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga
que desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacioén del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las

incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Participacion a trabajadores - 1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaififa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compaifiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas — I.a Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero atin no son efectivas

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017
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La Administracién anticipa que estas normas y enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros de la Compaiiia en periodos futuros tendrdn un impacto sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. El importe recuperable es el mayor entre
el valor razonable menos el costo de venta y el valor en uso.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Vida util de propiedades - L.a Compaiiia revisa la vida til estimada de las propiedades al final de
cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la administracién ha determinado que la vida
util de sus propiedades es apropiada y que no requiere ser modificada.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

... Diciembre 31...
2014 2013

(U.S. ddlares)

Efectivo 4,168 3,329
Bancos 60,822 44,638
Total 64.990 47,967



Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, bancos representa saldos en cuentas corrientes y de ahorros
en bancos locales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31...

2014 2013
(U.S. délares)

Clientes 676,048 1,086,104
Funcionarios y empleados 49,715 29,537
Anticipo a proveedores 9,032 4,286
(-) Provisién para cuentas incobrables (8,812)

Total 725,983 1,119,927

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar a clientes representan créditos por
venta de productos, los cuales no generan intereses y tienen vencimientos promedio de 90 dias.

La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes, al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como
sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(U.S. délares)

Corriente 433,160 752,697
Vencido:
1 a 30 dias 69,796 103,488
31 a 60 dias 19,761 73,398
61 a 90 dias 4,706 22,843
Mas de 91 dias 148,625 133,678
Total 676,048 1,086,104
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa US$480,835 y US$519,112 respectivamente, de
inventarios en lubricantes, neumadticos, partes y piezas de vehiculo y articulos de ferreteria
disponible para la venta.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio

Adquisiciones
Depreciacion

Saldos netos al final del afio

... Diciembre 31...

2014

2013

(U.S. ddlares)

546,111

116,149
(38.228)

624,032

356,590

233,467
(43.946)

546,111

Al 31 de diciembre del 2014, adquisiciones incluye principalmente US$115,485 por construccion
en proceso de nuevas instalaciones de bodegas y oficinas ubicadas en Km?2 via Valencia en el
cantén Quevedo. A la fecha de la emision del informe la construccién de las instalaciones, sigue

en proceso y se espera que concluya en junio del 2015.

Los terrenos y edificaciones estdn en hipoteca por garantias otorgados por bancos.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores
Otras

Total

... Diciembre 31...

2014

2013

(U.S. ddlares)

413,569
17,271

430.840

814,463
13,287

827,750

Al 31 de diciembre de los 2014 y 2013, proveedores representan facturas por compras de
mercaderias con vencimiento hasta 90 dias, los cuales no devengan intereses.
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IMPUESTOS

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...

2014

2013

(U.S. ddlares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Iva por pagar y retenciones en la fuente por pagar 46,040 61,991
Impuesto a la renta por pagar 7.448 23,984
Total 53.488 85,975

Una reconciliacién entre la utilidad segtn estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue

2014 2013
(U.S. ddlares)
Utilidad segtin estados financieros antes de

impuesto a la renta, neta de participacion a trabajadores 178,069 260,310

Efecto impositivo de:

Deducciones por beneficios tributarios (5,205)
Gastos no deducibles 7,084 11,596
Utilidad gravable 185,153 266,701
Impuesto a la renta causado 38,234 58,674
Anticipo calculado 34,902 32,543
Impuesto a la renta cargado a resultados 38,234 58,674

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucién del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

El impuesto a la renta del afio 2014, fue determinado a la tasa del 22% sobre las utilidades sujetas
a distribucion por US$160,153 y del 12% sobre utilidades a reinvertir por US$25,000.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma aritmética del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos correspondientes a los afios 2011 al 2013, no han sido revisadas

por las autoridades tributarias. La Administracién de la Compaiia considera que de existir
revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no serdn significativas.

-14 -



10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

11.

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013

(U.S. ddlares)

Participacion a trabajadores 31,424 45,938
Beneficios sociales 29,960 39,799
Obligaciones IESS 5.666 7,036
Total 67,050 92,773

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los movimientos de la cuenta participacion a trabajadores es
como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 45,938 37,976
Provision del afio 31,424 45,938
Pagos efectuados (45.938) (37.976)
Saldos al fin del afo 31,424 45,938

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2014 2013

(en U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 27951 27,125
Bonificacién por desahucio 7,233 8,664
Total 35,184 35,789

Jubilacion Patronal — De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en
su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del
2014, la Compaiifa tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo.

Bonificacion por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compaiiia entregard el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio.
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Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

Diciembre 31,

2014 2013
% %
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento de los riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o
menos significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacién,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

Riesgo en las tasas de interés - 1.a Compaiiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés
debido a que la Compaiifa mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El
riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos
a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. La
Compaiiia ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y dreas geogréficas.

Riesgo de liquidez — 1.a administracion de la Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Administracidn ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiifa. La Compaiifa maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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13.

14.

Riesgo de capital — 1.a Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una base mensual. Como
parte de esta revision, la administracién considera el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital. La Compaiiia tiene indices de endeudamiento especificados determinados
como la proporcién entre la deuda neta y el patrimonio.

PATRIMONIO

Capital Social — El capital social esta representado por 30,800 acciones de valor nominal unitario
de US$1.00.

La Junta General de Accionistas en sesion celebrada en agosto 5 del 2014, aprobd6 el aumento del
capital suscrito y la reforma del estatuto social de Oporcom S.A. la mencionada Resolucién fue
inscrita en el Registro Municipal de la propiedad el 30 de septiembre del 2014, con lo cual el
capital social de la Compaiia ascendié a US$30,800.

Reserva Legal - 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013

(U.S. délares)

Utilidades retenidas — distribuibles 1,288,823 1,200,838
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF (23.003) (23.003)
Total 1,265,820 1,177,835
CONTRATO DE DISTRIBUCION

La Compaiiia Oporcom S.A., suscribi6 contrato con la Compaifiia YPF Chile S.A., para la
distribucion exclusiva de lubricantes de la marca YPF, dentro del territorio ecuatoriano en las
zonas que YPF le asigne.

Oporcom S.A., comercializara, distribuird y vendera los productos en su propio nombre y por su
propia cuenta, siendo por lo tanto exclusivamente responsable de realizar estas actividades y
haciéndose cargo exclusivamente de las ganancias o pérdidas resultantes.

YPF o su representante tendra acceso irrestricto a las instalaciones de Oporcom S.A., para

verificar el nivel de inventario y condiciones de stock de los productos, sujeto a previa
informacioén e inspeccion durante el horario habitual de trabajo.
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15.

16.

Oporcom S.A., otorgara garantias bancarias con el propdsito de cubrir el pago de los productos
adquiridos. La garantia evaluara los términos, condiciones y obligaciones que dimanan el contrato.

El plazo para el pago de los productos provenientes de YPF, serd como maximo de hasta 90 dias a
partir de la fecha de la factura. El presente contrato entrara en vigencia desde la fecha de
suscripcion del contrato, renovable automdticamente en periodos sucesivos de 1 afio.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 6 del
2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados financieros serdn aprobados sin
modificaciones.
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