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DITORES INDEPE

A los Sefiores Accionistas y/o Junta de Directores de
Oporcom S. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Oporcom S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por lo descrito en la seccién Fundamentos de la Opinién con Salvedad, los
estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion
financiera de Oporcom S.A., al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién con Salvedad

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia registra cuentas por cobrar clientes por US$945,190 que
incluye saldos de cartera vencida por US$157,624 que provienen desde el afio 2010 al 2017, sobre las
cuales la Compaiiia tiene constituida la provision de incobrables por US$6,795. Con base a lo
mencionado consideramos que la provision de incobrables de US$6,795 es insuficiente y requiere ser
evaluada y ajustada en razon de su evidente deterioro.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de Oporcom S.A., de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién con salvedad.

Informacioén presentada en adicién a los Estados Financieros
La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual comprende el
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas; pero no incluye el juego completo de

estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a
nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.
ASSOCIATES
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Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos
que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los
Accionistas.

Responsabilidad de la Administracién en relacién con los Estados Financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracién como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de continuar operando como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a
menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o
bien no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion, es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la Compaiiia.
Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) detectara
siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son
considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asimismo:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar la colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del
control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.



Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
correspondiente informacion revelada por la Administracion.es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base contable
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi
como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.
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Ll
—
Guayaquil/Abril 12, 2019 iZd C.
SC-RNAE 616 ocio
Registro # 0.7746



OPORCOM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U. S. délares)

ACTIVOS Notas 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 45,227 37,591

Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 965,320 996,750
Inventarios 6 430,622 466,140
Activos por impuestos corrientes 9 4,688 4,535
Pagos anticipados 6.241 5.119
Total activos corrientes 1,452.098 1,510,135
PROPIEDADES Y EQUIPOS: 7
Terrenos 150,000 150,000
Instalaciones 53,100 53,100
Edificios 586,345 586,345
Vehiculos 98,069 132,336
Maquinarias y equipos 29,141 30,526
Muebles y enseres 5,521 9,080
Equipos de computacion 1916 2458
Total 924,092 963,845
Menos depreciacion acumulada (130.510) (112,090)
Propiedades y equipos, neto 793,582 851,755
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 9 7917
TOTAL 2,253,597 2,361,890

Ver notas a los estados financieros

’ QAAA-A %M Q
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OPORCOM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U. S. dodlares)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2018 2017
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

Pagar 8 823,631 930,708
Pasivo por impuestos corrientes 9 50,369 59,788
Obligaciones acumuladas 10 40,212 38.714
Total pasivos corrientes 914,212 1.029.210
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 11 96.156 77.830
Total de pasivos no corrientes 96.156 77.830
Total pasivos 1,010,368 1.107.040
PATRIMONIO: 13
Capital social 853,860 853,860
Reserva legal 77,120 20,597
Otros resultados integrales (4,486) (14,511)
Utilidades retenidas 316.735 394,904
Total patrimonio 1,243,229 1,254,850
TOTAL 2,253,597 2,361,890
Ver notas a los estados financieros

=&

IngAndren Albifio S.

Gerente General

Contadora General



OPORCOM S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2018 2017
VENTAS NETAS 3,305,660 3,326,252
COSTO DE VENTAS 14 (2,477.028) (2.476.635)
MARGEN BRUTO 828,632 849,617
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 14 (765.471) (782.745)
UTILIDADES DE OPERACIONES 63,161 66,872
GASTOS FINANCIEROS 14 (10,437) (25,051)
OTROS (GASTOS) INGRESOS, NETO 27423 14,194
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 80,147 56,015
PARTICIPACION A TRABAJADORES 10 (12,022) (8,402)
IMPUESTO A LA RENTA 9 (19.969) (22.810)
UTILIDAD DEL ANO 48,156 - 24,803
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Pérdida actuariales reconocida en ORI 11 10,025 (2,035)
TOTAL DE RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 38,131 22,768

Ver notas a los estados financieros

Fg. AndreaJAlbifio S.

Gerente General Contadora General



[eiou2n) BIOpPEIUO))

[eJauarn) sjualan

'S oulqy EET

- h\ -

SOJSIOUBULJ SOPRISA SO B SBJOU JOA
6CCEVTT SEL9TE 87 7) 0CT'ZL 098°€S8 810 [P 21quIaIdIp 3p | ¢ [& Op[eS
9ST'8Y 95T 8V Blou pepijin
(z08°69) (208°69) SOpINQLISIP SOPUSPIAI(]

szool $Z0°01 YO US SBPIO0U0IaI SI[BLIBNIOR BPIPIS]

(€25°99) €595 uoroerdosdy

0S8 VST'1 706 ¥6€ (T18%1) L65°0T 098°€S8 L10T [°p 21quI3IdIp 3p [ ¢ |& OP[eS

£08%C 08T eloU pepIN

(92T°5S) (92Z°ss) SOPINGLISIP SOPUAPIAI(]

(s€02) (S€0°2) IO [° US SBPIOOU0IAI SIBLIENJOR BPIPIA]

9LYTI (oL¥'zD) BIOUSIOJSURI |,

80€°L8T°1 1S8°C1Y L65°0T 098°€S8 L10T |2p O12u2 3p | [e Op[eS
[E101 Seprusy So[eIsa] SEAISY [e50g
SapEpIIII() sopejnsay SO0 ende)

(sa4ejop *S'N ua opesasdxy)

8T0Z 134 JHUEWIIDIA 30 T€ 73 OAVNIWYNIL ONV 13 ¥0d

OINOWIYLlVd 13 N3 SOISWVD 34 Oavis3

V'S NOJY0dO



OPORCOM S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en U.S. dodlares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores, y empleados y otros

Otros (gastos) ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicion de propiedades, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligacion por pagar a banco, neto

Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
EFECTIVO Y BANCOS:
Aumento neto durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

2018

3,336,410
(3,268,953)
27,423

94.880

(24.777)
(24.777)

(62.467)
(62.467)

7,636
37.591

45,227

2017

3,251,590
(3,193,464)

58,126

(7.381)
7.381

(39,825)
(9.431)

(49,256)

1,489
36,102

37,591




OPORCOM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL
Oporcom S.A., fue constituida mediante escritura publica el 1 de diciembre del 2004, e inscrita en
el Registro Mercantil en enero 17 del 2005, su domicilio principal estd ubicada en la Parroquia

San Cristébal del Cantén Quevedo.

Su actividad principal es de compra y comercializacién al por mayor y menor de lubricantes,
repuestos para vehiculos, maquinarias y equipos agropecuarios, y articulos de ferreteria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal de la Compaiiia alcanza 24 y 25 empleados
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - 1.os estados financieros Oporcom S.A., han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Tales estados
financieros y sus notas son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.

Moneda funcional - L.a moneda funcional de la Compaifiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de Preparacion — Los estados financieros de Oporcom S.A., han sido preparados sobre las
bases del costo histérico tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio
de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo la Compaiiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion o de
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las
transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la
NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 1,y las
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 “Inventarios” o el valor en uso de la NIC 36
“Deterioro de los Activos”.

A continuacioén, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:



Efectivo y Bancos — Incluye efectivo en caja y depdsitos en cuentas corrientes y de ahorro. Los
sobregiros bancarios de existir son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién
financiera.

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado.

Los inventarios son analizados a fin de determinar una provision para reconocer perdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de

utilizacion.

Propiedades y Equipos:

. Medicion en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio de adquisicion més todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y la estimacidn inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

. Método de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales - El costo de las propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, las vidas ttiles
y valores residuales usados en el cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afnos)
Edificios 30
Instalaciones 10
Magquinarias y equipos 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

. Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
un activo de propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

. Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evaliia
los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
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recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro, si hubiere.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos corrientes.

. Préstamos y cuentas por cobrar - 1.os préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar, incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, y otras
cuentas por cobrar, son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

. Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de
valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado
cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mis eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

. Baja de un activo financiero - L.a Compaiiia dara de baja un activo financiero inicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra Compaiia. Sila Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del
activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en el activo y la obligacién
asociada por los montos que tendria que pagar.

Pasivos financieros — Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros son clasificados
como el valor razonable con cambios en el resultado u otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

. Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las
cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva.

. Baja de un pasivo financiero - L.a Compaiiia dard de baja un pasivo financiero si, y solo s,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia. La diferencia entre el importe
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en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto
de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados
durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.

. Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas por pagar— Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el
momento inicial son registrados a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

. Impuesto corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

. Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en
las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga
que desprenderse de recursos que comporten beneficios econémicos para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisioén usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).Cuando se
espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar una
provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se
recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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Beneficios a empleados:

. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo
en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

. Participacion a trabajadores - 1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcion de la contraprestacion a la que la
Compaififa espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos
cobrados en nombre de terceros. La Compafifa reconoce los ingresos cuando transfiere el control
de un producto o servicio a un cliente.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante el aio 2018, la Compaiiia no ha reconocido pérdidas por deterioro del valor en sus
activos tangibles.
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Vida itil de propiedades - 1.a Compaiiia revisa la vida qtil estimada de las propiedades al final de
cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la administracién ha determinado que la vida
util de sus propiedades es apropiada y que no requiere ser modificada.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Para realizar el cdlculo actuarial, el actuario de la Compaiiia utiliza la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la administracion de la Compafifa. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios.

EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31...
2018 2017

(U.S. ddlares)

Efectivo 3,520 3,645
Bancos 41,707 33,946
Total 45227 37,591

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, bancos representa saldos en cuentas corrientes en bancos
locales que no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31...

2018 2017
(U.S. ddlares)

Clientes 945,190 971,948
Funcionarios y empleados 17,160 15,568
Anticipo a proveedores 9,765 22.475
(-) Provisién para cuentas incobrables (6,795) (13,241)
Total 965,320 996,750

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar a clientes representan créditos por
venta de productos, los cuales no generan intereses, que incluye cartera vencida por US$157,624
proveniente desde el afio 2010 al 2017, sobre los cuales 1a Compafiia mantiene constituida una
provision de incobrables por US$6,795. La Administracion de la Compaiiia durante el afio 2019,
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efectuara las gestiones necesarias para la recuperacion de la cartera vencida ya sea via judicial o
extrajudicial.

La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes, al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como
sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
(U.S. ddlares)

Corriente 676,892 653,895
Vencido:
1 a 30 dias 31,212 81,487
31 a 60 dias 20,751 28,971
61 a 90 dias 14,525 17,002
Mas de 91 dias 201,810 190,593
Total 945,190 971,948
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, representa US$430,622 y US$466,140 respectivamente, de
inventarios en lubricantes, neumadticos, partes y piezas de vehiculo, disponible para la venta.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017

(U.S. ddlares)

Saldos netos al comienzo del afio 851,755 915,376
Adquisiciones 24,777 7,381
Ventas (21,870)

Depreciacion (61.080) (71,002)
Saldos netos al final del ano 793,582 851,755

Al 31 de diciembre del 2018, adquisiciones representa compra de una camioneta para el proceso
de comercializacién de la Compaiifa.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
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... Diciembre 31...
2018 2017

(U.S. ddlares)

Proveedores 725,579 843,134
Dividendos por pagar 93,825 86,490
Anticipo a clientes 1,724 1,084
Otras 2,503

Total 823,631 930,708

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, proveedores representan facturas por compras de
mercaderias con vencimiento hasta 90 dias, los cuales no devengan intereses.

IMPUESTOS
Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017

(U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario Impuesto a la renta 4,688 4,535
Total 4,688 4,535

Activos por impuestos diferidos:
Provisién jubilacién patronal y desahucio 791

~

Pasivos por impuestos corrientes:

Iva por pagar y retenciones en la fuente por pagar 50,369 59,788
Total 50.369 59.788

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:
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... Diciembre 31...
2018 2017
(U.S. ddlares)
Utilidad segtin estados financieros antes de
impuesto a la renta, neta de participacion a trabajadores 68,125 47,614

Efecto impositivo de:

Gastos no deducibles 32,903 6,971
Utilidad gravable 101,028 54,585
Tarifa de impuesto a la renta 25% 22%
Impuesto a la renta causado 25,257 12,008
Anticipo calculado 27,886 22.810
Impuesto a la renta corriente 27,886 22,810
Impuesto a la renta diferido (1.917) -
Impuesto a la renta neto, cargado a resultados 19,969 22,810

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del
25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al
28% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para
la compaiifa serd del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion.

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Orgénica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestion financiera, a continuacién se
detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mds importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas en
afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcidén que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta
por el monto efectivamente pagado.
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Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién se detallan
los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer afio
en el que se generen ingresos atribuibles directa y inicamente a la nueva inversion, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por
8 afios. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo neto. Para los
sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por
importacién de bienes y dividendos relacionados con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion.

- Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que
reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas por 15
afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
unicamente a la nueva inversion y se ampliardn por 5 afios mds, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicaré solo en
sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales:

Impuesto a la renta:

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion;
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

- Se elimind el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconocerdn mds exoneraciones que
las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la
Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y
de Prestacion de Servicios”.

- Se determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de servicios;
desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware tecnolégico,
infraestructura digital, seguridad informadtica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccidn sustentables; y,
sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.
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Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del impuesto a la
renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el
que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles:

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD relacionados
con los pagos originados por financiamiento externo serdn aplicables a todo perceptor del pago
en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la
Ley de Régimen Tributario Interno y con estdndares internacionales de transparencia

Tarifa:

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de

menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.

Impuesto al Valor Agregado:

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.
Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de interés social; y el arrendamiento

de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributario por retenciones de
IV A hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podrén solicitar la devolucién del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacién de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas:

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas
condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito
o inversiones productivas.

Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacién
del servicio que se exporte.

-19 -



10.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016:

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a partir
de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio en el
que se generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector
turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma aritmética del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de

ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos correspondientes a los afios 2015 al 2017 no han sido revisadas
por las autoridades tributarias. La Administracion de la Compaiiia considera que de existir
revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017

(U.S. ddlares)

Participacidn a trabajadores 12,022 8,402
Beneficios sociales 18,916 21,137
Obligaciones IESS 9.274 9.175
Total 40,212 38,714

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los movimientos de la cuenta participacion a trabajadores es
como sigue:

... Diciembre 31...
2018 201

7

(U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 8,402 11,432
Provision del afio 12,022 8,402
Pagos efectuados (8.402) (11.432)
Saldos al fin del ano 12,022 8,402

-20 -



11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017

(U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 61,332 57,102
Bonificacion por desahucio 34,824 20,728
Total 96,156 77,830

Jubilacion Patronal — De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en
su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del
2018, la Compaiiia tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo.

Bonificacion por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compaiiia entregard el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Los movimientos de la provision para jubilacién patronal y de la bonificacién por desahucio
durante el 2018 y 2017, fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017

(U.S. ddlares)

Saldo inicio del afio 77,830 58,631
Provision 28,351 17,164
Pérdidas actuariales reconocida en ORI (10.025) 2,035
Total 96,156 77,830
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Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las siguientes:

Tasa(s) de descuento 7,72 % 7,69 %
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1,50 % 2,50 %

12. INSTRUMENTOS FINANCI EROS

Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento de los riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

Riesgo en las tasas de interés - 1.a Compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que la Compafifa no mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como
variables con instituciones financieras o terceros.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compafiia ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y dreas geograficas.

Riesgo de liquidez — 1.a administracion de la Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia.

Riesgo de capital — 1.a Compaiifa gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. La Administracién revisa la

estructura de capital de la Compaiiia sobre una base mensual. Como parte de esta revision, la
administracion considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Al 31 de diciembre del 2018, los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a

continuacion:

Capital de trabajo US$537,886
Indice de liquidez 1.59
Pasivos totales / patrimonio 0.81

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estdn dentro de los
pardmetros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de desarrollo de la Compaiiia.
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13. PATRIMONIO

14.

Capital Social — El capital social esta representado por 853,860 acciones de valor nominal unitario
de US$1.00.

Reservas.- Un resumen de las reservas es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017

(U.S. ddlares)

Reserva legal 20,597 20,597
Reserva facultativa 56,523
Total 77,120 20,597

Reserva Legal - 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva Facultativa.- Representan transferencia de utilidades generadas en periodos anteriores de
acuerdo con lo dispuesto en Junta de Accionistas.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017

(U.S. ddlares)

Utilidades retenidas — distribuibles 339,738 417,907
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF (23,003) (23.003)
Total 316,735 394,904

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:
... Diciembre 31...

2018 2017
(U.S. ddlares)

Costo de ventas de mercaderias 2,477,028 2,476,635
Gastos de administracién y ventas 765,471 782,745
Gastos financieros 10,437 25,051
Total 3,252,936 3,284,431



15.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017

(U.S. délares)

Costo de ventas de mercaderias 2,477,028 2,476,635
Gastos por beneficios a empleados 443,892 436,073
Gastos financieros 10,437 25,051
Gastos depreciacion y amortizacion 61,080 71,002
Publicidad, promocién y otros 40,527 71,104
Gasto de mantenimientos 34,085 55,320
Impuestos y contribuciones 22,455 16,746
Honorarios y servicios 30,920 21,072
Jubilacion patronal y desahucio 30,563

Seguros 8,870 19,603
Arriendos 10,800 10,800
Suministros y materiales 11,960 13,360
Transporte 8,633 13,016
Servicios bésicos y otros 15,851 17,059
Combustible y otros 15,358 15,286
Otros 30,477 22,304
Total 3,252,936 3,284,431

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017

(U.S. délares)

Sueldos y salarios 313,337 324,396
Beneficios sociales 67,366 66,933
Aportes al IESS 38,070 39,413
Otros 25,119 5,331
Total 443,892 436,073

CONTRATO DE DISTRIBUCION

La Compaiifa Oporcom S.A., suscribi6 contrato en noviembre del 2014, con la Compaiiia YPF
Chile S.A., para la distribucién exclusiva de lubricantes de la marca YPF, dentro del territorio
ecuatoriano en las zonas que YPF le asigne.

Oporcom S.A., comercializara, distribuird y vendera los productos en su propio nombre y por su
propia cuenta, siendo por lo tanto exclusivamente responsable de realizar estas actividades y
haciéndose cargo exclusivamente de las ganancias o pérdidas resultantes.

YPF o su representante tendrd acceso irrestricto a las instalaciones de Oporcom S.A., para
verificar el nivel de inventario y condiciones de stock de los productos, sujeto a previa
informacion e inspeccion durante el horario habitual de trabajo.
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16.

17.

Oporcom S.A., otorgara garantias bancarias con el propésito de cubrir el pago de los productos
adquiridos. La garantia evaluara los términos, condiciones y obligaciones que dimanan el contrato.

El plazo para el pago de los productos provenientes de YPF, serd como méaximo de hasta 90 dias a
partir de la fecha de la factura. El presente contrato entrara en vigencia desde la fecha de
suscripcion del contrato, renovable automdticamente en periodos sucesivos de 1 afio.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 12 del
2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la Administracién de la Compaiiia y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de Directores
para su aprobacién. En opinién de la Gerencia, los estados financieros serdn aprobados sin
modificaciones.
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