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A los Sefiores Accionistas v/o Junig.de Directores de
Oporcom 8, A

Epinidn

Hewmeos auditade los estados Hnancieros yue se wdfuntan de Oporcom S.A., que comprenden ¢l estado de
gituacion financiera al 31 de dicieinbié:del 2017 y los corresporn s:gstudog do besultado integeal, de
cambios ¢n el patrimonio y ¢ de flujos de efectivo por ¢l afio teamido en esa fechia, asicomo las notas @

ips estados financieros que mcluyen un feSuifiéii dé fas politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estadns financieros. adjuntos presentan ‘razonablemente, en todos los aspectos
inateriales, la posicion finantiera de OQporeoi S:A., al 31 de dicierbre del 2017, ¢l resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afic termipado en esa fecha, do éz}nfbﬂnig}gé con Normas
Internasionales de Informacién Fitianciera ~NITF pars Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para

PYMES) emitidas por el Consejo de Nosmas ternacionales de Contabilidad (JASB).

FBuadauentos de la Opiniia

Nuestra auditoria fue efectyadd dé acuerds: Gon. Mornias Tntefnacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
eésponsabilidades de acosrds con dighas worngs se describen mhs adelsnte en esfe infornie en la
seccin “Responsabilidades del dutitor en relacion con In-auditorfa.de s estados financieros™. Sonios
independientes de Oporcom S.A., de geuerdo con ef Cédigo de Etica para Pmﬁégiona!es de. la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
en mgi%} Y las é;sp@simom de fnﬂepcaden ia e 1o Su ; ééz}ér& de Ccszizpaﬂias, Valores ¥
iy responsabilidades de dtica de vonformidad con
&mho Codigo, Consideramos que 1 evidencia de auditoria que: hemos obtenido es suffcfente y
apropiada para proporcionar e base pard nuesica oplaién.

Toformacis it s los Estadoy Ehifasieierig

La Administracién es respensable porla preparacidn de informaeibnadicionsl, la tual comprende el
Tnformis Anual de fos Adminisiradores = l.Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
estados financferos y awesto informe di auditorfa. Se espera que dicha informiacién sea puesta s
nuesira disposicidn con posteriorided « la fecha de egtedntoms.

Nuestra opinidn sobie Jos estadod fiancieros de Iy Compaly

_ # 6o fncluye dichi informacién y no
exprésamos ninguna forma 48 ayeguramissite seconclusior

sobrse Ia misma,

En sonexidn con iz auditoria dg to3 estados Dnprnigcieros, mm"ﬁswnsabiﬁ&ad es leer dicha
informacion adicional cuando esté d;swﬁﬂe +, al hacerlo, considerar si esta informacion contibne.
inconsistencias materindes eniBlEcion con los estados Bnaiieiorss o S0h tluestro cotciinisnto obtenido
durante ta auditoria, o si de plra forma parp

7 estar materialmente incorrecty,




Ena vez que leamos el Informe Anual 46 fos Administradores a Ig Junia de Acclonistas, si concluimos
gue existe un error material en estadnformacion, tengmos la obligacitn dé reportar-dicho asunto a fos
Accionistas.

Responsabilidad de Is Adwiisistracifm @i peliefén con los Estades Financieros

La Administracitn de fa Compafiia os responsable d& la-proparacion y presentacidn razonable de estos
estados financieros de acustdd con Normas Tntermncionales de Informacion Financiers - NIIE, para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF gara PYMES) emitidas por 2! Consejo. de Normas
Tnternacionales de Cf}ﬁ%@%ihdad g@gﬁg) y del contrpl i diado-por la Administracidn cemo

necesario pars permitiv la preparacidn de los estados finam _i bres de errores muterisles, debido a
frauds o error,

En la preparacion de los estados finansieros, la Administracion es: sable de-evaluar la capaméaé
de ia Compafifa de continuar operando como n@%&ﬁﬁ o1 tarcha, revelando, sogin corresponda, los
asuntos relasionados con negoeio en mat 8o de fa base contable de negocio en margha, a
enos que la Administracidn tenga ln fntencion de liquidar la Compafiia o decesar sus operasionss, o
bien no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracidn, es resporisable de la supervisitn de! proceso de reporte fianciero de la Compatiia.
d del anditopen relacibn con la anditoris dsfox Esiados Financieros

Rezponsab

Lios objetivos de nuestea auditoria son obtener una seguridad razonable que Josestados financiaros ea
86 conjunto estan llwes do e iales, debida & fiaude o srror, yomitir un informe de auditoria
que inchuya nuesiva opinion. ad razonable es v aliygrado de seguridad, pero-no garantiza que
nna suditorta realizada de conformidad gon Normas Internacionales de Auditoria (NIA) detestara
siempre un error material cuando gste gxista. Ervores pueden surgis*d&b%d@ a fraude o error y son
tonsiderados ialex &, individimliiiente o en su gonjynta, yeetden razonsblements preverse que
influyan en las decisiones econdmicas que I wsnudios toman basandose en los estados finangieros.

Como parte de usia auditoria efestusdy de conformidad con las Novmas Irternacionales de Auditoria,
aplicamos ¢l juicio profesionsly mantenemos una aciitud de escepticismo profesiona! durante foda la
Alditoria. Asimismo:

Hentificamos v evaloambs 1os flesgos 4 &5 en 1os estados financipros, debido &
fraude o error, diseflames’y ¢jecutanioy niénitos de auditoria para responder & dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoriasuficiente y adecuada pars proporcionar-ung base para nusstrd
opinida. El riesgo de o defeetar un error materiales de fratndé es mas clevade que en el
east de ana Incorreceitn mtena] delsido 2 &oT v qt:e ¢l fraude puede impljcar la cofusién,
falsificacidn, omisionss deliberadag, manifestaciones intencionadamente eivéneas o vulneracidn det
control interne.

«  Obtenemos un entendimiento del control intetio relevante para la.auditoris ¢on el fin de disefar
pmced;mlezzm de auditoriadp  apropiados.en.las gl pero ho.¢on €] propbsito de
presar uns opinidn sobre i efectividad delsontrol fatesiio de ta Compailfa.

Eva!uamos si las politicas contaliles aplicadas son a@gcp;adas ¥ 51 Jas estimaciones contables y
sdisute informegiBnirivelada por la Adminisiradibn.es razonable.

Coneluimos sobe to adecundo de Ia utilizacion, por parte de Jx Administeacion; de la base contable
de negosio ei marcha y, basatlos en la evidenciadéguditoria obtenida, concluir si éxisie o no una
incertidumbre material relacionada con evenios o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobse Is sapacidagdidea Compafiia para contingar oo nsocis en marcha. Si
cospluimes que sxiste ung Jicertidumbre-material & figiiefe que Hlamemos fa atensidn en nuestro
informe de suditoria a lag IBspectivas:reve &5 on los estados financieros o, si dichas




revelagiones no son adecuadas, expresar una opinién modificads, Nuestras conelusiones se basan
en la evidencia de audiforid obtenida hagts Ia fécha de nuestro informe de auditoria, sin embargo,

eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compadifa deje.de serun negocio en marcha

« Fvaluamos [a presentacidn generai; [4 estrictura y el conteqido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, ¥'51 Tos estados finansierns woproseitan las transcotones y eventos
subyacentes de un modp que logren una presentacion razonable.

Comunicamos & fos responsablles de la Administraeion de Ia Compafiia respecto a, éntre oyos asuatos,
¢l aleance y ¢l momento d& reahmméﬁ de1a guditoria planificada y los ballazgos significativos, asf

ativa de contro} interne que i&@fi}ﬂﬁﬁ&mﬁs ¢ el transcurso de la

L
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OPORCOM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U. S. doélares)

AC S

ACTIVOS CORRIENTES;
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Pagos anticipados
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Terrenos

Instalaciones

Edificios

Vehiculos

Magquinarias y equipos
Muebles y enseres

Equipos de computacion

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades y equipos, neto

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

\

Notas 2017 2016
4 37,591 36,102
5 996,750 913,515
6 466,140 479,034
10 4,535

5,119 5,784
1,510,135 1,434,435
7
150,000 150,000
53,100 53,100
586,345 586,345
132,336 170,203
30,526 30,526
9,080 9,080
2438 2258
963,845 1,001,512
(112.090) {86.136)
_851.755 _915.376
2,361,890 2,349,811
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Ing. ATnd roa AIbifio 5.
Gerente General

ﬂm@

umtana M.
Contadora General



OPORCOM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U. S. ddlares)

TRI I Notas 2017 2016

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 8 39,825
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

Pagar 9 930,708 841,066
Pasivo por impuestos corrientes 10 56,788 70,301
Obligaciones acumuladas 11 38.714 52.680
Total pasivos corrientes 1,029,210 1,003,872
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 12 77.830 58.631
Total de pasivos no corrientes 77.830 58.631
Total pasivos 1,107.040 1.062.503
PATRIMONIO: 14
Capital social 853,860 853,860
Reserva legal 20,597 20,597
Otros resultados integrales (14,511)
Utilidades retenidas 394,904 412,851
Totat patrimonio 1,254,850 1,287,308
TOTAL 2361800 2349811

Ver notas a los estados financieros

- _
e Y

Ing~AnYrea Albifio S. (Iip-—JennyQuintana M.

Gerente General : Contadora General
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OPQRCOM S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. ddlares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDADES DE OPERACIONES

GASTOS FINANCIEROS

OTROS (GASTOS) INGRESOS, NETO

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E iMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION A TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD DEL ANO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Pérdida actuariales reconocida en ORI

TOTAL DE RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

15

15

15

11

10

2017 2016
3,326,252 3,212,415
(2,476,635) (2.341.114)
849,617 871,301
(782.745) (794.989)
66,872 76,312
(25,051) (29,740)
14,194 20,638
56,015 76,210
(8,402) (11,432)
(22.810) (20.534)
24,803 35,244
(2.035) -
22.768 35,244

Ing. Andrda Albifio S.
Gerente General

Contadora General

uintana M.
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OPORCOM S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en U.S. dolares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores, y empleados y otros

Otros (gastos) ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLU3OS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicion de propiedades, neto

Venta de propiedades

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJIOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciéon por pagar a banco, neto

Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
EFECTIVO Y BANCOS
Aumento neto durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2017

3,251,590
(3,193,464)

58,126

(7,381)

(7.381)

(39,825)
(9.431)

{49.256)

1,489
36,102

4 37,591

3,193,913
(3,020,249)

1,512

175.176

(173,062)
27,295

(145.767)

(40,996)
(37.438)

(78.434)

(49,025)
85.127

36,102

Ing. Andrél Albifio S.
Gerente General

Contadora General



RCOM S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Oporcom S.A., fue constituida mediante escritura piblica el 1 de diciembre del 2004, e inscrita en
el Registro Mercantil en enero 17 del 2005, su domicilio principal es en la Parrogquia San
Cristdbal del Cantén Quevedo.

Su actividad principal es de compra y comercializaciéon al por mayor y menor de lubricantes,
repuestos para vehiculos, maquinarias y equipos agropecuarios, y articulos de ferreteria.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros Oporcom S.A., han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF para PYMES)
emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Tales estados
financieros y sus notas son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.

Moneda funcional - 1.a moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos de
América (U.S, délar), el cual es Ia moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de Preparacion — Los estados financieros de Oporcom S.A., han sido preparados sobre las
bases del costo histérico tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio
de bienes y servicios.

Efective y Bancos — Incluye efectivo en caja y depésitos en cuentas corrientes y de ahorro. Los
sobregiros bancarios de existir son presentados como pasivos corrientes en ¢l estado de situacidn
financiera.

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, ¢l menor. Son
valuados al costo promedio ponderado.

Los inventarios son analizados a fin de determinar una provisién para reconocer perdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un anélisis de 1a posibilidad real de
utilizacion. .

Propiedades y Equipos:

»  Medicién en el momento del reconacimiento inicial - 1 as partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio de adquisicion méas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de ka ubicacién del activo.

s«  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del coste - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y

el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

-0.



Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

o«  Método de depreciacidn, vidas dtiles y valores residuales - El costo de las propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, las vidas dtiles
y valores residuales usados en el cdlculo de la depreciacidn:

ftem Vida util {en afios)
Edificios 30
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

. Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro ¢ venta de
un activo de propiedades es calculada como 1a diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

«  Deterioro del valor de los actives tangibles_ - Al final de cada periodo, la Compafifa evalia
los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar ¢l alcance de la
pérdida por deterioro, si hubiere,

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propésito con el gue se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos corrientes.

. Préstamos v cuentas por cabrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo, Los
prestamos y partidas por cobrar, incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, y otras
cuentas por cobrar, son medidos al costo amortizado usando el método de 1a tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

-10-



«  Deteriore de valor de Actives Financieros - 1.0s activos financieros distintos aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de
valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado
cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

o Baja de un activo financiero - La Compaiiia dara de baja un activo financiero imicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra Compafifa. Sila Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continfia reteniendo el control del
activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los montos que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros son clasificados
como el valor razonable con cambios en el resultado u otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

N Otros pasivos fingnciergs - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las
cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva.

»  Baja de un pasive financierp - La Compafiia dara de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre €] importe
en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo,

s Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibides (neto
de los costos de transaccidn) v el valor de redencidn se reconoce en el estado de resultados
durante el periodo del préstamo usando ¢} método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por 1o menos IZTmeses después de la fecha
del estado de situacion financiera.

. Cuentas por Pagar Comerciales y ofras cuentas por pagar— Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el
momento inigial son registrados a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

-1l -



. Impuesto corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante ] afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

. Impuestos corrientes v diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se¢
reconoce fiera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de 1a obligacion.

E! importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempoe es material).Cuando se
espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar una
provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se
recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados:
. Beneficios definidos; Jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio - El costo de los

beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utifizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo
en que se producen. el reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

. Participacion a trabajadores - L.a Compaiiia reconoce un pasivo v un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaitia. Este beneficio se calculaa
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Venta de bignes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién.
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Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Cambips en Politicas Contables - 1.a Compaiiia aplicé las enmiendas a las NIIF para PYMES
efectivas para periodos que iniciaron en o después del | de enero del 2017, sin embargo, debido a
la estructura de los estados financieros, no hubieron impactos significativos que requicran un ajuste
prospectivo o retrospectivo en los estados financieros como consecuencia de un cambio en las
politicas contables tal como se requiere en la seccion 10 de la NIIF para Pymes, por 1o tanto, no se
identificaron cambios y 1a informacién financiera comparativa al 31 de diciembre del 20186,
permanece sin cambios.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar 1a valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deteriore de activos - A 1a fecha de cierre de cada periodo, ¢ en aquella fecha que se considere

necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de Ia unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el {imite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante ¢l afio 2017, la Compafiia no ha reconocido pérdidas por deterioro del valor en sus activos
tangibles.

Vida iitil de propiedades - 1.a Compaiiia revisa la vida util estimada de las propiedades al final de

cada periodo anual. Durante ¢l periodo financiero, la administracién ha determinado que la vida
util de sus propiedades es apropiada y que no requiere ser modificada.
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4.

Provisiones para obligaciones por beneficios definides - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar ¢l valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Para realizar el cileulo actuarial, el actuario de la Compatiia utiliza la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por 1a administracion de la Compaiifa. La
tasa de descuento es 1a tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacton de estos beneficios.

EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31...
2016 015
{U.S. ddlares)
Efectivo 3,645 2,617
Bancos 33.946 33.485
Total : 37,591 36,102

Al31 de diciembre det 2017 y 2016, bancos representa saldos en cuentas corrientes en bancos
locales que no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
{U.S. délares)

Clientes 071,948 898,547
Funcionarios y empleados 15,568 12,177
Anticipo a proveedores 22,475 16,032
(-) Provision para cuentas incobrables (13.241) (13.241)
Total 996,750 913,515

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar a clientes representan créditos por
venta de productos, los cuales no generan intereses y tienen vencimientos promedio de 90 dias.

La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes, al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como
sigue:



o.

... Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. dblares)

Vencido:
1 a 30 dias 689,672 432,080
31 a 60 dias 102,553 186,140
61 a 90 dias 70,163 52,798
Mds de 91 dfas 109,560 227,529
Total ' 971,948 898,547
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representa US$466,140 y US$479,034 respectivamente, de
inventarios en lubricantes, newmadticos, partes y piezas de vehiculo, disponible para la venta.
PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades y equipos €s como sigue:

... Diciembre 31...

2017 2016
(U.S. dolares)
Saldos netos al comienzo del afio 915,376 783,267
Adquisiciones 7,381 173,061
Depreciacion (71.002) {40.952)
Saldos netos al final del afio 851,755 915,376

Al31 de diciembre det 2016, adquisiciones incluye principalmente US$69,482 por construccion
en proceso de nuevas instalaciones de bodegas y oficinas ubicadas en Km2 via Valencia en el
cantén Quevedo.

El 1 de julio del 2016, se efectud transferencia de la cuenta construcciones en curso a
instalaciones por US$53,100 y edificios por US$586,343; en razén que la construccion de las
nuevas instalaciones se concluyo y estin en funcionamiento operativo.

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2016, representan saldos de los préstamos con el Banco Internacional S.A.,

que fueron otorgados a partir del 2015, con vencimientos mensuales de capital ¢ intereses hasta
agosto del afio 2017 y con una tasa de intereses nominal promedio del 10% anual
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31...
2016 2015

(U.8. dolares)

Proveedores 843,133 797,554
Anticipo a clientes _ 1,084 2,817
Dividendos por pagar £6.490 40,695
Total 230,707 841,066

Al 31 de diciembre de los 2017 y 2016, proveedores representan facturas por compras de
mercaderias con vencimiento hasta 90 dias, los cuales no devengan intereses.

10. IMPUESTOS

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31..,
201 2016
(U.S. dolares)

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario Impuesto a la renta : 4,535
Total 4,535
Pasivos por impuestos corrientes:
Iva por pagar v retenciones en la fuente por pagar 59,788 66,788
Impuesto a la renta por pagar 3,513
Total 39,788 10,301

Una reconciliacidn entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:
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... Diciembre 31...
017 2016

(U.S. dolares)
Utilidad segiin estados financieros antes de

impuesto a la renta, neta de participacion a trabajadores 47,614 64,778
Efecto impositivo de:

Gastos no deducibles _6971 _11.813
Utilidad gravable 54,585 76.591
Impuesto a la renta causado 12,008 16.850
Anticipo calculado, {reducido afio 2017 segin decreto 210) 22.810 29.534
Impuesto a la renta cargado a resultados 22,810 29,534

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto 2 la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma aritmética del (,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos deducibles.

Durante el afio 2017 y 2016, 1a Compafiia determino como anticipo de impuesto a la renta de
US$27,619 (reducido a US$22,810 por decreto 210) y US$29,534, sin embargo, el impuesto a la
renta causado del afio es de US$12,008 y US$16,850. Consecuentemente la Compafiia registro en
resultados US$22,810 y US$29,534 equivalente al impuesto a la renta minimo.

Eil 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Orgénica para la reactivacién de la economfa,
fortalecimiento de fa dolarizacidn y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

. Seran considerados deducibles para ¢l célculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio
y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
(deducibles o no).

. Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios ¢ similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa seré la correspondiente a sociedades més 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal
bajo régimen juridico especifico

. Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sucldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones,
aportes patronales y los valores de gastos incrementales por generacién de nuevo empleo y la
adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva
futura y generar un mayor nivel de produccion.
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El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto.

No sera deducible del impuesto a la renta v no serd crédito tributario, €] IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

Se establece la devolucién det ISD a los exportadores habituales, relacionado con la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado del
Comité de Politica Tributaria y que sean incorporados en procesos productivos de bienes que
se exporten. Esta devolucién también aplica al ISD pagado en comisiones del turismo
receptivo.

Se elimina ¢l impuesto a las tierras rurales.

Se actualizan los sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior, sefialando
expresamente a: bancos, cooperativas de ahorro y crédito, entidades privadas dedicadas a
realizar actividades financieras, sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y casas
de valores, empresas aseguradoras y compailias reaseguradoras bajo el control de la
Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros, empresas de administracion,
intermediacion, gestién y/o compraventa de cartera.

La nomina de los administradores, representantes legales ¥ socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe incluir tanto los propietarios legales
como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estdndares internacionales de transparencia en
materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

Las declaraciones de impuestos correspondientes a los afios 2013 al 2017, no han sido revisadas por las
autoridades tributarias. La Administracion de la Compafifa considera que de existir revisiones
posteriores, las posibles observaciones que surjan no serén significativas

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 20156

(U.S. délares)

Participacion a trabajadores 3,402 11,432
Beneficios sociales 21,137 33,338
Obligaciones IESS 9.175 7.910
Total 38,714 22,680
Al 31 de diciembre det 2017 ¥ 2016, los movimientos de la cuenta participacién a trabajadores es

coImo sigue:
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... Diciembre 31...

017 016
(U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 11,432 18,632
Provision del afio 8.402 11,432
Pagos efectuados (11,432) 18.632
Saldos al fin del afio 8,402 11,432
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. dolares)
Jubilacion patronal 57,102 44,204
Bonificacion por desahucio 20,728 14,427
Total 12,830 28,631

Jubilacion Patronal — De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en
su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del
2017, la Compafiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo.

Bonificacidn por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminaci6n de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por €l trabajador,
la Compaiiia entregard el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de Ia obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicto
actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de heneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular et valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan ¢l valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Los movimientos de la provision para jubilacion patronal y de la bonificacion por desahucio
durante el 2017 y 2016, fueron como sigue:
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... Diciembre 31...

2017 2016
(U.S. dolares)
Saldo inicio del afio 58,631 46,163
Provisién 17,164 12,468
Pérdidas actuariales reconocida en ORI _2.035
Total 17.830 58,631

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son las siguientes:

Diciembre 31,
2017 2016
% %
Tasa(s) de descuento 7,69 1,46
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2,50 3,00

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de riesgos financiergs — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento de los riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, gque permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion,
gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

Riespo en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés
debido a que la Compaiiia mantiene préstamos a tasas de interés fijas.

Riesgo de créditp - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un mimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y dreas geograficas.

Riesgo de liguidez — La administracion de la Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la getencia pueda maneiar los requerimientos de financiamiento
a corto, y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compatiifa. La Compaiifa maneja ¢l
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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Riesgo de capital — La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una base mensual. Como
parte de esta revisi6n, la administracion considera el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital. La Compafifa tiene indices de endeudamiento especificados determinados
como la proporcion entre Ia deuda neta y el patrimonio.

14. PATRIMONIO

Capital Social — El capital social esta representado por 853,860 acciones de valor nominal unitario
de US$1.00.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de 1a utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Utiiidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. délares)

Utilidades retenidas — distribuibles 417,907 435,854
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF (23.003) (23.003)
Total 394,904 412,851

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

... Diciembre 31...

2017 2016

(U.S. ddlares)
Costo de ventas de mercaderias 2,476,635 2,341,114
Gastos de administracion y ventas 782,745 794,989
Gastos financieros 25,051 29,740
Total 3.284431 3,165,843

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
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16.

... Diciembre 31...

2017 2016
(U.S. dolares)

Costo de ventas de mercaderias 2,476,635 2,341,114
Gastos por beneficios a empleados 436,073 442777
Gastos financieros 25,051 29 740
Gastos depreciacion y amortizacion 71,002 40,952
Publicidad, promocidén y ofros 71,104 85,841
Gasto de mantenimientos 55,320 41,151
Impuestos y contribuciones 16,746 21,494
Honorarios y servicios 21,072 27,523
Seguros 19,603 22,340
Arriendos 10,800 18,174
Suministros y materiales 13,360 19,417
Transporte 13,016 20,049
Servicios basicos y otros 17,059 16,786
Combustible y otros 15,286 14,780
Otros 22.304 23.705
Total 3,284,431 3,165,843

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

... Diciembre 31...

20163 20156
(U.S, ddlares)
Sueldos y salarios 324,396 314,896
Beneficios sociales 66,933 84,971
Aportes al IESS 39413 38,260
Otros 5331 4,650
Total 436,073 442,777

CONTRATO DE DISTRIBUCION

La Compafiia Oporcom S.A., suscribid contrato en noviembre del 2014, con la Compaiifa YPF
Chile S.A., para la distribucidn exclusiva de lubricantes de la marca YPF, dentro del territorio
ecuatoriano en las zonas que YPF le asigne.

Oporcom S.A., comercializara, distribuird y vendera los productos en su propio nombre y por su
propia cuenta, siendo por lo tanto exclusivamente responsable de realizar estas actividades y
haciéndose cargo exclusivamente de las ganancias o pérdidas resultantes.

YPF o su representante tendra acceso irrestricto a las instalaciones de Oporcom S.A., para
verificar el nivel de inventario y condiciones de stock de los productos, sujeto a previa
informacién e inspeccion durante el horario habitual de trabajo.

Oporcom S.A., otorgara garantias bancarias con el propdsito de cubrir el pago de los productos
adquiridos. La garantia evaluara los términos, condiciones y obligaciones que dimanan el contrato.
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El plazo para el pago de los productos provenientes de YPF, serd como maximo de hasta 90 dias a
partir de la fecha de la factura. El presente contrato entrara en vigencia desde la fecha de
suscripeidn del contrato, renovable autométicamente en periodos sucesivos de 1 afio.

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 12 del
2018} no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por
la Administracién de la Compafiia y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de Directores
para su aprobacién. En opinién de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.
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