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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de AMOVECUADOR S. A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto d¢ AMOVECUADOR 8. A. (una sociedad anénima
constituida en el Ecuador y subsidiaria de Sercotel, S. A. de C. V. de México) al 31 de diciembre del
2006, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad
de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre
del 2005 y por el afio terminado en esa fecha, no fueron auditados y se presentan por requerimiento
de las normas ecuatorianas de contabilidad.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacioén
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para nuestra opinion.

3. Segiin se menciona en la Nota 3 a los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene inversiones
en subsidiarias las cuales se encuentran registradas al valor patrimonial proporcional y no presenta
informacién financiera consolidada de la Compaiifa con sus subsidiarias, como lo requieren los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Los estados financieros adjuntos
deben leerse conjuntamente con los estados financieros consolidados de AMOVECUADOR S. A.y
Subsidiarias al 31 de diciembre del 2006, que se presentan por separado y sobre los cuales hemos
emitido nuestro informe de auditoria con fecha 31 de octubre del 2007.

4. En nuestra opinion, excepto por la omisién de presentar informacion financiera consolidada de la
Compaiiia con sus subsidiarias segin se menciona en el parrafo 3 precedente, los estados financieros
mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de AMOVECUADOR S. A. al 31 de diciembre del 2006, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en €l

Ecuador.
Erisi dby
RNAE N¢. 462

vallos
RNCPA No. 21.502

Guayaquil, Ecuador
31 de octubre del 2007
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AMOVECUADOR S. A.

Balances generales
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar

Total activo corriente

Inversiones en acciones

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar
Compafiias relacionadas

Total pasivo corriente

Patrimonio de los accionistas:
Capital social-

Suscrito

No pagado

Resultado en compra de acciones a entidades bajo control comun
Aportes para futura capitalizacion
Utilidades retenidas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

(1) Saldos no auditados.

Nota

5
2(b)y 3

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

2006 2005 (1)
10,196 10,000
1,472 -
11,668 10,000

421,038,434 344,426,311

421,950,102 344,436,311

654 -
1,037,400 -
1,038,054 -

719,020,000 719,020,000
(5,000) (10,000)

719,015,000 719,010,000

(393,614,922)  (393,614,922)

1,465,000 -
94,046,970 19,041,233
420,912,048 344,436,311
421,950,102 344,436,311




AMOVECUADOR S. A.

Estados de resultados

Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005
Expresados en Doélares de E.U.A.

Ingresos:

Participacion proporcional en el patrimonio de subsidiarias

Costos y gastos:
Impuestos y contribuciones

Utilidad en operacion

Otros egresos:
Gastos financieros

Utilidad neta

Utilidad neta por accién

(1) Saldos no auditados.

Nota

2(a)

2(c)

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2006 2005 (1)
77,771,862 19,041,233
(2,486,330) -
75,285,532 19,041,233

(57) -
75,285,475 19,041,233
0.10 3.22



AMOVECUADOR S. A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005
Expresados en Délares de E.U.A.

Resultado en
compra de Aportes

acciones a para

entidades futura

Capital bajo control  capitali- Utilidades

pagado comin zacion retenidas Total
Saldo al 31 de diciembre del 2004 1) 5,000 - - - 5,000
Mas (menos):
Resultado en compra de acciones a entidades bajo
control comuin (Véase Nota 3) (1) - (393,614,922) - " - (393,614,922)
Aumento de capital (Véase Nota 5) n 719,000,000 - - - 719,000,000
Pago de capital suscrito (Véase Nota 5) 1) 5,000 - - - 5,000
Utilidad neta (1) - - - 19,041,233 19,041,233
Saldo al 31 de diciembre del 2005, como fue reportado (U] 719,010,000 (393,614,922) - 19,041,233 344,436,311
Menos- Ajuste al valor patrimonial de subsidiarias del afio
2005 (Véase Nota 6) - - - (279,738) (279,738)
Saldo al 31 de diciembre del 2005, como fue ajustado 719,010,000 (393,614,922) - 18,761,495 344,156,573
Mas (menos):
Pago de capital suscrito (Véase Nota 5) 5,000 - - - 5,000
Aporte en efectivo - - 1,465,000 - 1,465,000
Utilidad neta - - - 75,285,475 75,285,475
Saldo al 31 de diciembre del 2006 719,015,000 (393,614,922) 1,465,000 94,046,970 420,912,048

(1) Saldos no auditados.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



AMOVECUADOR S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2005
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar {a utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion-

Participacién proporcional en el patrimonio de subsidiarias
Cambios netos en activos y pasivos-

(Aumento) en cuentas por cobrar

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en compaiiias relacionadas

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Aumento en inversiones en acciones

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aportes para futura capitalizacién
Pago de capital suscrito

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

(1) Saldos no auditados.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2006

2005 (1)

75,285,475

(77,771,862)

19,041,233

(19,041,233)

(1,472) -
654 -
1,022,401 -
(1,464,804) -
(5,000) -
1,465,000 -
5,000 5,000
1,470,000 5,000
196 5,000
10,000 5,000
10,196 10,000




AMOVECUADOR S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005
Expresadas en Délares de E.U.A.

Operaciones

AMOVECUADOR 8. A. se constituy6 el 23 de diciembre del 2004 y su
actividad principal es la compra de acciones o participaciones de otras
compaifiias, con la finalidad de vincularlas y ejercer control, asi como
participar como socio o accionista en compaiiias nuevas o existentes. La
direccion registrada de la Compaiiia es calle Amazonas N44-105, Quito.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 la participacion de AMOVECUADOR
S. A. en sus subsidiarias es como sigue:

%
Ubica- Partici-
Nombre de la Compaiiia cion Actividad principal pacion
AMX Ecuador LLC (1) Delaware Tenedora de acciones 100.00%
Distritar S. A. (2) Ecuador Distribucion de centrales 99.99%

telefénicas y equipos de

comunicacion

(1) Propietaria del 99.99% de las acciones de Consorcio Ecuatoriano de
Telecomunicaciones S. A. (CONECEL) del Ecuador, que tiene como objetivo la
instalacién, operacion, mantenimiento y explotacién del Sistema de Telefonia
Mévil Celular en Ecuador.

(2) Compaiiia constituida el 20 de octubre del 2006 y que a la fecha atn no inicia

actividades operativas.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuaciéon de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto



Notas a los estados financieros (continuacion)

final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

La emision de los estados financieros adjuntos fue autorizada por la
gerencia de la Compaiiia y deben ser aprobados por la Junta General de
Accionistas que considere dichos estados.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad. De acuerdo a la Resolucion No. 06.Q.1C1.004 de
la Superintendencia de Compaiiias publicada el 4 de septiembre del 2006,
se adoptaran en el Ecuador las Normas Internacionales de informacion
Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero del 2009.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Inversiones en acciones-
Se registran por el método de participacion, bajo este método las
inversiones en acciones se presentan en el balance general al costo -
mas las variaciones posteriores en el activo neto de las compafiias
emisoras. Los resultados de las operaciones de las subsidiarias se
muestran en el estado de resultados de la Compaiiia.

(b) Resultado en compra de acciones a entidades bajo control
comun-
Corresponde a la diferencia entre el costo y el valor atribuido a los
activos netos de las subsidiarias a la fecha de la adquisicion, que se
registra en el patrimonio de los accionistas por considerarse
transacciones entre entidades bajo control comun.

{c) Utilidad neta por accién-

La utilidad neta por accién se calcula considerando el promedio de
acciones en circulacion durante el afio.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(d) Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

3. Inversiones en acciones
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, las inversiones en acciones se
formaban de la siguiente manera:

2006 2005
AMX Ecuador, LLC 421,919,008 344,426,311
Distritar S. A. 19,426 -

421,938,434 344,426,311

Los estados financieros de AMX Ecuador, LLC y Distritar S. A., al 31 de
diciembre del 2006 y 2005 y por los afios terminados en esas fechas,
muestran las siguientes cifras:

AMX Ecuador, LLC (1) Distritar S. A.
2006 2005 2006 2005
Total activos 421,919,008 390,898,848 22,071 -
Total pasivos - 46,472,537 2,645 -

Patrimonio de los accionistas 421,919,008 344,426,311 19,426 -
Ingresos netos - - -

Resultados neto 77,772,435 31,101,185 (573) -

(1)  Matriz de Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S. A. (CONECEL),
cuyos estados financieros auditados al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y por

los afios terminados en esas fechas, muestran las siguientes cifras

2006 2005
Total activos 741,970,609 695,632,999
Total pasivos 370,977,689 432,688,845
Patrimonio de los accionistas 370,992,920 262,944,154
Ingresos netos 708,528,774 609,323,010

Resultados neto 108,328,502 61,656,648




Notas a los estados financieros (continuacion)

Durante el afio 2006, el movimiento de las inversiones en subsidiarias fue

como sigue:
Partici-
pacién en
Saldo Inversion  los resul- Ajuste Saldo
31.12.05 inicial tados (2) 31.12.06
AMX Ecuador LLC 344,426,311 - 77,772,435 (279,738) 421,919,008
Distritar S. A. (1) - 19,899 (573) - 19,426

344,426,311 19,999 77,771,862 (279,738) 421,938,434

(1) Compafila constituida el 20 de octubre del 2006 y que a la fecha aun no inicia
actividades operativas.

(2) Ajuste al valor patrimonial de la subsidiaria del afio 2005 (Véase Nota 6).

Durante el afio 2005, el movimiento de la inversion en la subsidiaria fue

como sigue:

Resultado

en compra

de acciones Partici-

aentidades pacién en

Saldo Inversiéon bajo control  los resul- Saldo
31.12.04 inicial comiin tados 31.12.05

AMX Ecuador LLC (1) - 719,000,000 (393,614,922) 19,041,233 344,426,311

(1) Con fecha 7 de octubre del 2005, AMOVECUADOR 8. A. adquirié el 100% de
las acciones de AMX Ecuador, LLC (casa matriz de Consorcio Ecuatoriano de
Telecomunicaciones S. A. (CONECEL)) a una compafiia relacionada. La
diferencia entre el costo y la participacion en el patrimonio de dicha subsidiaria,

se registré en el patrimonio de los accionistas.

4. Compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre del 2006, los saldos por pagar a compaiiias relacionadas
se formaban de la siguiente manera:



Notas a los estados financieros (continuacisén)

Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones

S. A. (CONECEL) (1) 1,022,401
Distritar S. A. 14,999
1,037,400

(1) Corresponde a cuenta por pagar sin fecha de vencimiento y que no devenga

interés.

Capital pagado
Al 31 de diciembre del 20086, el capital social de la Compatfiia estaba
constituido por 719,015,000 acciones ordinarias y nominativas, con un valor

nominal de 1 cada una, totaimente pagadas.

En el afio 2005, la Compafiia aumento su capital social en 719,000,000
(719,000,000 acciones ordinarias y hominativas con un vaior nominal de 1
cada una), a través de la compensacién de una cuenta por pagar a Sercotel
S. A. de C. V. (accionista). La escritura de aumento de capital y reforma de
estatutos fue inscrita en el Registro Mercantil el 28 de diciembre del 2005.

La Cémpaﬁia fue constituida el 23 de diciembre del 2004 con un capital
suscrito de 20,000 (20,000 acciones ordinarias y nominativas con un valor de
1 cada una). Durante los afios 2006 y 2005, recibié aportes en efectivo por
5,000 en cada afio, como parte del pago del capital suscrito. Al 31 de
diciembre del 2006 se encuentra éancelado el 75% del capital suscrito.

Ajustes a resultados de afios anteriores

Durante el afio 2006, la Compaiiia registré 279,738 como ajuste de afios
anteriores, por el cambio en el valor patrimonial de la inversion en AMX
Ecuador, LLC al 31 de diciembre del 2005.

Impuesto a la renta

(a) Situacion fiscal-

La Companiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(b) Tasa de impuesto-
El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectue el

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio.

{c) Dividendos en efectivo-

Los dividendos en efectivo no son tributables.

{d) Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la
utilidad tributaria de la Compaiiia, fueron las siguientes:

2006 2005
Utilidad antes de provision para impuesto a la
renta 75,285,475 19,041,233
Menos- Ingresos exentos (1) (77,771,862) (19,041,233)
Pérdida tributable (2,486,387) -

(1) Corresponde a la participacion en el resultado de sus subsidiarias.

(e) Reformas al Reglamento de Aplicacion a la Ley de Régimen
Tributario Interno-
El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro
Oficial No. 494 del 31 de diciembre del 2004 incorporé a la legislacién
tributaria, con vigencia a partir del afio 2005, nuevas normas sobre la
determinacion de resultados tributables relacionados con precios de
transferencia en transacciones con partes relacionadas.

8. Contingencias
Al 31 de diciembre del 2006, la Compafiia mantiene una demanda en contra
del procedimiento de ejecucién iniciado por la Universidad de Guayaquil, por

el pago de una nota de crédito por 1,438,000 mas intereses correspondiente
al impuesto del afio 2005.

De acuerdo a criterio de la gerencia y del abogado de la Compaiiia, existe
posibilidad de obtener una sentencia favorable, debido a que la tesoreria de



Notas a los estados financieros (continuacisn)

la Universidad de Guayaquil no reconocid el principio de proporcionalidad,
ya que el aumento de capital que da lugar a la diferencia fue inscrito el 28 de
diciembre del 2005.

9. Eventos subsecuentes
El 6 de junio del 2007, los accionistas resolvieron la disminucion del capital
suscrito en 136,000,000, con lo que el nuevo capital suscrito sera de
583,020,000. Esta disminucidn se encuentra en tramite ante la
Superintendencia de Compafiias. Asi también el 16 de julio del 2007, los
accionistas resolvieron reformar el objeto social de la Compafiia para que
pueda realizar toda clase de actividades y prestacion de servicios en el
campo de telecomunicaciones, actividades mercantiles y operaciones de
sistemas de radio, televisioén e informatica.



