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Bases para la calificacién de la opinién de auditoria
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Informe de los auditores independientes

~ A'los Accionistas de AMOVECUADOR S. A.: -

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AMOVECUADOR S. A. (una sociedad anénima
constituida en Ecuador y subsidiaria de Sercotel, S. A. de C. V. de México), que comprenden los balances
generales al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los correspondientes estados de resultados, de cambios
en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asf
como el resumen de las principales politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsablilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad geri‘eralmente aceptados en Ecuador y de su
control interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditorfa. Excepto por lo que se menciona en el parrafo 6, nuestras auditorfas fueron
efectuadas de acuerdo con normas internacionales de auditoria, las cuales requieren que cumplamos
con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditor{a para obtener certeza razonable de
si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditorfa comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el -
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compafifa, para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditorfa de

_acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del

control interno de la Compafifa. Una auditoria también incluye la evaluacién.d
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contablep/fer
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general l{

e si [os principios de
Q gerencia son

X
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Consideramos que la evndencna de auditorfa que hemos obtenidp/es sufléFe&@\n%ﬁrom Y0Wpara
proporcionar una base para nuestra opinién calificada de auditd
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Los estados financieros de Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S. A. CONECEL (subsidiaria
poseida indirectamente por la Compafiia (Véase Nota 1)), incluyen al 31 de diciembre de 2010 saldos
netos por cobrar de interconexién generados con dos operadoras de telefonia mévil por
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

US$24,180,441 (US$149,330,519 por cobrar y US$125,150,078 por pagar) de los cuales no se
recibieron confirmaciones. Debido a lo anterior y a que no se pudieron aplicar otros procedimientos de
auditorfa, no se pudo probar la razonabilidad de dichos saldos, asl como tampoco de costos de
interconexion por US$12,036,001 (neto de ingresos por US$18,436,167) del afio 2010 y el efecto neto
en el patrimonio de los accionistas es de US$17,334,004 (US$29,370,005 al 31 de diciembre de

2009). ' :

Segun se menciona en la Nota 4 a los estados financieros adjuntos, la Compaiifa mantiene inversiones
en una subsidiaria la cual se encuentra registrada al valor patrimonial proporcional de la compafiia -
emisora y no presenta informacién financiera consolidada como lo requieren los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Opinién calificada de auditoria

8.

“

En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiera, de haberse requerido como
necesarios si se hubiese podido aplicar procedimientos de auditoria al asunto mencionado en el parrafo
6: v, excepto por los efectos y la omisién de presentar informacidn financiera consolidada que se
menciona en.el parrafo 7 precedente, os estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de AMOVECUADOR S. A. al
31 de diciembre de 2010 y 2009, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de
sus accionistas y sus flujos de efectivo por los aios terminados en esas fechas, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Pérrafo adicional

9.

evallos °*

RNCPA No. 21.502

Guayaquil, Ecuador
20 de abril de 2011

Los estados financieros de Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S. A. CONECEL (una
subsidiaria posefda indirectamente por la Compafifa (Véase Nota 1), incluyen una contingencia
relacionada con la revisién realizada por las autoridades tributarias, las que determinaron diferencias a
pagar por un monto aproximado de US$110,728,019, correspondientes a impuestos de afios
anteriores. La subsidiaria presenté ante el Tribunal Fiscal un proceso de impugnacién a las diferencias
establecidas. A juicio de la gerencia y de los asesores tributarios de la subsidiaria, existen argumentos
que permiten estimar que la impugnacién presentada serd favorable a {a subsidiaria. A la fecha de
emisién de este informe, la resolucién final de este asunto es incierta.

NG
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AMOVECUADOR S. A.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar
Compafilas relacionadas

Total activo comriente

Inversiones en acclones

Total activo

Paslvo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente: '
Cuentas por pagar.

Compafilas relacionadas

Total pasivo corriente

Patrimonio de los accionistas:
Capital pagado

Resultado en compra de acciones a entidades bajo control comun

Aportes para futura capitalizacion
Utilidades retenidas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonlo de los acclonistas

Nota

2(d)

2010 2009

45,869 1,375,583
5,704,495 5,638,892
204418659 291,299,512
300,169,023 298,313,087
616,864,111 353,867,424
917,033,134 652,181,411
501,793 202,908
17,274,929 15,659,928
17776722 15,862,836
583,020,000 583,020,000
(399,352,907)  (399,082,472)
1,485,000 1,465,000
714,124,319 450,916,047
899,256,412 636,318,575
917,033,134 652,181,411




AMOVECUADOR S. A.

Estados de resultados |
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2008

Expresados en D6lares de E.U.A.

Nota 2010 2009
Ingresos: : .
Participacién proporcional en el patrimonio de subsidiarias : 2(a)y 4 . 260,946,648 201,551,517
Gastos de operacién- Impuestos y contribucionés 11 (1,592,222) (2,539,693)
Utllidad en operacién | . ) 259,354,426 199,011,824
Otros ingresos y egresos:
Intereses ganados : : 6 2,358,775 1,965,303
Gastos financieros "~ (469,838) (16,905)
Otros, neto (355,564) (261,715)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renﬁ . 260,887,799 200,698,507
Provision para impuesto a la renta 2(c) y 10(e) - (6,116,260)

Utillidad neta _ . - O . 260,887,799 104,582,247

)

)



AMOVECUADOR S. A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresados en Délares de E.U.A. :

Resultado en
comprade  Aportes
acclones a para
ontidades  futura
. Capital bajo control  capitali-

pagado coman " zaclién

Utilidades retenidas

Reserva Utllidades

Saldo al 31 de diciembre de 2008 583,020,000 (398,801,813) 1,465,000
Més (menos):

Pago de dividendos (Véase Nota 8) - - -
Ajuste en valuacién de activos de subsidiaria
(véase Nota 4)

Transferencia a reserva legal

(Véase Nota 9) . . .
Utilidad neta - - -

(280,659)

legal acumuladas Total

63,215 288,570,585 288,623,800

- (32,290,000)  (32,290,000)

19,438,595 (19,438,595) -
- 194,582,247 194,582,247

Saldo al 31 de diciembre de 2009 583,020,000 - (399,082,472) 1,465,000
Més (menos):

Ajuste por reversion de provision por

desmantelamiento de celdas de subsidiaria

(Véase Nota 4) - - -
Ajuste por depreciacién de activos revaluados '
de subsidiaria (Véase Nota 4) -
Transferencia a reserva legal

(Véase Nota 9) - - -
Utilidad neta - - -

(270,435)

19,491,810 431,424,237 450,916,047

- 2,320,473 2,320,473

19,458,225 (19,458,225) -
- 260,887,799 260,887,799

Saldo al 31 de diclembre de 2010 583,020,000 (399,352,907) 1,465,000

38,950,035 675,174,284 714,124,319




AMOVECUADOR 8. A.

Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad neta

Ajustes para conclliar la utiiidad neta con el efectivo neto

utilizado en actividades de operacién-

Participacién proporcional en el patrimonio de subsidiarias _

Diferencia en cambio

Intereses ganados, neto

Camblos netos en activos y pasivos-

(Aumento) en cuentas por cobrar

Disminucién en gastos pagados por anticipado
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar
(Disminucién) aumento en compaiiias relacionadas
(Disminucién) en impuesto a la renta

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de Inversién:
Dividendos recibidos
(Aumento) en préstamos con compafiias relacionadas

Efectivo neto provisto por actividades de Inversién

Flujos de efectivo de actividades de financlamiento:

Dividendos pagados
Préstamos recibidos de compafiias relacionadas

Efectivo neto provisto por (utllizado en) actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto en éfectivo en caja y bancos

Eféctivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

2010 - 2009.
260,887,799 194,582,247
(260,946,648)  (201,551,517)

356,421 261,715

(78,543) (935,271)

(65,603) (2,862,531)

- 45,541

298,885 (2,094,486)
(10,649,929) 11,087,616

- (6,508)
(10,198,618) (573,194)

- 255,000,000

- (220,830,788)

- 34,169,212

- (32,290,000)

8,868,904 -
8,868,904 - (32,290,000)
(1,329,714) 1,306,018
1,375,583 69,565
45,869 1,375,583
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AMOVECUADOR 8. A.

Notas a los estados ﬁna_ncieros

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresadas en Délares de E.U.A.

Operaciones

AMOVECUADOR 8. A. (la Compalfiia), se constituy6 el 23 de diciembre de
2004 y es subsidiaria de Sercotel, S. A. de C. V. de México. Su actividad
principal es la compra de acciones o participaciones de otras compaiifas,
con la finalidad de vincularlas y ejercer control, asi como patticipar como
s0Cio 0 accionista en compafias nuevas o existentes. El 16 de julio de
2007, los accionistas resolvieron reformar el objeto social de la Compatiia
para que pueda realizar toda clase de actividades y prestacion de servicios
en el campo de telecomunicaciones, actividades mercantiles y operaciones
de sistemas de radio, televisién e informética.

La direccién registrada de la Compafifa es calle Amazonas N44-105, Quito,
Ecuador..

Durante los afios 2610 y 2009, la participacién de AMOVECUADOR S. A. en
sus subsidiarias fue como sigue:

%
Ubica- Partici-
Nombre de la Compaiiia clén Actividad principal pacién
AMX Ecuador S. A.de C.V. (1) México Tenedora de acciones ' 100.00%

(1) Propietaria del 100% de las acciones de Consorcio Ecuatoriano de
Telecomunicaciones S. A. CONECEL del Ecuador, que tiene derechos de
concesién otorgados por el Estado Ecuatoriano que le permiten la prestacién de
servicios en el Sistema Movil Avanzado (SMA-PCS). Esta concesion fue
renovada en agosto de 2008 con un plazo de 15 afios.

En octubre de 2009 se realiz6 la transferencia de AMX Ecuador, LLC a la
Republica de México, adoptando desde esa fecha la forma de sociedad anénima
de capital variable bajo la denominacién de AMX Ecuador S. A. de C.V.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafila estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Alin cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

La emision de los estados financieros adjuntos fue autorizada por la
gerencia de la Compafifa y deben ser aprobados por la Junta General de
Accionistas que considere dichos estados.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas Intemnacionales
de Informacién Financiera (NHF) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad. La Resolucién No. 08.G.DSC.010de la
Superintendencia de Compafiias publicada el 31 de diciembre de 2008,
establece un cronograma para la adopcion de las Normas internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la
Compalfiia debera adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2011.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF).
Las principales politicas de contabilidad son'las siguientes:

(@) Inversiones en acciones-

* Se registran al costo mas las variaciones posteriores en el valor
patrimonial de la compaiia emisora. Los resultados de las
operaciones de la compafiia emisora se registran en su valor
proporcional en el estado de resultados de la Compafila. Cuando ha

-existido un cambio reconocido directamente en el patrimonio de la
subsidiaria, la Compaiila reconoce dicho cambio en su valor
proporcional en el estado de cambios en el patrimonio de los
accionistas.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

(c)

(d)

(e)

0

Los estados financieros de la subsidiaria son preparados por el
mismo perfodo de reporte de la casa matriz. Se han efectuado
ajustes para la conversién de politicas contables de la subsidiaria a
las utilizadas por la Compalfiia.

Provisiones-

Se reconoce una provisién sélo cuando la Compaiifa tiene una
obligacién presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacién y se
puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacién. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provisién es el valor presente de los gastos que se espera incurrir
para cancelarla.

Impuesto a la renta-

~ Elimpuesto a ia renta se carga a los resultados del afio por el |

método del impuesto a pagar.

Resultado en compra de acciones a entidades bajo control
comiin- '
Corresponde a la diferencia entre el costo y el valor atribuido a los
activos netos de las subsidiarias a la fecha de la adquisicién, que se
registra en el patrimonio de los accionistas por considerarse
transacciones entre entidades bajo control comudn.

Conversién de moneda extranjera-

La tasa de cambio para convertir los pasivos en Pesos Mexicanos al
31 de diciembre de 2010 fue de 12.3571 por cada Délar de E.U.A.
(13.0587 al 31 de diciembre de 2009).

Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compaiila se llevan en Délares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

3. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las cuentas por cobrar se formaban de
la siguiente manera:
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Notas a los estados financieros (continuacién)

2010 2009
Anticlpo de impuesto a larenta (1) ' 5,610,775 5,610,775
Impuesto al valor agregado 29,883 25,668
Anticipo a proveedores o 1,700 1,700
Retenciones en la fuente : 694 694
Otros 61,443 55

5,704,495 5,638,892

(1) Corresponde al anticipo de los afios 2008 y 2009.

4. Inversiones en acciones
Al 31 de diciembre de 2010, la Compariia mantenfa inversiones en acciones
en AMX Ecuador, S. A. de C.V. por 616,864,111 (353,867,424 en el afio
2009). )

Los estados financieros de AMX Ecuador, S. A. de C.V. al 31 de diciembre
de 2010 y 2009 y por los afios terminados en esas fechas, muestran las

siguientes cifras:

AMX Ecuador, 8. A.de C.V. (1)

2010 2009

Total activos 630,229,344 353,869,312
Total pasivos 13,365,233 1,888
Patrimonio de los accionistas ' 616,864,111 353,867,424
Ingresos netos 274,121,866 201,553,993
Utilidad neta 260,946,648 201,551,517

(1) Matriz de Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S. A. CONECEL,
cuyos estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y por
los afios terminados en esas fechas, muestran las siguientes cifras:

2010 2009
Total activos 1,194,429,341  1,219,520,066
Total pasivos 774,858,039 865,650,239
Patrimonio de los accionistas 419,571,302 363,869,827
Ingresos netos 1.235,753,614 1,140,768,726
Utilidad neta 272,660,383 201,553,993




Notas a los estados financieros (continuacion)

Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de las inversiones en AMX
Ecuador, S. A. de C.V. fue como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio 353,867,424 407,596,566
Més (menos):
Participacién en los resultados 260,946,648 201,551,517
Dividendos recibidos - (255,000,000)
Ajuste (1) ' 2,050,039 (280,659)
Saldo al final ’ 616,864,111 353,867,424

(1) Corresponde principalmente a reversion de los efectos por revaluacién de
activos y ajuste de provisién por desmantelamiento de celdas registrada por la
subsidiaria Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S. A. CONECEL en
afios anteriores.

Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2010 2009
Retenciones en la fuente 213 1
Ofras . 501,580 202,907
501,793 202,908

Compaiiias relaclonadas
Al 31 de diciembre de 2010 y 20089, los saldos por cobrar y pagar a
compafiias relacionadas se formaban de la siguiente manera:

2010 2009
Por cobrar:
Sercotel, S. A. de C. V. (casa matriz) (1) 291,831,213 291,299,512
América Movil 2 . 2,587,446 -

294,418,659 291,299,512




Notas a los estados financieros (continuacion) -

2010 2009
Por pagar:
Sercotel, S. A. de C. V. (casa matriz) (3) o 10,014,075 192,661
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones
S. A. CONECEL 4) 7,260,853 9,209,431
América Mévil . ' (2) ’ - 6,257,835
AMOV IV S | 1

17,274,929 15,659,928

(1) Corresponde principaimente a préstamos otorgados, con vencimiento hasta 1

2

(&)

4

de julio de 2011 (julio de 2010 en el afio 2009) que generan intereses a una tasa
Libor semestral més un spread del 0.25%. ‘

Corresponde a pago realiiado en febrero de 2010 por 81,721,060 Pesos
Mexicanos generados por el impuesto a la renta del ejercicio 2009 al que esta
obligada la Compafiia por tener doble domicilio fiscal (Ecuador y México)
(Véase Nota 10(b)). Durante el afio 2610. la Compafiia determiné un exceso en
la cancelacién de dicha transaccién por un valor de 31,973,328 Pesos
Mexicanos que al 31 de diciembre de 2010 se presentan como parte de cuentas
por cobrar. De acuerdo con la legislacién Mexicana, el impuesto a la renta de la
subsidiaria se consolida con el de la matriz (controladora) final, que en el caso
de la Compafila, es América Movil.

Corresponde prindpalmenté a préstama recibido por 8,868,904 con vencimiento
hasta enero de 2011, que genera intereses a una tasa anual del 5.03% méas un
spread del 0.50%.

Saldos sin fecha de vencimiento y que no devenga intereses.

Durante los afios 2010 y 2009, se efectuaron las siguientes transacciones

con compafifas relacionadas:

2010 2009
Préstamos otorgados - 220,830,788
Préstamos recibidos ) 8,868,904 -
Dividendos recibidos - 255,000,000
Dividendos pagados - : .- 32,290,000
Intereses ganados 2,358,775 1,965,303
Gastos de intereses 453,159 -
Comisiones pagadas (Véase Nota 12) 15,000 14,919

Las transacciones entre compafiias relacionadas se celebran en los
términos acordados entre ellas.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital social de la Compafiia estaba
constituido por 583,020,000 acciones ordinarias y hominativas, con un valor
nominal de 1 cada una, totalmente pagadas.

Dividendos pagados

Con fecha 20 de julio de 2008, la Junta General de Accionistas de la
Compafiia resolvié distribuir dividendos por 32,290,000 de las utilidades de
afios anteriores.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compatfila, pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

La transferencia a reserva legal registrada en el afio 2010 por 19,458,225,
cormresponde a la utilidad del afio 2009. La transferencia a reserva legal
registrada en el afio 2009 de 19,438,595 corresponde a las utilidades de los
afos 2007 y 2008 por 3,534,867 y 15,903,728, respectivamente.

Impuesto a la renta

(a) Situaclén fiscal-
La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de Ia
Compaiifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados
a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a
la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las

. obligaciones tributarias.

(b) Tasa de impuesto- )
El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables (Véase Nota 10(f)). En caso de que la
Compafiia reihvierta sus utilidades en el pals en activos productivos
relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, la tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectuen el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.
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(c)

(d)

(e)

En julio de 2008, la Compaiifa fue inscrita en el Registro Federal de
Contribuyentes de México, por lo cual posee doble domicilio fiscal y
adopta el régimen de consolidacion de impuestos con su
controladora América Mévil (sociedad controladora indirecta).

Como parte de sus obligaciones con la autoridad tributaria de México,
la Compéhla debe calcular el impuesto a la renta aplicando la tasa
del 30% para los ejercicios fiscales de 2010, 2011 y 2012 (28% en el
afto 2009). Las subsidiarias de compafifas mexicanas, con domicilio
fiscal en México, deberan entregar a la sociedad controladora la parte
de impuesto a la renta que le corresponde, para que consolide el
impuesto.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a
sociedades locales y a sociedades del exterior que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales.

Pérdidas amortizables-

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compaliia tiene pérdidas
tributarias amortizables por aproximadamente 2,477,000. Dichas
pérdidas podran deducirse en ios cinco afios siguientes al que se
originaron, sin que excedan el 25% de la utilidad gravable de cada
afio.

Conclllacién del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la
utilidad tributaria de la Compafiia en la determinacién del impuesto a
la renta de los afios 2010 y 20089, fueron las siguientes:

2010 2009
Utilidad antes de provision para impuesto a la
renta 260,887,799 200,698,507
Menos- Impuestos pagados en el exterior (1) - (6,116,260)

] 260,887,799 194,582,247
Més (menos)- Partidas de conciliacién:

Ingresos exentos (2) (263,305,423) (203,516,820)
Gastos no deducibles 2,417,624 8,934,573

Utilidad gravable - -
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V)

(1) Al 31 de diciembre de 2009, la Compafiia presenté un impuesto a la

(€4

renta causado de 6,116,260, originado por su doble domicilio fiscal
(México).

En los afios 2010 y 2009, corresponde a la participacién en el resultado
de sus subsidiarias e intereses ganados en préstamo al exterior que
fueron sometidas a imposicién de otro Estado.

Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de
2010, se expidi6 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que establecen
incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales
incentivos es el siguiente:

Tasa de impuesto a la renta-
Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de manera
progresiva:

Afio 2011 24%
Afio 2012 23%
Aflo 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u
operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econémico
(ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales
en la tasa del impuesto a la renta.

Célculo del impuesto a la renta-
Para el célculo del impuesto a la renta, seran deducibles
adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion

técnica dirigida a investigacion, desarrollo e innovacion
tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos
de viaje, estadia y promocién comercial para el acceso a
mercados internacionales.

- Depreciacién y amortizacién de adquisiciones de

maquinarias y equipos y tecnologias destinadas a la
implementacién de produccién mas limpia, generacién de
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energfas renovables, la reduccién del impacto ambiental
de la actividad productiva y a la reduccién de emisiones de
gases de efecto invemadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios,
cuando se trate de nuevas inversiones en zonas
econémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.

o  Pago del impuesto a la renta y su anticipo-

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante
cinco aflos, para las sociedades que se constituyan a partir
de la vigencia de este Cédigo, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas
de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econémicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su
anticipo hasta por cinco afios, con el correspondiente pago
de intereses, para las sociedades que transfieran por lo

- ‘menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores.

- Se excluira en el calculo del anticipo del impuesto a la
renta, adicionalmente los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de ia masa salarial,
asl como la adquisicién de nuevos activos destinados a ia
mejora de la productividad e innovacién tecnolégica, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios tributarios para
el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo
Orgénico de la Produccién para las nuevas inversiones.

e Retencién en la fuente del impuesto a la renta-
En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran
la tasa de impuesto a la renta determinada para la sociedad -
como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la
renta sobre dichos pagos.
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1.

12,

Exoneracién de la retencién en la fuente del impuesto a la renta
para los pagos por intereses de créditos externos y lineas de
crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por
instituciones financieras del exterior, debidamente establecidas
y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

e Impuesto a la Sallda de Divisas (ISD)-
Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos
realizados al exterior, por amortizacion de capital e intereses
generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el
Cédigo Orgéanico de la Produccion y que devenguen intereses a
las tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior por
parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales
de Desarrollo Econémico (ZEDE).

Gastos de operacién

Al 31 de diciembre de 2010 y'2009. los gastos de operacion se formaban de
la siguiente manera:

2010 " 2009
Impuesto a la renta México ) - 1,654,456
Impuestos municipales y universitario 954,477 400,511
Contribuciones . 606,529 417,619
Servicios profesionales ' 16,470 63,4_72
Otros 14,746 3,635

1,592,222 2,539,693

(1) Corresponde al impuesto a la renta del afio 2008 por concepto de doble
domicilio fiscal en México (Véase Nota 10(b)) y que fue pagado en julio de 2009.

Contrato de administracién '&e, fondos

En mayo de 2008, la Compatfifa suscribié un contrato con Sercotel S. A. de
C. V. (casa matriz) con plazo indefinido, por medio del cual se establece que
Sercotel S. A. de C. V. prestara el servicio de administracién de recursos,
cumpliendo con las instrucciones y autorizaciones que la Compatiia le dé
para cada transferencia o movimiento. Ademas, en dicho contrato se
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establece que la Compafiia pagaré por este concepto el 0.1% de los valores
que se transfieran. :

Durante el afio 2010, las comisiones pagadas por este concepto fueron de
15,000 (14,919 en el afio 2009) y estan incluidas en el estado de resultados
adjunto como parte de los gastos financieros.

Posicién en moneda extranjera _
Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, la Compafifa tenfa un pasivo neto en
moneda extrajera con sus compafilas relacionadas, como sigue:

Pesos mexicanos
2010 2009
Cuentas por cobrar:
América Mévil ' 31,973,328 -
Cuentas por pagar:
América Movil : - 81,721,060
Sercotel, S.A.de C. V. 127,109,173 2,327,554
127,109,173 84,048,614
Pasivo neto . 95,135,845 84,048,614




