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A 1 Senores 1aslss de
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Guito, Abeil 19 cle X1 2

Upinkin Caicada

Hemds cudlfodo Ks asiooos Anoncisros gues se adjulon A PARDUCS] INGERIER LA
C1A LTDA. <wa comprenden el estado de situacitn Rncnclars o 51 de diclembie
e 2UE i 08 OONTE RIS SlaaaE O ranuitacion, der cerrrd e o af pole inennio
y e flulos de efactivo por & ofic terminads en 8sa “echa, asl core los notcs a les
E5TCCH0S TNANCKNCE cpum Incihpyen Jn restrnsn U o g lilicas Sonddikess slgnifcativos.
Lo sstodas financ aros por o afio ieminade sl 31 o dickembre de 2017, no fueron
Exaninados, N embarge ks cliras pop e afo ternleooo e oo e |, e inueyen

pa EEosilas comparatives,

En nuesia ooinidn, excepks por ks slactor del osunby decrito en (o seccidn
“Funcarneniod oe Ky Opinkcn Cofcnoa™, ks estudos owanclens acuntos presanton
rEonablemente, @n todos los aspectos malenokes, K poscldn finonclarn ce
FARIGCCT INGENERIS ClA, LTDA, of 31 de dicembe o 2019, o jcwdkacd Je s
operaclones ¥y a6 figos de alecllvn por bl afo termnode en esa fecha, c&
COMM aad Con Mornas Irlemocioroles de nfomessciin Feroncmgg - HEF andlcdas

por 8l Conssio & Nowmras Internocionales de Cenfakdllaon [LASE]
Fundamentos de ki Oplakdn

Al 31 da diclanbre de 2018 y o o facha da embslén 28 noestro informe [abrl 17,
207, b COmpanio g ngs praporclend us declausiviee g napeesios
conespondkentes a: rrpuasto ol Yolor Agegods v Refenciones en (g fuenfe del
iImpUJasia ¢ [ kenlg carrﬁapnndianim QR 2B, Eravaaedin v g Civunalu s
o Nos fue posible detarmingr kb encia de Suadong Que & Cofilderen
Focuidas dbohla 8l ane femincdo d 3 de dickembre 2078 v goe aieclen
sigrificodlvamentales estados financieros odjnlas.

Muestta audioro fpe afsctucco de aouerdo con Mormas lnterncicionaies de
ALATONA [MNIA].  MUESTAs resporsabidodss 08 OCUeIC Ol Uilnn IRKIKD 3
deteiben mis adelaris an &tle inlome en 1o seccion “Fesponsabiidaoes del
TUAer en reracidn con o ocroklobs e s esfaokas Aaorciero:”, Corsiderarmos aue
la evidencla de auditoda gque hema oblanlda e suficienie ¥ opropiada ord
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Indejrandencia

Sorrds Indepandlentes de PARDICE INGENIEHA LA, LA da aruert con =
Cadige de Bico ooara Profesionales de la Contablidad del Corselo de Normas
Intenacionales de Efica pewa Caracores {[ESBA o sus sghkos an inglés). v s
dispasiclones de independencia de o Supeinlandencls de Compgafice, Ydores v
SOGIRE del bBDUaH, v hamos cumpldda ks damds rasponsablcade: da atca ca
confonmidad con dicho Codaga,

Intormocién Fresenioda en Adicidn o los Eriodos Financleros

Lo Admirdlrackin &5 rasporsable por la prepaacion da Infornacidn ediclerod, 1a
ol coryrende | intame aned de of AdminBiracores 3 B uantg de oCos, P
na nclwye el uego completo da estados fhancisros y nuesteo informe da auditarfa,
Se esperd gl CRCRA IMormeclan seq puesia a nuesing Gs0Hcion con pastadoridad
q o fecha cha aste Indome,

Muestno opiniin sakva lne stados financiercs de 1o Compaiiq, re neluye dicka
iNfOTAACION Y MO SXENSIOMIOS MNAAT formna Jde aaduirarmienlo o concusion soiie
k milsrre,

En conedldn om0 ardtoia de los sstadas finanglerms, nueska reporsabilidad &5
[er CRENT MFENTAOCHINR adicional cuancka astd dpanide ¥, 3l Nacedo, considarcr |
gata Informoclén cortens noarsstencios malerdales en rebacidn con s ashoda:s
financisns 9 SO WMo conocirnierto obtenido cdurdand@ [Q ok, o 8 de ol
Farme parecelo etor matenaiments incotistd

Unc vez que leamdd & Inkonme amual de los Adminisidckras ala Junda de Soclos, 5
Corcluamds e ailste pn anod matena en osfcl ihfmhn. 2hemos |C obigackn
cle reportor doho 3manks a les Enedrgados ded Cireclone de la Comzardila,

Respomobllicad de ja Adminisiaciéin ¥ del Directorde de la Compaiia por los
Eelocicd MancienaF

Lo Adminisirgsion as raspoldaie G2 10 preaaonian ¥ presenlcCion razonabis o 10
estadas financlers de corformkdad con Nommas nfemacicnales de nfomcien
Flmanciena - HIF emiticlas o s Consejo de Bomas Imamiacianclas de antablidad
{1ASB) . v del confrd inlemo delermninado por la Adminstrazldn come necesane pora
paerTaiw k3 preRarcdcogn de 1cs astados inarcisncs llbres Je Soies moternales, daipkho
o fode oeror.

£n o praporaclor de los edados flrdpelercs, 12 Administracion es rasgansable de
avdi 10 COpacdog da |[© Campanid pard CoOnnJor ooma reecpoclo e archi,
revelondo, segun Coxmespondo, hos asontor reledanadas oon negocio en marcha y
& L0 o (3 base Contabie Je negacls an FMCha, a mencs Juwe i Adminlsirccion
bange b Infencidn de iguidar o Compaiio © cesm w15 cpericlones, o ben, no
lenqa affg oderncllva pelisla gue naceno,
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La adminisiracian y & Derciono, son espensabeas de |0 spoervlsddr del proceso ce
feperla lrmancetc e ko Sompania,

Feaponsabilicod o) Audiber an reloclin con la Audiloria de los E-lados Financlercs

Los objelivas de neestrc auditonio son obhtesar segundad eazoeable da sline estodos
Hnaclaros en »e conjunilc aston [beas o errares rmole ke, debldo g aude o o,
¥ et wn imlorera cle L sckiodo que induya nuesira osdnidn, Seguridad razoratde 635
Ui cito grads oe sSequiklad, pers 0o gararda que uno auditofo regllzocdks oe
corfonmidad con Norras Inferncckondles de avditolo (Ma). deleclard siempie un
S Frctedical cunnoio éste exlsta. Bmores puedan surgh deblon g fraude 9 emor y
snn considerados nateriales i individuclments & e s canjunts,  puedan
rrabemante prevarse que rvpon en ks decllones coonimieay e o
LsLaias larmon bosAndosa en los estados financeros,

Coro pate de una ouditonc electuodo de confomidied con ks Mommas
lemackiondes ce Aydiiofo, apfhcormos poesho juicioe prolfeaoesl ¥ oaniisneses
uraaclug do ascepticismo profesional durante toda 1o asditona, También;

Henlficameas y evodiomas [os fesges de emrar rmalenial enles estados financiercs.
detics o ronda o amol, dIseanks y fecLiames procedmlantos o8 oudiona
para responder a dichos mesgos ¥ obtansrmes evidancia oo aud torfa sufle ente y
AadeCuad pama proporchonar ung bom poo noesirag opiniee L esyo de re
detactar un anar maderal deoldo o froude es mas elevaco que en el ono de
w1d meoreccldn malenal debido O emor ya que | rguds pueds implom
Coluien, falsificacidn, erridngs cledberarios, rrvzen Festocionss
nrenclonadarm are srmdeecs 0 vulier ot del conleod nil e,

Obtesertios Ccanooimiento oe Corirgh mfarne relesvanle pora o aodilosia ol s

in oe dssiwx procedviencs de cudicda que sean apopiodos =0 los
CNCUNSTOrcics. para Mo oo & propdsito a8 Sipresar una opinldn schre o

sfeciividad del conirel inferma de la Componka,

Evaomos ® lgs pofflzos conlaoble: apliicadas son apropidddes v $0 Lo
aslimaciones conlabfes ¥ 10 ::mgmp:-ndlan’re mfonnocien asveluda por o
Adrrnistrnacion es roronole,

Comhilme sobre b adecueado de la Jilzaclon. aof pare da lo Adminlzirocldn,
de W bose contabe de negodo en Tiorcha vy bosacks e o esidesio Je
audilorao obtenbda, conclub =i essie o no ung  incerfdumiss  material
AT XNT SVERIGE O CRTGECIONTSS g uaedler geviaroy ook
dgnif cativas schre kr copacidad ce b Compaflc para continear come negoco
an marcha, 8 conclulmos gue sxisle v ikoifissrdares mglenddl, e ke
gue llkmemos la atencidn en nuestro infoime de oudtula o los respectivas
Evalnclonss BN o estooos [Inunchios o s iohun  evekaciar g TR 3
adecuades, axpress und opnldn rodiicada,  Huestos corcluionss se basan
a2 g avideeck o acioa obtlenida asfa 1o fecha Jds neesho Tnifoiee de
adiodo, sin embmgo, evantos o candiclanes itunDs pueden oCOsiWar gqus 14
ZOrrpaia ds]e O SEM W S NP e Tunoion e de i,
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CONMEJLIDOREE & AL ITS HER

Evaluamnas lo presentacibn general, la estrucheo v of conlenido de los silacks
Inanclerc:, Induwyendo ks revglncienas, ¥ sl los estodos Mroncdsoe presenilan
ke frorsccclows ¢ avenlos subvacsnles de un hodo cue kegren ung
pesentackn igzonoble,

Comunicomas o [os responsables e 13 Adminisracién de la Companio respecha o,
enfre ofros sunfos, | Qloonoe v o memenlo e redlcocon de b owdiora
plonifleaa yies hallaeges significatives, os’ como cLalguier deficiescia signifeatfiva
de comtrod Infesma que [Dentlfoamss a1 sl Fenscurse &g K awviatonla.

Idomne sobra ohlres requisiios lwgoles y reglamentaios

MuEsTe Infomme sobre & compimiants Tlbutorlo cormeg: ogenle ok wlansion y
parcepdon 4o k Comparla PARDUCC] INGENIERIA Cla. LTDA., por & ejsrcicio
lenrinoco & 31 de diciendre de 2018 s e ile o sepsatcls,
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For el padicde enita & 1 de &nero a1 31 o0& dbei=mibe de 218,
Can i componaiva i 11 de cholemone oe 2017
[N e cHbaTAE e s ESToing Unichos o Amica)

He minm WG
M=des oa1a o
Ingracsns oo i Hhodibp oy i turiey
1Py DT 7 b i 154 717 37
LSS 3 vk H | L2404 E&7.227)
Crmnancio bt 53d.221 TRasT
ALY g bk o n [ i iy | 12.34]
G ke Anang b rgr H e | 1357
U goshe rr el .
ml p= = o 350 -
Portickoacadin o robadackoras 13 fd.34a] -
et (et ) rthich G TR O 1 ORI EH 3 08 38,04
SoBha pof IMpHED 3 Kos Qoo s comea ik 15 1nacwa] 413,284
Hagdo ok npesesions . - -
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FARDUCC INGEMERIA CIA, LTDA

ESTADOS OF CAMBICS EN EL PATRIMONIO

For el ane leminado af 21 de diclembre de 218, con clira: comparativas al 51 de diclembre de 2013
{Expresados «n dilares deloa Estados Unkdos de Anwirka)

REsar e Restagos aourmukido

Itiidodaa
U S ex {r&relidaz] Total
Caphal Fgsero Reserv (Pérdl3as] neta sl culimoric
sacial lggal foagy hativeg QoA aE o T rahs
Sbdo ul 3 uw s e 2074 100, M P b &, 442 [1ard] - FF26
Rewlbady Intggral 1omal del ane * ZaTp7 ek l
Saido al 11 de dicikembre de 2017 10000 2 AEA & 447 (10,574} o4 797 aT ron
Transfarencia a Qanonckas [parcidas) acuylgoics - - ' 2,07 (24,271 -
Fesultoda inteargl toral de aie . . - - 203,008 008
Soido al 31 de diclembre de 2018 ._...___EIF..__ 2458 bl 1183 23, DR 5. 131

FARDUCT] MIRARAIDS NICOLAS FRAMERCo I0AGUIN  CAMACHDILALAMA ROBERTH FABLAN
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PARDUCCI INGENIERIA ClA. LIDA.
POLUTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ARG TERMINADC EL 31 DE MCIEMBRE [ 2018

1

DENTELCACKIM OF Li BMTOAD ¥ ACTVIOAG ECOMAMICA. (WC 1, 132 {a), {=}
4. Dexcrpeléon

PARCUCC IMCEMIERIA Cia, LTDA., Son RIS, 0992323953001, fug Corpliluicka yp
existe Do ks leye: ecuatononas desda sy [nechpcidn e el Regisirg Marcontll
14 ae febrero del 20G5, o wn pElurs de cuwrocidn de dnouventa anos. S0
domizilio princpat & kb ciudad de Guayagud. Bl casifal social es der LS 10.000 ¢
#5100 compuesto pot 10000 parcoations: de Jsd | cadd ung,

Lo Compaiia liene como objeta principa o constucc on ce cvllas. poruarias
y en general, 4 todas las abras relacionodos con by constuzcion, para lo ougl
podrd esporbar, importar, distioulr, comercialipoar ¢ epreasenta,  produstos,
maquingrigs v cemds bienes mateigke: o inmotendSs necesarnos para Al
cumplimiento dat objelo saclal; fombien podrd dedicomse o Agendos y
e ot oe fnThs O eTnoresns  cornetcknier nodinmes oo ecrareno
Fromoacion, plonficocidn, corstiiceldn, escucion y fiseqlizacior de proysctos
cobra otas o femenss, olores, complalor  hebltacicnales, inductrices y
comercicles, fincos vocagionalo:s, wrbanizaciores, vilkas, 8dificios, condamimios ¢
mds bisnes Mmuctles ribinos o nrdes sujebcs o ro al régimen de propindad
Farizontal, para lo cual kamikldn pedra adguinr y enojenar dichos inmustsles,

La informacidn corlenido an estos estodos financisros @5 responsabilidad de la
acdmiplsfroddnde 10 Companio.

b. Estuciurg organizicional y socketanka

FARDUCE! INGENIERIA ClA_ LTDA., cuanbg con persanea juidica, palrimonic v
cutonomia odminsTativa ¥ operativa pragio. La Componla fane bna estrustorg
re fpo furcional, contondd  con dreos  opeialivas - funcionales
Interelacionoacas,

. Reprasantants Legol
L ]

H 5r. Parducal Mironda Micolas: Francca loaquin reproscna a o Compafi,
Esha encaigada o digir y odminisingr kos negacios soclales celebrar, ejecutor
v represortarna on 1oda ckase de aciss v condratas, martener af cuidado Jde o
Eiancg v faredaos che bka Compania, suscribir v firmar fochas (9% escrituras publicas &
insirumrsnfos privados &80 0 qQue consten odtos ¥ conirafos que cakeire |2
Comparfia; enra olfos,

LY



PARDUCCl INGENIERIA CiA. LTDA.
POLTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ARG TERMINADC EL 51 DE DICIEMBRE DE 2018

d. Composiclon accianoria

1as padicpacionas de la Compaftla FARDUCC INGEMIERLA ClA. DA, astdn
disfribuickas de [ slgulerts manena:

Mok del socio Participaicimses i
Parducci miranda Niceclds Foncsco Joacuin IR FEPER
Fardue s plrands Felpe 1 0.01%
Perrducei sirenda David 1 Q0%
1 000 168

B control da la Compafic a2 afercldo por los Sacios
HTUACION ECONOIAICA DELPAIS

Curanie e aino 2008 lu siluacin econdmica del palk b pressntado leves
indicios de racuperdckin. sin embargo. kos predos de exporfacion del Jetrdleo,
pincipal ‘wente d2 ngress gal FresUppestc Generd del Bltodo, no han
recLperado nivelos 9 dhos anterorss, ko cual conlinda afactondag [a lguidez
ghe ciertos sectorés de 10 economia del pok,

Lz outordadss conlinugn enfrentards esta sluazion v han implemeantodo
warlar radidos econdmicas, enfre los cuales tenemos: RASAZICKSD e las
inverdones, incemardo de g inversidn extianjera o frovés de alianmas pobfico-
privodas con berefieios tibuderies, finnncinmiantn ral daficit ficoe] madinnse ka
ernision de bonos del Eicdo, obtsncldn da fingncomierds o troves de
crgarlsrmes Imtarnasionales v gobiemce sdranjeros (Chingl, inorerrente on
ciertos fributos, antre otros medidos, 8 blen el esquerma g sabaguondias, que
oo implermantd para restingir las impodacionas y mejorarn o bolanag cemerzxl.
se desmontd en jJnio del 2013 a porlk des noviembre de eske afio se
Mgl d un Sauenma O 1ot aranceluius poo cierlos procdycio: en
funcion de ios pesas de ks pioducTos importados,

IMPORTANCIA RELATIVA. {NIC 1, 30A ¥ 33%)

La Compafia ho fomodo an consideracién clrourstoncle especificas que
Eajo s cribadn cumplen sus proplas consideraziones de importancia ralativa,
con el Fn de ocsegurar que los estados Ananciercs, pollfizgs confaibdas ¥ notos,
reflgjan lo preparacion ¥ revelacldr de todos los hechos vy circunstancias
Faleaniles.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAX.
Log notas o ket aslados fimancierss s ancuantran presantada: de manero

seterratica en uncidn a su comprendbilidad y comporalildod de acuerde o
Lk estoblecidn o b o herrasional e Cofabalickad tee 1, cade podida

11



FARDUCC! INGENIERIA CIA. LIDA.

POUTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
PR EL ARC TERMINADC B 31 DE ICIEMBRE DE X058

siqgnifcalivg cel Estado de Siluacikdn Fnanciera, Fs'oodn de Jasnitadaos w Oileos
Resulados Integrales, Edacs de Cambics en el Patrimome v Eskado de Aujos
del Fiacrtive e apcuaeion referanc ados A sy fala. Cuando sea nacesgro
Ul carmependon acdicanl G 3 siuaciin financiera de o Comaaiia, e
precentarin partides odicicnalos, encobezodos v subtotakes =n ko eshados
finginzlaras, Los estados inQncieros por & afo Erminado &l 3 da diclambte de
1017, no fueran exarmieddos, sin embargo |as cifrcs P o afic lerinoado ere
250 fecha, se cluyen parg propssiics comparafivos.

5 POLMCAS CONTABLES SIGNIRCATIVAS. (NIC 1, 112 [2). 117. 119121}

Ilna descripcin de ks principales polificos contebiles otiirodes &n 4o
prepudrdcisn d= sus estados inanclaros &n luncion o las Nomas Inarnes|onales
de In‘armaccidn Fleanclera vigentes al 31 de diclambre da 20148, se prezanian o
cantinuacian:

3.1, Bozes de pressntackn, (MIC 1, 15)

Lows presantes mslados findnclerss han sido preparados inlegrarmenbe v <in
wueres cfe gouerdo con NMcs  Infemaciohdies de Infomacion
Fnonciera {NIF]. emilidas par & Consejo de Nomgs Iterraclondle: de
=onkibildad Jast siglcs aninglés), vigankes Al 31 de diciembre de 218 ¥
2T

.o preporacitn de |38 astades finonceros conforma o [y Nommnas
ntemacionales de Informacin Finansiera [MIF) requisrz el uso ce ciaros
astirociones conlaide: ciloas, Tambidn exige 0 B3 Adminldrackn e b
COompandd guee &erza sy juicio en & procesc de aplicocion de sus
nnlitne contakles. €0 1o Hoda 7, se revelan los dreas gue Impllean un
moyar grado de juicio o complejicad o en las cuaes las hipdtess v
ashirraciongs o0 dynlflcatlvae para los estaodoc financlaros,

6.2. PFrorwnciomisxtos contabales Y aplcacidin. [NIE 8, 28 {a}-{d})

Los slgukentes pronunciarmentos cm}’rqbl.a: an sldde emitidos por =
Consjo de Norrros dnbarraclonale: de Contabildod {258 dglas an
ks )

a.  Los sguienfed Norrios aomn vigentas o parti- delafio 20108

Foshig e
Qpdcasotn
TACH unlg::‘mru:n
HIF 2 Inslirumenlos Ananderos ™ Casibocacidn 0-Ene-2018
y e cion
HIIF 15 Tygresos procedenkes de conratos con U1 -Ene-2018
s L YT [
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Frrhaoucha
ApkCQcion
M ammas obligatoria
CIHIF 22 “Transocciomwes =0 meweda O1-Sre=20148
extrariaray
conirgpasslusivnmes anlicipacas”
HIF 2 Pages basados en acciones: Acloracibn 01-Zne-HITH
te cohlabdzocion de cleros fipos  de
ronsaotinmag | psies Besacos en acckorkes
Mit- 4 “Contratos de segums” Ol-Ene-2018
MIC 28 “Irversiones en CuoCladas v negocios B-Ene-X018
Conjuntas
MIC 40 Transferencin de propiedadss de O1-Ene-1018
7w ey 5 a1
k. L5 sigJeEnies prorunslcarmigrnhos
confanies 1an ddo amilidos por el 1ASE, paio
ha han entrado an vigerdw vy sen de
aplicocian shligatodd a pardir de kas ‘achs
irdiceadas a confinyacidn;
MIIF 14 "Amerdambanles” dl-Ene-17
Morco conczphual revisadag) 0l-Ene-2020
MIE L ¢ Contralos de segunts 1-Ere-2021
CiIkNF 3 mcertidumbre sobea tralamlents do O1-Ene-20019
impasta d las ganancias
NIF ¢ Clausskas  de  prepoge con 01-Ens-2019
COMensaTIOn negialiva
NIC 1% Wodificacion, reduccidn o Bouldaclen  01-Ene-2019
dhal plan .
MIF 3 Combitacion de negocios 01-Ene-201%
MHF 11 ACuedos conjunios 01-Ene=201%
NIC 12 Impuesto sobre ko rento 01-Ere-2019
MG 28 Sostos eor dalurmius 0-Ere-201%
MIC 28 Paricipackones da |orgo plazos én 01-Fre2019
ascolodas y 1egqosios conuntos
FHIE £ Esbados finanici=nos consalicogdos o1-Ere-:2017

Modificackin a BH: 12 “Impuestas a ke ganancioa”

Emitida &n enero de 201, aclarg como redisfrar los aclives pot
impoestos difeldos comespondientes o fos instrunentos de deacla

rmedidos d valor raronabls.
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POUTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
PO EL ARO TERMINADS EL 31 DE DIC IEMBRE DE 2018

HIIF ¥ “Inmtumarmtos Arem e lerog ™

Cuya wasion fnal fue evitida @n juio de 2004, Mol o
closificocitn vy medicidn de los octives Inarclers: & infroduce un
riodels ' mas prospactive” de pdralldas craditicias ssperados po'd o
contabficod ded dafenawo v un Fnfoque ustensidmerte reformrado
parg o conlubibdod oe cober forgs, Las enfidods: tamblén lendedn
la opcidn de apbcor en foma cnticipodn 9 contabildod de
Jononclad ¥ perdicas por camidas de valor justd relocionoads Con £l
‘esgo cradilicio propie” pora los pasivos ingncekands desigracko: al
valor fafonabe con combios en rasultados, sin aploor (o5 otros
requanmianios de [FRS 9, Su aplicacion e oblgaldla ¢ conlar del 1
de enero de 2018 ysu adopeldn antlcpada es permitida.

NIIF 15 “Ingreaos procedantes de contratos con cllentas™

Emdflda &h moaye ce 2014, 8 Ung Auevd noia gue as aplicakla o
tados ¢ confratos  con cloentes, exceptc  arshndomicntos,
indrumenios financiercs v contrates de sgumos. Bla nyava ngrme
pratande mejorar [as inconsistencios y debilldades de NG i3y
proporcionar un nodels que focilitard lo comparabiidad  de
compa s de difenznles irdus i v regionss,

Fropxa cigncy Un nueyvs modeko panda ef reconaciMmisnid de ingresos v
raquermierdos mds  defcllados poa contiatos con elemenlos
rgitpkas. S0 aficccion e oblgalonic o contor del 1 de enere de
2018 v sw adopcion anticipode e permitica,

CINEE 22 "Tooniacciones an eansdd evttanien v cononeatacisnes
anticipodas”.

Emitica an diciarnkne deH4, La Interpre-acidn aborda ka formao de
detarmdred b feche de la fransaccidn o gfactas de sstablecar ko -azo
de cami?id o usar eh &l reconocimiento iniciol Jdel actlvo, goslo o
hgrses relocionade (ol porte de ectos que capciponda), o1 la bajo
en cyankds de un aclivg o monetaio o poswo NG reesios que
wrge del page o cobro de k3 contrppresciclin anlicipuda wn
moneda extranperg, o astos efectos la fecha de 1o tromsaccldn.
CORTENEEnEls Gl ik e gues o sndidod raconoce Inlcalmente
gl acliva no moan&tano o pQsive ng ronelorls que surge de pogo O
cobic S d SOnFaprastacion antcipada S exglen MmOt pke: fagos o
cobres onticipodos, 1o antidod  detéeminard una fecho de la
korsgccidn para coda pago o cobro de B conbicipessioc|n
enticipada. Lo intepratacidn sard de apleacldn osbligatona para los
eercicios que comlensen o pardr del 1 de eners de NI 4 1w
coopadn anticipada es permitida. 1*]
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MAr 15 ~Arendamizsntos”,

Emilda en ensro de 2314, a5 wnd rueya pnoma que eslablece
defrmi-kdn de un contrate de omendamienta vy espociica al
fralamlents confable de los oclivos v pasives originades por eshos
confratos desce ol punie de vistka dol arendaodor ¢ arendakans. La
FUevg narma no difiee sgnificotivamentes de la noma que |a
precede, M2 17 Arsodameenlos, con respechy al Irgomiento
canlable desde el punte de visla del arrerdador. 3in emoargo, desde
el punfo de Ys1a Jd2| arenciarano, ka nuewd N regqulere el
racorcimisn o de activos y pasivos pora kb moyoia de los condmitos
de marendameentos. U gpdlcacién es obligataia ¢ confor del 1 de
anare deg 201? ¥y su adopgidn onficlpaca e penitida si ésto e
cdoptoda &n Conjunts <oan NIF 15 ‘Ingrascs procedente: de
Contralas con Clientes”.

Enmicndd o NIF 2 “Pagos batados wn acclwes™.

Ermltlde &h Juris de 2014 Efioy enmrlendss realizado:s abardan 10g
condiciones  Jde  cumplimients cuondo bos POg0s  Basadss en
cookones & liquidan en efective, lg dasificasldn de Ironsacdonea: de
ragos bosador en scclanes, nelas da ratancidn de Impbesta sabwe la
tenba y & conlablraddn de Qs modflooclones realaodas a os
tarminos de ko contrialos que modifiquen ko clsHizoclin de pogos
Boulchachos e sfeulivo o guicdcks en oodone: de poirmonk.

Ev k1 enfrada en vigencia de [a mcatlcocidn noe es obligatona kg
restruchuracidn cle 108 estados fnanciercs de @@ cicles anlerlores,
pers su cdopcion refrospeciivg es permbildy, Los modificociones
sern de apicocin abigyolonie para los slRCicos aodes dua
comiencaen a parfe del © de aners da 2018 v se parnite su adopeion
anticipada. {*]

-

Enmisnda o HEF 4 “Condatos de tégum:“-

Emitida &7 sepliembre de M4, Bl enmienda  introdobce Qs

slovientes dos opcionas porg agquelkas ertldades que emian
confratos do aguros:

= Laescncion temporal v cpcioreal de s opdcacin de ka NIF #, (o
cugl astard digponible para ks entidodss cuyas ocividodss
eilin predominoniameants CoNsctides Con 1o ssquo. La
acapcion pemilnd a i enfidades que confinden apliconda la
MIC 3 Insrumentor Anareciarcs, Reconocmbeto v veloradon,
haosta 8l 1 da ansro de 2021,

+ El enfoque de superposcldn, el cual, es una opcién disponible
para s evtidedes que adoptar IFRE § y emitan contiolo: de
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POLITMICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL A_ﬂ_ﬂ TERMINADO EL 31 DE DHCIEMBRE DE 2018

|aurss, P giustr s ganoncio: o pérdidas poro
detemrincdos aclives finonclero:: ol gjuste eliminag ka vololldad
&n wolorackan dea kes inskumentos finoneirms que pairdn orgr doe
k1 apkcacikdn de la IFRS 9., permfiends raciosficar estes efectos
del resultodio del ajarclsls ol otrs rasul-ada integral.

Loz modificactknes coran de oplicacide osbigalorica pare ke
afercitios que comiencen a padir del | de anaro de X018 v su
adopcidn anticiraca ez penmbicla. [*)

HIC 28 “Hversanas en qsockadas y negackas conjuntos”,

Esta modiicackan aciond que und entldod que &3 Una Srganizocion
de copltal de fiesgs, v otra enfidad que califique, pueda eegly, an 2
reconocimnients incigl vollordr sus invedslonas en gsodiados v negocios
conjuntos o voler razonable con combios &n rasultados, Sl una
entidad cus no és an 5 mismg una antdad de inversion Bere un
Inlerds en Una asaciada o negocio conjurta aue sen urda erfldad de
inverson, ouede oplar por maniener [0 Medicldn o velor rezonable
opll-asda U ssssiada, L modificccionas debean gplleone
ratrospactvarrantg y sy vigencia as o poik dad 1 de anero de 2018,
parmm isndoss su aplicacidn anticipada. ("

HKC 40 “Propledadss da imrenlon™.

Estar mockfreackon owelurg ool una entidod detbra recdosiToor
bianas, inchyendo bianes en constucclén & desarolks en Lienes de
Ryverddn, ndicondo qguz 1a recloshcocion debs etactparss cuando
la propiecad cumpke. o cdeja da cumgllr. [0 deflicldn de propiedod
de irversion v hoay evidencia cel combio en & yso del bien. LUn
cambin a1 ks infanciones de kK adriniskoacion para el uso de una
propiedad no proporciona evidencio de un cambio en & uso, Los
rodiicacions: deban apicorse de fomo praspedtva v su videncio
&% o porly del 1 de emerc de 2018, pemmifandose su aplicasidn
anticiocda [*)

Enmianda a NIC 28 “Inversiones an osockodot v negocios corgurtor™
¥y NNF 10 "EBdados fimncleros comolidador”.

Emitldo en sepliembrs e 2014, Btas enmiencas abordan una
imcorsislencia recotocida eoire ks requedrnientos de WIF 10y o5 de
MIC 2% an &l tratomients de o venla o a gpotacidn 92 blenss enlre
LN Inversor ¥ su asockiada o negacio conjunto. Slakkece qQuE cyuando
la fransaccion iINVeUCrs un negodn fonfo cuando se encuentro e
L abeidiaria o o] s recontte ung ganancia o una perdida
camplatq, & ecomace Ung Jancinca O pérgicla parcdl cuemds [a
karsaccldn Irvokicra addives que no consliluyen un negocio, inchuso
cuando los oclivos se ancLeniran &1 una subsidioda. La facha da
apllcockdn  obfigatorla de eskr modhcaciones  esbG por ser
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defenmineda deblds a que el 1ASE plonsa v investioos|dn
profunda que pueda resulkar en une simplifcscidn de contabilidod
de asocndos v onegocles conuonins Se pemila o acnpeicin
Inrmedlala, *)

CINIF 23 'Tralemienio sobre posiclones fiscales inciertos”.

Emitlda en junic de 20M7. Esta inlerpratocion ackea o apllcacldn de
los crterics de reconodimiente p o medicln mgueaidos po b NEC 12
Impiestos sobre lo renta cuando exile incedidumbra sckbwe los
Traramilemos TeCOokgs. & QRloara 2513 Inferareidsion pard ks penodos
anugaes que comieicen a partir del | de enerc de 20159 [*)

HEF 17 "Contratos de seguros™,

Emilida &r madve de 20017, Este esandar de contabkikdod integral por
contratos de sepuwas cubre & econocimieno, b medicion,
prasentaciin y divulgacion. Una vez enfrada en vigancla sustlituid o
la NIiF 4 Conirctos de Segurc amilida an 2005, Lo nuevd romma aplica
A focos g flpoe He conbatos de segure, independigntamanta Jdal

fpo ca antichad qua o8 2mfton,

Lo NIF 17 &5 efactlsa pora perfodos de reporle que empiezan &n o
despuds de 1 deé enero de 2021, con ciffes conpanolivas reguisnicas,

38 peErlte 10 qellcacidn, sempee que la enfidad fambign oplique o
HIIF % y ka NIIF 15. {*)

M Eskdy NOMNAE AG ion apficabies #n ioF exados Nnancieros e

Sampaiifa, {Er caso de no apiicar)

53. sonadalnclnal y de presantocidn.

&.5.

Lars ecifrens inchiickas en eshos estodos nanciencs ¥ en se notas se valoran
ufiizando la momada del gnioma acandmico pinzlpal en que o
—ompofiia opera. Lo moneda funcional ¢ de preseniocidn de 1o
Compariia es &l Dalar da |os Estados Unldos de amérlca

Clasificaclén de sakdos an comtenies ¥ no comandes.

En of Estaclo de Shuacldn Finane era, los saldos se presentan en funcion a
W wencimiento. como camentas coando as gual ainfedor a dors meses.
contodos desde kg fecha ce Ciame de 108 asladoys inancikeros v Coma no
comentes cuands es maver O asa peniodo.

Mactve.

Er asta ginpoo contolsle se reglsinan 105 pariicas de altd liguldes como son
s, Barksas, 5 mikden inkial ¥ postefoments por su wolor nominal. bos

mporles en moneda extranjaro se convleten o kK moneda funclonal
wando el fipo de comtlo vigentz o k1 fecha de g ransacclon.
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£.6,

37,

3.9,

Cuendas po¥ cobrex clapies.

En ede givpe contabe se ragslran los derachos de <ot o clentes
ralacionodos v e redasicrads: adginado:s en ingresos da acdiviclacios
ardirariae, 3e niden inicialmente, por su woke -czonable ¥y postenormente
por s costo omortizado, de asocerds con 2l método de tasa de inlarés
sfectiva considerando comwy fal @ volor inlckgl cotte fmanciero yfo
proisicn onen P ciClos oo cheleylorg ced vabor [ b lnobicre).

El costo Anonclan se ke aslablecs considerdndo & nempo ranscumdo al
fingll de codla pedodo v ko tosa de inkerés pociada con o ckenla {Inkerds
EXpICTO).

Diras cusptas par ¢obe,

Fn este grups corlable se regltran ks derechos de cobio a deudores
whacionados ¥ no relacioncdos aiginodas &n opaacionas distindas ce
actividod ordinonc da o Compafiic. 52 niden inicialmenie, po su vakor
wranakle v postanommente por su costs omontzodo, de acuarss Son al
méatogdo da kisa de intards efectlva considerande como tal o volkor
rloicd, ceslo fnanciarc yio proviidn por pardidas por dedorlora del valar
5 los hullere). -

J costo flrinclara e o establece considerando el tiempo Fanscuamico al
el sler cordon prerinader y Io bases ol ik PR oack oo &l Claudor [ntergs

sxplicita],
Cuantas por pogor proveedares v oftos cuentas por pogar.

:n ashe QR contable se registran 1as obligacionss de pogo en favor da
aroveedores refocicnodos ¥y no relacionodos adoundos an el aurko
norrrel dg negocks,  Se mider inlkalmente, oor su valon rzonable v
pastedorrmente por su costo ermotizado, de ocuverda con al métods de
‘e Am infaras sfactivn,

2l caila fincenciare 58 ko eslablecs congldarands o amps tantcumido at
‘inal de cada perodo v 1o tasa de inteds pactada con al peysaecor
intevdés axplicia),

Pasives por heneficlcs g las anpheradas.

POSivDs CHTIENTES - @ ailé onICG ContQrda sa ragisrdn ks Olgacionss
prasentas con ampleadeo: cora benehzlos socitles (décimo fercar y
cuarta suekdo, vacaciones, etc.f; obligociones con &l B35 y partizipacion
o Iichojochores, 3o mitdan & s voor homirdd v se reconocen en los
resulkado: del periodo en el que se generan.

£l cacun de & periclpacidn a trabaladares & realiza de acuvedo 4 kas
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514

5.11.

disposicionss legales vigenles: representa & 15% sobre ko utifdodd
cantalle de b Companio antes de Bquidar al impueetto o la renta v se
reconoce en os resulfados del periado.

Impueshos.

Acbivor Lo imouertos comentes. an asta grupe contable s regishas 1as
créctos ributarlos de Impluesta al volor ogregado & irrpuesta a la ranla,
i conve bor anficipos de irmpoestks o loorenta que o hon sido
cOrnoensda:,

Foshos por irrpueitos oomentes- en este grupo conlable se regisiran 1Qs
sbligociones con Kk AJdminsiracion  INpUTang  gpor imppoests al vokr
agragado, Osooms o relencionss &n la fuente por pagar por impoesto
4l wdbor agregado & impues-o g K rantg,

renesio g la: garancins- &n este gupo conkable se registia & impuessia
2 ks gangnclos comisnte mwmds & efeclo de fa achalizocion tiberacibn o
sonstitecion] de lo: aciivos ¥ posivos por impuestos difedans.

Impuesko a las ganancigs comente - se dearming obwe ka bose
impenbles celouloda de aouerds con las dispoeicionas Egaolas y
tibutarice vicentes ol ciare dol glerclco confokele,  La tase de
InpruEsts o [ GundncKas para ks afios 2008 ¢ 2017 asciernds a 207%
vy 2% respeCiiraments, S8 mide o sU walor nomingl ¥ e recoroce
2 s resltodos Gl oerodo e el Que seyereia,

e O 1E Qordgnoigs difgrido- se detemming  sobve  Kas
difetencios femporcies qua edslen anlie ks bosas Hbuloda: de
achas ¥ patlvos con sus oase financieras; las tosas impositivas v
regulacionas fiscoles empleadas en o cAculo d2 cichos [ngsorles
5o vigentas al clere del eercicio contabde. Se mide al monto qua
se estimo recupsror o pagor 9 ks auloddades tibulodas v s
raconsCe an al resuleds del peiocs ¢ en otros resullados
integmiles, dependiendo de I fronsacoidan nne onginn ke offanencuo
fernporara.

Laja da aoctivos ¥ pasivaes financlsros.

Sednagd Fignoeros- un acivo financiero o, cuando sea oplcchbla, Lna

parte de un actve financiers o pna pats 4@ n Jrupe doe aotlvas
Incncleros simibares) 25 dads de baja cuands: los derechos ce necibir
qujos de sfaclvo dal active hon tarminads: o ke Comgala b transferdde
sus cerachos o reclhs fljos de efectivo del active © ha rsumidoe una
obligocids de pogor o eloficgd o s Mupos ok slecivo edlbEoos
inmediatarments o uhd farcerd parle boja uh Aouesrdo de Taspass; o la
EDF‘I‘:]DI"H:I ha rarsferdo sustarchaimenta Todos DS ﬂ&&g:}s W a7 L)
dal achiva o, da no haber transferlds i retenlds sostomddlmeante kodos los
figscyod v benalicios dal activa, si na transferido su condrcl.
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#11

5.13.

Pasivos fincnglera:- un pasivo Anarciene es dods de pao cuando bo
oblicacion de paco se lerming, se cancela o vence. Cuando un pasive
finarcléro axlitards &4 reemplarodo por offo dal mismg prestetarna, en
condiciaones  signficafvaomenia dilerantes. o lns  condiciones enn
modificQdas en kema impasrtante, dicho reemplozo o Medflcacids se
trerter e viney b Aed pwnsien efigiingd y &l recanacimienio de un nuevso
posn, reconocidhdose kK diferancia ente ambs &n |of resltadas del
pancdo.

P oty oS

Caopital Lociol- &n gk grano contable e ragistra sl mono adaudoadsn
ek coptieh. Se rrace g w vdor moarimal.

Jesevai- &n este gnpo contable se regiskon las apredlacknss de
Jfilidondes o consttuclone: realeadas pra Ley, oslululos, aouercior de
Socios O para oropositos especificos. 5& miden o su valor Noming,

dos- en =bla grupo contgble s= redqeban las
utifdades nelas aoumyadas v del elercicio, sabree las cuales los Eorics no
nan dJelerminado on destino delinitive ng han sido obieto de chiorcion
por rascuCian de Juntdg Gerardl de Soclos,

ingreses de actlividodes ordinaries.

Los ingresos urgen en o cunie de kit ochvidodes grdinarias de la
Cewvpafifa, son reconocidos cuangio 5w imporde pusde MecKie con
finbiidad:, es probable gue la entldad reciba beneficios econdmicos
gsocaodas con la framocddn: v [of cogtod Ircumany o B incurin =n
edncGn Con ] franscccion puedan ser rmeadidos con fioblidad.  Eskan
orforrricd s por:

- ©h 25 Qiupd CORTODAS e FRQRWIT T WRRACE OF

consTuccion da obras civiles, portuaras ¥ en general, a todas ks coras
Efcionadas con ka construccion; surgen cuando sa hon Fonskendo ios
nasgos ¥ wenkajos de lipo signllicothve de propledad de los bienes al
compreadar; la Companiia no conserva para sl pinguno irnplcocien an ke
geslitn d= os bienas f retlana el coptro efective sobve K mismos. Se
miden cl valor raranable ce o conropresdacion recibida o por racioir
neta de cevalicionas, rebojas v descuantos

Confatos de corsiniccifdin- an aste gnpn comabie e ragelecn o
ngrasos  prevenienles  prncipaimenle e kos  diguenfes  conrotos:
sansyuocion da obras civilas, portuarios v &n genaral, o todos los ooaras

makecionndos con g construccibn,  3e riden uliizande & método de
avares o obea alfinal dal poricdo sobee ol que scinfomna.
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514, Costos v gatios.

st d:a ﬁrﬂqucﬁlnﬁn.— an &ite gupo conlable se regisiran 1odos aooquelios
sostos rocumdos porg 1o getwenacidn de ingresos e achividades
rirediFcirios,

Sogtos - e gota gnyoo conlakle e ragltvas los gostos, provisiones
sérddas por detaioro de wvolor que surgan an bas actlvidodes srdinaricas
de o Compotlar 3o reconaian de arveards gla base de acunmwlacion o
devengo y son chlosificocos de goueds a s luncldn coma: de
adrrringl racicwn, o vanla, franceros y oidras,

3.15. MaSa ambients,

Lais gotividodlas de b Compafic no se encuentran denbro de los que
pudieren atectar af medio ambienfe. Al cieme de |os assantes astados
nanciargs no exisan chbgacone: para resarcir dafios yio restauracion
de ubicasidn actual.

5.14. Ertado da flujoxr da afsciive,
Lo fujos de efectlvo de actvidade: de operacion incduyen todos
aguellas acfividades relaclenades can o go ded negocls, ademds do
Mgresos ¥ oedesos fmanckros ¥y todos ogquellos flujos gre no estdn
definicdos Jorma o inveskdn o Fnancimmksaios,

5.17. Cambios sn pollicoy ¥ esimocliones contables.

Los estaddos inancares ol S| de deoembra de 2018, N prasentan Sambias
gn polltlcas ¥ estimaciones contobles respecto o bos estados financiers ol
31 de diciembre da 2017,

POLMCA DE GESTION DE HESGOL

La Acminitracion de ko Corrpafioeas |0 resporsabla de establecar, dasomlor
v oder saguimlents & ke pallfless de gedidn de pesges con & objstiva de
identiicar, anafizaw, contiolar y monitorear ks rieeqos anfrenladas por ko
Compafia,  La Sompafia revea regulairments e poliicos v extemas de
odminisitacion de nesge o fin de que reflajan os combkos en kas cordiciones
A MESrSONo ¥y &n s aclivicodss, [sgrands ki Sbhienaidn de un ambsends de
confrol disciplinado v constructivs, &n &l cual odos [os empleados anfsndan
sus noters ¥ phligocionas,

L Compania Closnca y geesiork ks Mesdos Ja insirumentos nancieios o i
sgulente Monerd:

Basge de crédio.

Es &l nesgo cle qua b cle (05 portes de on Inetrumrando indnciens cause uh
wrdicha Marriera a o uhio parle por incumipln oo GOlgoedan, y o wiiyging
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princpalmente en las cuentas por cobyer @ clienles na reacionados (Kolas
10), oo Importa an ke &5 kb mejor foma de representar 1@ mdglimo
expmileisn al resgo de crédilo sin tenaer en cuoerda ninguno gorenlicn codaterat
tomoda i ofras mejora: cradificlas, Lo cancentracidn del riesgo de credilo as
Imitorcia ceblds a que ka base de clientes es larga & indepsndierte: k calkdad
crediicio de ks octives Ananciores gue ho 25tdn en mona ni deteriorades
dapande de s caflcacionss da resgo [ouvande  estén disponikles),
raferancics bonconos, ate,

Rezgo dalguiiesr,

E: ¢l riesgo de que wna satidod encyantra diflcultad pard cumpl con
OEAIQUCONas QsSCAAd0s SO oS financiercs qQue & Iquiden mrwedcnke Jo
enfrega de efective u oiro active inoncier, E enfoque de b Compania para
admbalsher la kguicet & contar con los ecursos suficienias porg cumper Con
sJ5 odigocionss cuanco vencan, lenle an condidonss normales como de
lznsidh. s incuir @n pérdidas naceptables o amesgar la reputacion da o
Compania.

A conlinuacidn se resumen ks vercimienlos confracfuales de los pogvos
finonciero: no derwado: de acuerdo a ks bardas de kempo mds opropiadas
detemminadas por b Adminisiracian:

Comante Mo oomente

enfre mads de
Ty 12 12 mEses
2525
AN lammn d L8
Cuentas y docurmsntos por pogar provaedores y 31,503 -
orras cuanlas par pogar no ralaciorogios,
:jl r:ﬂ.ﬁ -
ALz learm ;
Cuanlas y documentos por pOgEr provesdoees y -
QT3S CUBnRs por pOgoar na ralaclar oods, P
™|, 453 -

H indice deuda - patimonio da la Compaiia, fie como sigua:

Diciembre  Diciemipra
31248 al.mz7

Teta | prasives 128,811 147,303
Mengs afectiva y equivalantes da afeclivg [ 297} [207)
Totad deuda neta 124,604 147,095
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Dizierrire Diciembre
31, 215 3. 207

“ofal patdrmorio neto o5 731 AL7E3
Indice da deudn - patimono nelo 2.31 5.10
Rieag de mercado,

B &l rlesgn de que &l valor razonable o bos fujos de afactiva fulures da un
instrumento financkre puoadan BuCtugr comeg Congecusncka de valaciones en
s preclos de mercado. B rigtpo d2 mercodo comprends fras subtipo: de
nesgo; esgo de tsa de combin, fnesgo de tosn da Inderés v ohos resgos de
pacle.  Ia Compafi clodficn y gedionn el dergn Al mereocn an |os
siguientes subtipos de resgo:

Riasgo da tasa da ivtares - &5 gl nesgo de Jue of wolor razonakde o los s de
sfectva Poturas de wn inskhumcnlc fmancicre pusdan fluctuar como

COnsecUancia de wariackones enos lasoas de [nlevds de mercado,

Al 31 de diciembmra da 2018, [0 Comgafla no monbens obllgoclones o
cperaciones de crédito,

Hgsge detasa de cambio- &5 &l iesga de que el valor razonable ¢ los iujos de
sfectvo s de wn inslrumenlo fhanclers  peacan fluciug como
consecuentio de vamiaciones en lgs tasgs de campio de una monedo

Extranperd.

Al 31 de diclambre de 2118, o Cermpafics 1o reallze treirsacelaness &n rmonsdo
extranjera.

Dirgs nesggs de pregios los diros fesgos de pecio de los instrumentos
financkeros surgen, por ejamale, do wongcione: on kot pracies de las matedas
prirmas colizados o de los precios B 1os insirumentos de patrimonio,

A 31 de diiembre de 2015 la Compadia no realro Fonsocciones
talacionudos oo riobes o pairnss o encdos o inglngersnioy ok perrlmionio,

s s de Caldod de SamwICio

Lo Compania 52 vB eXpuesta a un riesgo baojo, debido o que cuenta con

silamds de geshitn da calldad no cerfiicodos) alantados o b salgfaccldn
cel clente por medo de la prestacion de un sevicio de cabdod.

5 e inflogic

B riesgo de infocion proviens del proceso de g elevacion continuada de los
pracing con un descenso diconinuads cal walor dal cinaro. El diners piarda
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valor cuando con 3l no se puece comprar ke mismg candidad de inventarios
Que anter ormenle i compraba,

De acuerdd gl Banco Central cel EcLadar, ka Ilacion acumulada para codo
Afia = dedallaa continlacian:

. Ao 0E 0.XF%.
v ARGZ0NE L0208,
Rlexgo oparacional,

B rizsgo cpemocional 26 refism © [0 pdcida polencial 2o deflcendcias en ks
Conlrales ntaemos de 1O Sorpani, (o ol ongng emores &n al procasankento
y alrmacenarnianto e infomaclan. il como por resoluclonss adminisrativas v
judlziales adversas. Lo odminksfracion del esco oparacicengl an o Sompafia
tene como chieivo Qua los conbroles requendos esién Wenlifcados,
evaluades: ¥y clineadss con la eslategio de desgos establecica, pora
cuantficar @l mpcclks potanclal de b esdss v o8 dskibuir kb adecuoda
Qsghacian de capital por iesgo operacionai.

Admbhishocién de copital

La politica de la Compafiia &s mantensar un nival da capital qua ka parmilic
consenvar a confonga Jde ko inwerdlSnlslas vy o acresdares vy aoslentaor ol
desarollo futuro de sus egocios  El copital se compone del copital, resarsos,
cirgs resulaclos Tnlegrales v reswitcchos Scumubades, Lo Sompodnia corsidencs
gue ne exislieron cambics significativos dorance ko afios 2012 &n sue enfoque
e adrrinBiracién de copltal

ESTIMACIONES ¥ JUICKDS O CRITEHOS CRMCOS OE LA ADMINISTRACION.

La Compafile efactd estimosones v sopoestos respecto del fulueg: pow
cefncién, muy pooos vecss seran igudes 3 1os resultodos realas. Estos
eghirnaciones v supueastas son ooRflruarrante ewvdleodos § s Latin &9 |4
expeienc hiktdden v ot mctores, inchhiyvencn i expecinfivo de ocomencio
ce avanbos futures que s consideran rezomiiles de acusrds a los
mlrcunslareios. Las eslimacionss v scupuastos mas significativas efectoades por

[ Acinnirisiracion 58 prasentcn a Continuosdng

Frovisdon por cuentas ncobroblez - al final de coda pedode contablie so
avalie I axldancla de avidencla sbjetiva cds datanos de ao Susrtas por
cobrar clientes y ofnos cuentas por cobrar, comparanda el saldc en [bros vy e
vy recuparckde esulkanle del andlsls de cobratlldod Auturg Iomando en
cuen'a enfre ofros agspectos la antigliedod; cvando el vakor en libros excede
S OO RulurG de reCuparcCen 9 Consclerd Jdatendr, EH vJior Jdal Jarancnd se
recoroce en ung cienta corectora del active y enlos resultados del penioda.




PARDUCCI INGENIERIA ClA. LTDA.
POLTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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Valof rozorable de ocfivos v potivos - ef caftos sose:s bos activos v posivos

deba ser reglstades d su vater roronaole, que e el mon'a por el cual un actlve
Bbuede 52 comprado o vendido. o & moalo por d cial un posva poede ser
incumda o liqudada en ung fransdocion acual =nfre partes debidomenta
Infrrrmades, en condiciones de indepandencic muiug, distita de wno
liguidocian forzosa, Uilzondo pard esto precios vigentes en mercades aclvaos,
sitimoclonss an bass o ko major infermocion disponlisle o olros tAcrless da
valuocidn: Ios modicaconss luturds & aclualizan de manera prospactivg,

8. EECTOS DE CAMBIOS EN POUTICAS CONTABLES
Al 01 de snaro de 2014, la Compafiio ha realizedo k mpkementackon de:

NEF ? - inzdrpenento: Finonclaras,

NIIF 15 ~ Ingresos de Aclividade: Ordinoris Procedentes de Contratos con
Clenies.

NIIF 15 - Arendarmizndos.

Con un peiods de transician que comprende desde al | de apero gl 31 de
riciambra da 2017 v aplencin lalal g partk sl | de eaners de 2018

A contingooksa, 54 delolla o cplleacidn de ke wevas romms contables,
interpretaciones ¥ enmiendas aphcabies acondar da 2018:

NIIF # “Insirumantos finconcleras™.

La NIF # entrd en vigor o contar del | de ereso de 3018, en reemplezo o2 o
NI 32, Y iU QplicQaEon 18 Ra generads IMpactas sigaficalivos sn 1os astaodos
financieros. Le Comparia llevo a cabe ung avgluacidn delallioda da |os tres
cspectos de kg norma y de su Impadts en los estados financieras, & cual ss
FESUME Como 9gue;

4. Closficadon v medicion.
L ]

Con beee an ln evallocidn realiroda, | o Carpofio bo defarminndn aqoe bos
ruavos mequanmientos de clodficaadén no tlenen un impacto sobre o
eontabillaciae e o aclivos Anancieros. Los presfames v cuandas por cobrar
s monkenen pand  abdenar 13 ujos de efectivo contractuales que
Feprsentan Oricamante page de principal o nlorescs, por o tanto, cumplen
ko5 criteriod para sarmackdos a coslo amorzads ba o N|IF %,

k. Deternoro dalsolor.

L3 normea permite aplicar oy erfoque simplifcade para cuendas par cobiror
COMErcQias, ACIVGE COTMMCCTUCDS O Cusntds poF cobrdr por OArerdarmeenlos,
de modo que el deleroro se registre siempre en referendao o las xdrdidas
esprarados dumnta toda o dbda el cctlv, by Compcfia ol aplkear 2sta
politica para los acivos hancierss sedalodos.
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¢, ConfablEdad de coberora,

Al dploor o pimerd vez la NIF 9. Lo Compafio podia alegir como peliliceo
contable saguir aplicando I2s requisies de conlabllidad de cosertura de o
MICZ 32 an lugar de dos requlsites ok lo HIF 9 hasta & mamenks &n gus 66
pukdique ¥ adopte ka nomactiva redotiva 9 “reacro-coberluras”, Lo Companio
escogits aplicar lor nueavos reguadmiente: da o MIF # en la facko de su
adopidn. esto es, | de enerp da 2018,

A 1 de enero de M4, la cplicacitn dal npeva madele Jde contallidad de
waabre luras rcy by lenilode Irrgansioen os eslados financleros de La Compana.

NIIF 15 “Ingreses de OChvidodes orindias procedenies de comraotos Gon
cllentes”,

L3 Cormpaaiia kevo o cobo un proyecto de implernznloc|dn, pors identiRcar v
medr 1o posibles impactos de o aplcacior de ba NIIF 15 en sus astados
firanciers. Esle proyecto invalucrd o idardificocdn de todos ks fluios de
ingresos de aclvidadas ordinaras de Lo Compaiia, conocimiente de o
peicheos kocicionalas A=l negnein g avaliaocibn exhoostiva da eads
tedogia da confrotos ¢on cllemies y la d=lerminacion de la metodelogly de
tegistis ede astos ingreso: bajo las nomas vigertet, Lo evaliasldr o desaralls
con sspeclial gtenddn an agquelas condralos que presentan ospeclos clovas
aer la MIF 15 vy carmctensticas porticulares oe intarés de Lo Compaila, kles
ol [denliflcacion de kas chligaciones confrocucles; contratos con milliplas
chligacionss v oporunidod oel resconocmiberto; contoglos o
conmpraslacidn vafakke: componente de fnanciacion significative, anjlisis
ce pinclpal versus agente; sdstenclk] dé gargnhics de hpo seviclo) v
copitokzocldn de ks cosles de cbterer ¥ curmplir con un conlmato. Con base
&n la naturakeza de los bignas v servicios Sfrecicdos y ke caracteshons de os
fiujos e Ingrasas senclodas.

NIIF 14 “Arendamientas®.
]

La Compaflia asdd evalvondo el mpaste aotessiol de B bbora aplicocidn de
BIF 14 ensuws estades inonciesros. Bl efecto cuanfifafive depandand, anlre ofros
cspactos, del matodo de Ikonsleibn eegkds. de an gqud medicka [a Camparia
utikce |las soluciones pricticas y 10: exenciones da econocimerio, v de
cualauike amandamlents odiciangl oue Le Compaflt colskbe en ef frlure, La
Compaila asperd ievelar su mélodo de fronsizion e inlormacion cuoankitafien
antos de la fedha da adopeion.

L Sonegauinion o rewalisendor wree or KM e 10y e [0y nules mencionaados por
K adopcldn ce ki hueyds normas y ha conclulde gque los msomos o son
matenales frente a kos 2stados NNaNCKETos &N 50 ConjUnto for D oual m o hd

Erececide aragistrar ningun auste.
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¥.  EFECIVOD.

Ur resomen de estc coanta, fue come flgue:

Bancos

Ol=jembare Dicismbre
31,2012 A1, 2007
7 07

207 plarg

M Al 31 de dclamixe de 218, no axisten importes d2 afective que se
#7cuentren reskingidos para al yso de ki Compafia.

16. CLEENFAS POR COBRAR CUEMTES Y OTRAE CUENTAS PDR

RELACIONADOS

L resumen de esta cuenta, ue cormo sigLe;

=LEnitas por cobror ndrelacionados
Dlras cuentas por cobrar no ralacionado:

Coments
Mo oomants

COBRAR NO

Diciemiore  Clowrbre
31, X08E Al W7

- L1 E

14051 15447
F4.081 &5, 480
Dicieanbra Ciciambre
3. 2008 31,2007
14,061 &5, 480
IEALY | 480

a7
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11. OTRAL CUENTAS FOR COBRAR RELACIONADAS
Un resumen de esta cuenla, lue como sigue:

Didamra  Diciemke
S 200 J1,20° 7

magacuoforiand 5 A, 124,427 124 Q2F
L2442 199 (127
CheagiFjec o |y

Comante | 26, 42% 129 027
Mo comitnla - _

126,477 |49, 00

1L CUENTAS FPOR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS MOR PAGAR NO
ERACIONADDS

Ln rasumen de esto coenba, ue somo sigue:

Diciambna Ciciarntorg
21,2018 21, ¥

Cuentas por pagor provesdores o 22,155 29,310

relazionados

s cusntos por pagar no relacionados ¢ 348 &2, 140
3 503 ?1.450

-

b Un datalle por vencimignto de los saldos de bos cuentas ol pagar
proveadores ¥ olds cuentas poy pager nc relocioradas, fueron
20N Sigue;

AP tarringdos 2

Diciarnibra Ciciaribna
) L) Ay, RS

Caniente 31,503 21,450
Hoacomenta - -

31,503 F1,450
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14 PASIVOS CORRENTES PGk BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen Qe asto coshla, e cormo sigue:

Diciemore  Diciembrg
S1, 2018 3, a7
Furlivipsacicn hubujodunes por pog ('] &A6E -
Ofros paivos por banedclos a empleados 1,207 -
7575 -
i os mosdmbenios cle porliclpacidn Irabajadores por pogar, fusron como
igueE,
AFies: fenrdroeee ey
Diclembre  Ciclembre
a1, 20160 a1, 201F
Szl [l ol - -
Proviskan ded afio & d48 -
Fagos . -
Salco fin & 348 -
14, SALDOS ¥ ITRANSACCHONES CON PARTES RELACION ADAS
L redurreh de esha cuenla, fue como sigue;
Dicembye  Diciernbre
Rl CTnansacai 3l ke 31, 2017
fa g
Oy cuer sy por cobrve
redoiciohoas;
LEQECUOITaNg HoA. Kala=ionada Hrestams 14, 4y 129.00%F
P24, 429 129.0%
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15 IMPUESTO: CORRIENTES.
Un resumen de esta coenta, ue como sigus:

Diciembro Dlzlambara
41, 208 31,2107

A : -
et frikmrtguricr s [ al Yolo Aygieygado 2277 ZAL
Crédito tdbwarky Impuesta 2 k Renta 4] 545 5,024
43,544 33l
Egsuos oo impuesios comenles:
Impuasks a la Rerha por Pagar n 2,313 13,284
IFnparesio al Yakor Agregade pa pagar 53,470 &.a1d
Re-enciones en o luente de VA por sogar ER b 1231
Rerancidngs &n (o luente dé¢ IR por pagar FLA2] ANz
a7 TAX Fo.8a
Impuesto g lg retig Doy DASON,
frovigon parg of Qe 20 8.

La provlson para € impuesio o las gonawcios por el ofio terminode al 51 de
diciemipre de X118, ha sido calew oo dpllcanss bk anfs cfkectreg del 285,

B arbizdo 37 d= ka ey Jda B<glimen Trioutono Inberro estakdecs e ka fanily okl
Imppuesla g ka renta porg sociedodes es & 25%; sin embxargo, si una ermprasa
Tena acclonisias, O, parfiopas,. constifuvenfes. Lanelkidnos ¢ dmilares
retickentes o establecidos en poraizos fiscdes o regimenas de e s imposicidn
COnN UNa pOICOCien Qimacio O INCiscTc supenor & gurdl Ol S0%., 50 texita de
Imypuesto a b ents send ded 28% sobre la base imponible (incrementa 3 pentos
porcentualas o i tanfo ganerall. .

Adicionalmenta, se apicard umg torifa del 28% o o lolalldod de o bose
Imponible de ks sociedodss que incumplan cor ko presentocion  ds
informacidn relocionaca o kb podicipaciér de sus aodionitas hosta g
caclareapsidn dal Impuacls g b Reaba [Arssss AFS fererode cadoang).

L pooecioades confidorgdas  coms  misrosmpretds  dekberdn  dadusk
cdicionalments el vakw de Lna facoon basica desgraovada con ianfa can de
impyeito a o enka porg penongs nofurcles (DIE11.270.00 pora 2 20148].

Aclicionialrerila bo: erdcaos ¢ pHaciLeerHIs erTIENEEG O epaa loadorgry hobal| ole;
tendran ung reducciin de 3 purtos porcentueales en ka tarfa de impuesio a la
renta {2¥&m), Jdiche DenafClo 58 gplicard slamoré Queé e manlangg o
Incremanks & amples,

<0
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Anfickoo porg ¢ afio 2018,

Fl anficipn da impueste a o renks minimc rescta de la suma matemétlea el
0.4% ded octivo, 02% del potimondo, 0.4% de haresos gravadss y 0.2% de
costos v gostes doduclbkes, Dichas rubros deben incrementarse o disminsre
P conceplos estoblecidos en dsposciones tibulafas frcWar 14 emitida por
ol Farvicic da Penlay mtemds. publicada ¢n & Regetra Ohcial Suplamento 440
ded 3 de dickermbre de 201 4.

Farz & cdleuls del onficipo o patir ded afio 2018, 38 permite que los
SOCIEJ000s, SUCESONE: Indivisa: v pensonds nalurales obligodas a lavor
conlabdldad ne comsideren los cosfes vy costoas por sualdos ¢ salaros,
decimotercerc vy decimoouara remunerdicién ¥ (o8 opores pofronalas al
szours seckal. Adicionalmenta, se axcluirg los mibwrcs comespondentes a
activoes, costosfoostos y pafimario, ks vakorss incumdos por generacion de
rueys ermales y adouisizion de activos produtelidos,

Eeinverddn de utlidodes,

Lois secledadar axportadona habituales, productaras da bianos cue incorporsn
al mencs e 0% de valar ogregada nacional a sus procesos [manufactunenas) ¥
laz operodoras do luisno eoaplive que reinvieda oz uilldades en & paois
podran obtarner bno rduccdn de 10 puntos porcentucles ce ko tanfa efactivg
ezl e o g b renla 2obae wl rmondo esienesr oo an ocivos producibees,

B ceneficio en la reducckin de B taifo, dabe astor regaldodo en un i

emilido por téonlcos especlallzados en of sector, que no tengar relackan
labaral dirstla o indrec-a con ko Compania,

H valor de las wliidades reinverfidas ceberd efecluore con al corespond ente
cuments Je capltd y g2 pereccknad o k inscipcion de la comespondienta
ascrtura en el Regisiro Mercanfl, hagdo e 31 do diciemire del glecicio
imposidive postenor a agueal en gue e gerararan s Cliidedes motedn de in
reiyvers|or, -

Pagemnino de imovesto g igy gonancias

Conforrme a los reformes introdusidas o la Ley de Régimen Tribytanic Interng,
Fubdicaodss an sl Suplemasnbs del Regstrg Oflck] Juplarmantc Mo, 74, del 23 ds
ticlambrs de 20040, 31 &l anticipo minimo delerminado er el e ercicio raspactivo
rig e ucrediloder al poger ded irnpossio o o ooae o cogseados, o nce s agtodoada
s devdluckhn por paie de {a Admiristracdn Tribwtaria, se constillird =n pogo
cefininvo de Impuesto O K rénta sn derscho O Crécfo IDUTOTHY pesTenor,

B Servicio de Renta: Intemos podrd disponer 1o davolcion del anbicipo mirimo
c 108 socedades por un earclclo econbmico coda Flena 8 consideard
comeo et primer afa el primer frenioc al perods fiseal 2010 cuando, por oo
forfuito o fuerrg royvor, s& how) wisto afeclada grovementa o actividad
ecanbrnica del sueto pasivo en & gjercicio econémicc respectvo. Bsta

£} |
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disciclan ey vigette hosta la declaracian de impuesto o o enta de
s,

A partr del ejacicic fical 2006 cuando e haya wiso  ofectodo
sgnifcativarmenle [ actvldad ceorndmica de un cortribuyante, & Mmoo valar

ehire & enficioo deteminadc v & impuesta o i renka causado poaade ser
racuUperads eh ke porta gue axsada & hpo impositive efsctivo promedio Jde [os

conbrbuyentes en geneml definide por by Administracidr Tribulara.

Fara el afve 2018, lo compafio determind como anflelpa de impussta a la
Menta poF 3,7009 10 60 ambogd, 8l imawesta O 1d renta cousado del ano s de
13.073.58. Bn sonsscuencio, la compaila regisled an ranultados del gjercicio
13.073.58 equnalenta alimpeeasto d o renia causacks,

Lo concibacidén delimpuesle a los ganancias caloulade de acverdo 5 ka tosa

imm-:::si’ri_m leqal v el impuesto a fas goncncies afeclads o operaclonss, fues
oM tgue:

Diciambre  Ciciembre
31, X118 _31. 017

Uilided cnfes de Impuesio o ks ganancias ' 36,083 36081
{henas]) AmortEacion de perdidas tibutorias - {20,127)
(Mlenas] INQnasos exantos - -
(Menas] Otras deducciones {10238 -
(M Goghos no decuclibdes 33.58% 40 404
UtTidad groreciola 59,4734 £0.320
fasa de Impuesto ailas gonancias de peroda 2IE iy
Irppuesto o b goncincks: causado 22% 13,074 13,264
Impuestoa b goponcios causado 23% - -
-
Impueslo o ks gomaincke causado del perodo 13,074 15,284
Anficipo mpuesto o las ganoncias K -
Impuestaa las garancios del perodo 13,074 13,284
Zrédite tilbuwtars ¢ foavar de bl empresa 13,074 15,284

3aldo por [pagar) cobrar - -

A Iy Facha se amladn de e acstados fineaciess, 1o declarociones de

impugstos son susceptibas dea rendsian paor parke de ko Adminisfrocian Thteiorg
son |08 doclaracionss oe las afios 2017 al 2018,
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alr f r |

B arficido 8 de k ley e Régimen Tribwutaio Irferno astoblece que kg tildod
guncraca en lo cnojonacion directa oincirectn de aocones, patlelpacicness,
ciros dearecho reprasentalives de captlal u etras derechos qua permilan [o
edppioraciin, explodacion, conoesicn o similare:: de socisdade: domiciladas o
establacimientos permanenies en ECuadar, en fava de pesonos naturales o
[vrdicas, constfuyen rRIa grioyoda pang quisn Q5 peenca,

H oricuke 39 ce o Ley o2 Regimen Tibutano Internc establece que la
saciedod de quien s encjerd las acclanss, parlicpaconess u oiros derechos
rapresenlative: de capltal, s el resporsable sustituto de o uillidades
chignidos por parsongs 1aturales o lunclcds ro reskd=ntes en Ecucdaor,

H articula innemarads neluida o continudckén del oxficulo 40 de la Ley de
Feglman Tnbuwlaro Intemo =& menciona que Ios sociedoades que hoyan
ARNjAnara necionas. patiepocone: A derechas represan-alivos de capital
resenten Una dedaracion con esta informanion en o mes subsigdlenis o
habsedas efactuads, eoin canfrerla 9 determinard wuna rmula del E% del total
ool vaker hansferndeo,

B cuarta articulo ne numerado a continuccion del brfcdo &7 del Raclaments
Foan o Apficodon de i Ley de Regmen Tribuloro intemo, establece qua 10
suciedad de quien se encenan las acciones, pahapacknes o dereches
repraientallvos de CORta, &5 al rgipoigae SUHmto en odsd que &l vandedor
¢e ks derechos de palironio no haya cumplido con la obligocldn de
infarrmar solee @ tronsaccksn racalzod: sin emibargo, la wockedad pocka repel
gl aechonsla o pagodo por concapto del impusasto, mulas, intaresss o
FACONgOs. Con camo o dividendos gque se encueniren pendiente: en lovor del
accicnsha

A partir elel 21 Ae oposte de 2008, ferha @n o muie se pokbdices 10 ey OQrgrnico
Fara 3 Fonanmo Producivg, Atraoeldn de invessicres, Genemacldn de Emplen,
w Ectebillidad y Bquiibwio Feceol =8 incerpona 1o tabla progresiva paro et poge
wnico da mpuesto g la reniz an kg Jlded genercda por ly engjenacién de
assiangs, parficipasiones v olros dercchas reprosantatives de capita, bk cual

eclablace un pogo qua wo desde ol OF hartg ef 10% sk [0 JtRciod,

Clhros asurtos.

E 2% de diciembre da 217, s8 publicd ko Ley Drgénicee pard 10 Raac oot
do I3 ecchnomia. Falalacimisnia de i Dalcizaclon v mModemlizacidn de la

Gestion Finandera, en lz cual se establecid Ios siglianras efomas bytoios
oplcabies parg ol ofg 2318,
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* o entidodes drl sector finonciarn popokar y adidono de cagmendos olgt nins
a Ios Fos Qifimos que paricipen en procesos de husion, podran beneficiosse
g la exonegcion dal pago de Impuesto g ka rertg durands O ados,

* Lo nueyos microempresss tendrn o exoneracion o Impuedo o [0 Renta
o 3 afos, zontados desde & primmer eerclcio figal que obtengar ingresos
operaconales, sempre ¥ cuando genaren empleo & nconsoran un valar
mgregods racisaal aso preduccidan.

= Uncarrante seddn deducitsles o3 pages reaizados por desahucio ¥
pendoras jubdoes qua no provengan de  provisone:  declarados en
glercISlds anterlires Cormd deducibkes o no, eliminendo i Eosiondad o
deducir al gasio por uibRackon asockoda o IRoRojadores gue hayan
pernanscico s de 10 afios con e nisnto empleador. Mo obstarle, da o
Incicads e permile &l eeonsoirianin de imposstos diferddos snbre s
obligacione: cornentes reconcgidoe g portir dal 2018,

e Lot ayjetos pasives que adquienan Dlanes v senviclos o Sroanizaclones ce ko
SCINoOMIa popular ¥y soldania,  incluidos  los  artesonos, gue  saan
CoBiderdos Coma  midroemprescs. podrdn aploar vha  dedwssion
adicional de hasta el 10% dal total da dichos hienes o weicios, segin k
relaclAn anlre (25 gastas por cormpras a 2ste lipo de confibuoyentes,
raspacto al total de costos y gostos,

» Mo tendrdr & cordcler de reservado s acios de dederminocilén v
IguikIaciones e pagt por diferendas en o decklraciin.

v lo: namx de deteprnocion presunfiva podran ser opliccbles  &n

Newldoaones de pags por dferendas on 0 deckarackn o rasalusiones porg
apicaddn de dilerencias.

» Paora la deduccion de gostos # aczceso al crédilo Fibutaio de VA, todo
PLOgL reallzado por cpercdones superlores o USHL.0, delbe s efectuado
a fraves de cualguisr institucidn del Sisterna Fnanciers mediarite gires,
fransfersnclas, kajelos de crédio o dabito, chegoes v o medio de pago
elecirdnico.

a Los sjator pasivas qua no dacaren la infomaddn de su pokimaonio an el
exlador. ocultarde de mwnmerd drecta o mcrecia asle ol LKL serdm
s crdow Gaan unee rrilia coanepeoriclisedes ol 1968 Jdel Torlal Obs som aclivers o
&l "% de sus Ingresas el ejercloin fecol anteror, por Codd mes o Foccin, <
qQue &ita supess al SF Jdel vdor de a3 gotivos o ingresol,  segun
coTesponda,
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s o5 rmediog Ade pogos alectidroas seron iImplarmentodos y oparaces per dois

anfidodss cel Sistamd Findncends Nadonal, Las personas que poszan RUC
daterdn conmtar con un canal 3= cobtro electrdnizo de monerg Slaligotoia,

o 2 elimibd elifnpuesio G s tiemas neakes, ¥ por 1o 1anko N ss Qenand Credto
tribubanio porg emctos da mpuesta g I rsnta,

« Estan cbligecdo: ol pago del Impuaesto a los aclives dal axtenion 108 bareos,
cooparotives da aboas vy ordgdita v odrs entidodes privodns decdfeoadims o
redlizor ocividodes finoncieros confame o dispuaste en 2l Chdigo
COgdimes Monetals ¢ Mincnclers; sesisdades admiridradoras de fondas
fideicomisos ¥y cosa: de volores, empresas aseguedonas. ¥ compeiilos
recsaqurcdaras bajo & Sonral de o supehntendencia de Compoalas,
Valores y Sequrcs, sl corra ko armpresas de adminghaciin, Inlermediacidn,
geslién ywfo compoventa de corera, confome los defnicicres,
canchornes. Imitas v axcapcinne: sstabilacdos por o Jondn de Poliicn v
Requlacian Monsfara y Financiaro.

» Paro ks crédilcs praovenianies de pamisos Becoles celebrados duranmte e
peiodo canprendids entre energ Q agosto de A8, los intassas o
puaden sar utiizados coma gastos deducliolzs para & page dal mouesic a
I renia.

Ccn fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Qrgonica pory <
Fomento Proguctive, atroccldn de inveglonas, Geanaraddn de Emples, v
Estabilidad vy Equilibric Fiscal, en 1o cual en esumen @ realiza 105 sguenias
rafemmas triloutoring:

3| Edoneracidn oel impussta a la rehla y anlicipo porg 108 noevas
inversone; productyas en sectores pricnzados:

L ]
* 12 afics conlodos dosde ol primnzr anoe en el que e genaren ingrRIcs

atrbbuikbies o I nueva |hvarsion, SSmpe gue &tos se sfectien fuesrs de
areas wioanas de GQuo y Guavaouil.

» 3 afics confados desde 2 primer o en € gQues 58 geEnere ingmsos
atrbuibles: ¢ {0 nyawa inversidn, parg agquelos gua 3 reghcen Jdanire de
areas wbkaras de Qo y Guavagquil,

¢ Paro sewdecodas noevers v axictentes, | exonercwsdn oflien coondn o
sociadad ganera amplas natg, I |As NYEYJS inverdones Rrodockvos e
ejcoulart & secloies picaicacdos indushisal, ageoindusirial ¢ acpo aaoscicliv,
dantro de los cantanes da frortara, la exoneacion sera de 15 afios.

5
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] Fronernciar drl 150 An los siguianies cosos:

Fara los muevas inversicnes srodochvas que suscrban contrabos ca nvarside,
€n kot pacos reqlzados por:

« Imporociomas de bignes de copitol ¥ molerla primg nacesoics parg &
desamdle cel proyecto, hasta los mantos v olazes establacidos an a2
coHrato.

*  Dhivickenidors dishibwoidos, despods ced pago ol Irrpeeiio o la enlg, durgnte
&l plazo indlcads en &l confiato, siempre que o invension provenga ded
EXTONero ¥ 58 Jderruasite e Ingrasc Jda giv|sas al pals,

Para ks sociadodes que ralnvlertan en ef pals o mescs o 50% de ks ulilidades,
gifawdn exoneradas ded 15D los pogos al extenor por ccncapto de dividendos
an farear de bearahckane: efestives resikdenles =n el BEsuadar,

] Exormracion ded impueste O o renfa ¢ anBclpo pard inversonst &n
imAueiiat basdas:

» Exowierocion poa 15 cios Sondockor Gletu e sl ponirmisr Qo s us s cpemere
Ingrasos atfibulisles o kb nusva versidn. ]

=+ FE| ploza sa cplard pod 5 At mds ¢ ks Inversionss <o raakzan en cantones
fronterizos.

» Paa socedodes nuevos vy existantes, ka exoneraCkdr opioo sobo en
sociscdgoies que generen empleo neto,

Z Princhogles reformas ¢ g Lev de Réqimen Tikilagris nlerna;

a)  Exencldn del impuesta o la renta, sobre los utilidades. rendimisntos o
Feneficios atos que se disibuvan a bos acdonistas da scciedades, cyatos
hakkenles de fandos Coledvos o Ievarsiomlstas en walores provenlente: de
fideicomisas de tulo@ocdn en &l Ecuodor, sientpre que  cumplan
catarmlnadas conclamaras,

By 5o Imcorpond {08 siguientas saclorss Como paodilanos, kos cugles tombesn
cuedan acogerse a la exoneracian del impuesio a lorenta:

+ Bl ogpisala,

» Olead guimlaa,

» Cinematografia v audiovisuales y evenlos Infarnacionales,
s Expwnrtcicr cle careicwne,
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« Desamollo v samiclos de sefracrs, procncnidn v dasoamalln da Berdwares
lecnadegleo, inkaesiuciura digital, sagurdad Infarmdlica, productas y
wonlenido digild, ¥ servick; gn ineq.

v Eficiencla ensrgéica,

» Industrias dé rmorangles y lechslogi de cornecoion sustentatdes,

v Secter mcdusidal. agroinduitial v ogro asociabivo,

) Se gl = iale pano o dedoscidn el 100% diciotal de gosios por
conceplo de copacitaclon 1&chlcd v mejora en i productividod, del 1% of
%

d) 5e estnideca b acnnanacicn del mpaesta o o renla por 20 afos para ks
emprerclimianlos de tuksmo comunitano yfo asacialiva. de micr. peguedas v
MEdangs @mgpresds,

2] Para los exportodores habituales y el seclor furlime receptive, &l beneficio
serd de Fosto el 100% de ks coshos y gastos desfingdos o la promocidn y
publlekdead,

i 5e estoblece k deduccitn de costos v gaortos por publicidad o pafracinio
departivo que sean recikzacdos dantro del programia plan eshatégico paa el
desarolo do oo,

g} Ec hanio deimpuasto o larenta (o pori del afo 2019) <& incrementa er: fres
puntes porceniuales, cuando =n ko codena de accionitos exista L reslden i
estatleckdo o amparado an un paria Tscal v & &l beneficiano efectivo es
rasiclents e Ecwader, o cuando no se cumple lo obligecidan de repartar hastd
&l beneficiano efeclive.

by Hporcentae de retencicn de dividendos o utildodes serd oo Jivolents a ko
UiTarernciv anle k1 maalma tadfo de Impuesto a g renra para oearsandas
raturales 135%| v b tarifa de impuasto a k2 renta aplicadan por ko socledod,

11 Se alirring & pago mindmo del anhziiss del impussts a lorenta

Ir 52 efiming o devabocion del anticipo de impueste o (3 renla sn ko parts
que exceda A TE. * :

K 36 INcluys oomo bienes gravodos Con anta O de (YA Q10 Comps Jda:

«  Wehiculs elécticos para uso parlicular, transporta podicoy de corga,
= Bolerici, camadores, corgadac: pord clechkelhers:s sara vohioculos hibfidas

¥ elactress.
- Poncle: saloras y plartas parg al irgtoamesn o da agucs raakieakes,

« Borcos pesquerss de Sonshruccidn neeva de astillero.

I} Terifa O ca VA e servis 08 diz construccicn de viviendas de interés social.
m) Tcrifa £% de IVA en renfa de temas para Lso agiccio
N Devolucidnde VA pord expoftoidores de senicios,
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g} Devolucion de IVA pam los sociedodes que dessnalen prowectos de
vivierdao de interé: social, sobre @l Impuestc pagade en kas adouisiciongs
lacoles Qe bishes y aervisicon ernpbeados poro sl desere ol o provecig,

g} Uso del crédite tribataric de VA, pegods en compras o retenidc por
cCliantes, g lmka o 5 afios.

M Devolrion ded VA pogndn sn actlddnds:s da produccion asdiowsaokes.
ey y Ciesrmatogrbficas.

N ics conifibuyent®s Que no sedn Corsumidaes finaes y  mantends
frarsaccione: con provesdores del RISE, dabadn amitr Bouldocidn oe

compras., regisTando &l 1Va, ab cydl podnd ser ullizads come credito ibutaio,
2o nar sl oo,

] Se excluye comd hacho ganeado dal |5D a las compensaclones.
El 5a Inchiya an g exaneraciores dad IS0 lox pogm por conceeapla Ase

+ Tiorslerenckss o wenvios efectuodos g entidodes Anancieras ded exeno €N
atencidn gl cumglimiento de  condicione: estoblecldus para sl
otorgoireento de sus arddibos. .

+ Amortizacion de capdal & inberezes de crédllos orargado: por ivftermediarios
Anancienss u oire ipode institucion2s debidomente colficadas,

« POQoOs por mantenimianta oe Barcos Qe CiatMerd,

o Se sdablace lo davoluckn del 15D para exportadores habliuvaes en la
Impedacidn de rmoderio primas, inauvmos y blenss da caplal ¥ jondién para

laz comizionaz de sarvicios de lurismo receptive,

4, Disnosiciornes.!

-
a) =i 98 registno gostos con simprasas fandasma; o inaxesicnlass, o Faoutad
detarminadora del 3R s incrementa g & anos.
c] En O Q 03 ConAICIones da 135 Inanzas puticas v I Balanrg de
ECicpo:, 58 aodrd reduck [ taffa de impuesto alo sakda de disisas.
cl En el coso de drdanes de pogo ro conceladas en 30 dias @

ool ares doe e v sonlelos de las indtitucionss describas on los nernacalas
1 ¥ 3 det oriculo 725 de lo Corstitucidn de g Resobico del Ecusdor. foles
provesdotes podidn pagor sin Intersses s chligaciones 1ibutaras hasta &
mes siguiete de efectuada b fronsferencia.

) Los incentlwos para [0 akaccidn de invemstones privadas tendran una
vgencia de 24 neses, plose dendro del cogi se debesnd indciar 0 mgsen
invarsan orocuctive,
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14

17,

CAPITAL

4l 31 da dickenibrg g 2008 ¢ M17. &l capital sacal & de 15§ 10000 s agld
corsfituico por 10000 participacionss ordinanios, nominclivas e lndivisioles,
autorzadas, suicilas y an cloulacidn <&n un valar neminal de un délar cadlo
L,

RESEAVAS.
Bl cuenla &5d conformada po:

leqial La ley de Compafias del BEouador requiere que por ko meangs &) 5% de g
Ltilidod liguide amval seq gprosiods como resanva legal hasta gue ssho
glearce coma mitimo &l 22% del copital susaito v pogodo,  Esta reserva no
puede ser dislibuica a ks acclenstos. exsapls en coss de liguidocidn de 1a
Compafil. perd puede ser wilnoda pora absorbar perdidos foluras o pora
aurmenbaral copita,

Al 31 de diciembra del 201 no e ha raallzads I aprepiacidn de la reserva
lergel,

Eoutbgtlvg v estgivigrc Coresponds a b aprophacion de (a5 go e de
ejercichos antenorei, ce Ccuands a resclclonss que contton en actos de
Jama Gereral de 3oclos,

RESULIADGS AU LADGS.

Uikdades acumuledas.

Al 31 de diciertye de 2018 ¢ 2017, 8l salds de esta cuento askd o dispolelén

o ot 5000 v puade sar Ulleads pard K distibucdn 3¢ dividendos v ciertos
gagos, cona la re iguidacion de impuestas o olros.

3%
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CATESORIAS DE INSTRMENTOS FIN ANCIEROE,

A continuacidn o presertan los caldos Bwos de codo cotogoda do
nslrumenios financieros al ciare de codo ejarcicla contable:

Liciarriara 31 2018

Dicierndare 31, 217

Coirietd g 0] -=-:l-'ri-u_rl-1-:r L puTeEand e TR S b
Wk wakar Welkor " 'y
Wokor  raaoed Yoo ramonab VA fErdna Yohor  dmean
libwoas e lioners la 1bine A1) Bbvend =
— — —
dlvod BROBLSTAY
masio ol FHor
o
Efeiag v equiwalentes o X 7 -
i chwe
Ao AN CHrT
RS0 3| St
Dpuciares comerc|slas v
cilice e por 1], 4501 - - - 1%4.TH . . -
eobyar
Tdad ouclivpy fnomchros 140,577 - - - 1475 - . -
Tosvod inonchey
Tl ol oo
Qukintads;
CUSY et e oaper
IR 2 LRy Ju ] ) } .
LmThas o g X MG 144 Tl - - -
relpdongTas,
Tatal postvoa imonc e 1,503 1 450
s * 109174 100, 245

Vallor razonatoke da bos Iestrumertos fingncieros,
&

[ 1 addminilroedn de o e amgs e Santickare que Ios importes an [bros de 10s
cedivos y pasivos finoncieros poonockdos al coste amortizado en ks estados
finQanckgros, ta Gorekinead o 0 valsr rarancasls (Metadologia Mivel 3).
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20. INGRESOSDE ACTIVIDADES CRDINARIAS.
Un recurmen ce estg cusnlo, g comg skquat

Anol terminados =n

Diciembre  Biciemipra

31,318 Gl AN

Fllclas HiEo Rally [ 120,707 565,897
EqQuUinos & ryqUEnaiias 36, DCH F0,000
| 57, 0% &35 B9

COSTO DEVENIAS.

L resumen de aste cuant, fue come sigue;

Afos teminkadaos en

Hclembne Cclarmnbre
31,2018 A1, 2017
Costo de ooras termincdas 5,348 B&5,040
INSWIMSE Y Mdiaricikes 778 233
kasa salaial de Produeccion 8070 250
Ditros costos 270 1,480
102 486 ks 2703

GASTOS DE ADMINISTRACHIN.

Ln resupmen de esho coenia, iwe coma skue:

Ao tarrinodos an

bicigmbra LCldemere

al, X4 31, 17

paCitcHin - A0

Lunch aRmenkacion &2 &4

Marbenimiantos oficirg 497 B3

2 ey mill undversicdod de Guapaguil LT 0

Conribwcidn Jupaintandencin. 158 40

Tfaasc heabs Rlaas Sn - B0
ooz gastos ce acrminstnoe an 3.244 =Y

4 057 pRTY )
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23, GASTCS FINANCIERDS.

Un resuimen de asto cuenka, lue como skgue:

=astos bancanos

24, QTROS GASTOS,

Li resurnen e ecte roento, foa coma doeae

Croy el Fin QR aLionales

25. COTRCS INGRESDS.

Lri resurmean de esto cuenta, fue como sigua:

Oiros Ingresos no cpercclonkes

2. CONENGENTES.

Afos tarminadas en

Diciemiore Dickemie
31. 2018 31, 2017

s 557

72 557

Ao ferinacdos cn

Diciemibrea  Ciclembre
31,2048 31,87

793 F9.4T5
v ryd M ESE
AR terrinadas en

Dbz s oo Cloinrkon s
1, X118 Jl, 2017

3350 -

2,350 -

Al 31 de diciembre da ZO18, ka compafka ng ha conlrgrodo o8 envlces de
csesores kegqakes por cuante fo ha tenide asentos juridicos en los cue =
encuentre inmersa la compania, v puadan generar el meoonocimianlo e
clarles cconlinggsttes oue rasailten an el s cds s recnires en afecdivn a an

kienes.
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.

FRECHDS DF TRANSFERENCIA.

Lt [ggislocldn an rmateria de Pracios de Transksrencia en Ecupador ag aplicolkds
desde 2l ano 2005 v de ocuerdo J k1 Ley de R&gmen Tribotaio Interno v su
Faglomerts vigentas al 31 de diciembre ce 2018, &std cdentoda a reguiar conn
fnes wibutodos las transacciones reallzocdos entre o6 portes relacionadas
[Cxooibes ywio eaterlor), de morea que s conhiopreslaciones sl porles
ralacionadas deben raspetar al Pringipio da Pleng Competencla,

tedianie Resduciin No. NAC-DGERCGC 1 2000035, pulicoda en o Registro
Ofichal Mo. 311 ded 22 de mayo d= 2016, &l Sericio de Bentas Intemas modficd
l2 romniativa sobre precios de= transferendcin v estoblacid qua los setes pailvas
ded Impuasle a o Rentq cuys monls doumukada de operociones con parles
rekacionadas sean superioras a USELON000 daben preseslar el Aaneds de
Qperacionas con Pofes Relocioradas; ¥y por un monto superhor o
USE15.000000 deben preseqtar odicional al omes. al mbavme Inlegeol de
Freclos cls Trarsferencial ademds establecid los operaciones que no delban sar
conlemplado: para diche analsiz. Bl refarids Informe podrd ser sodlefaoe
discracandlments por gl Servlclo de kentes Infemas por cualguier monto y tipo
de oporacion o fransaccion con xartas relacionodes locales v/o del axler|or,

0n ka referido rescucion tarmbxsy s indica gJae pang cetermibodr Qs moantos
acumulacos indicados en o parafo antenon no se deberd consideror Qs
squiantas HparCionas;

+ ApDOrte paOmmoniales Bn &eciiyo, an adoiras e Biodas DRidoes O Armanc,

« Compenscciones o reckiificacions: de cuerfos confables de activo,
pEivio o paliimonio, siampre g i afectarn a residlados,

« Poaios en efectvo. an délarss de les Esado: Unidos de Aamérca, de
rendirnianto: patinneobe; [diidendos) o posivios

o [ncrescs setakados an los arficdos 27 v 31 de la Ley de Regimen Trbw-ario
Intemno, asi como activas, aasives o egrescs impulaldes q tolas ngrssos,

o Jiperaciones con enfdades de derecho poblics ecusalshians o emrpresas
pudicos ecwatorang:. * _

= Dporoclongs guo citéh cublerks: par una metocolagin aprobada via
absolucian de comsula pravia de valkorocidn

s Qperoclones oon ofas pades relaclonados losalas, sermped Ques no s
cunpdon condicione:s determinaodas an dicha ressucn.

2 encuenkan exentos del Regimen de Precios de Troniferencia bos
Contrbuyenias que: 1) Presantan LN impuaslo oo supaior gl 5% de ot
negmesed  grovakdes: i) No regicen operacisnes oon pargisos fiicales o
ragirrares fscolas prafamantec, ¢ iij Mo manfangan sescritn oon 8l estodo
cohtratas para ka Sxploracion v explotaddn de recursss no renavables. Sin
embargo, deben pressntar on detolle de los operaciones Con portes
relacinadas del exledor en un plazo no mayer 9 un mes contado o partr de
la fecha de adigiblidad de o declormcidn del Impueste a k3 Renta. B A, B4
dal Reglameaernls pard 0 Apkcoadn de la Lay de Régimen Tilbatorls inferro
safiola que los sujetos posivos del moueste © ka Renta, que reatcen

£3
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4.

2%,

cprenciones oo portes redacinnndos adicionnlmeants & su declkarac!bn anoal
de [mpuetto ala Rarda, prasenterdn al Servicic de Berdas Internce el Anexo de
Qparaclonas Son Partas Ralocionado: & Informe Inlegral de Preclos oo
Transierencia, Bn O IOzo o mayar o I dos meses confsdos o porlir oe ko
facha e sdgibiidad de kb declorocidin del impuests a lg renta; y o Ao
entraza, asi coma ka entregq Incamplat, ety o con dates falsos podra
30 SO onadda pod b Adrnirairacion Tifu ko o rallo de bosia 15,000,

Al 3 ge dicembre de Y0H, de ocusrdo con 1 nofmativa vigante, ki
Compahia PARDUCCE INGENIERIA Cla, LTDA., no axtd abllgada a presentar el
Informa ndegral da Preclos 92 Transkerencia v & Anexo de Operacionss con
Fartes Relacionodos.

SANLCIONES.

0o la Superindondenela de Cormpanian, Valorer v Saguros.

Ho s hon aplicado sonciones 3 19 Compatie, sus Deectores o
Administracderas, g pans ds & Supenintendencia de Cormpoikas, Yaorss y
Seguios, durante kos ejercicies feminados &l 31 da dclemiye de 1018,

Ce ofrox ardordades adminkirativos.
N3 ¥ hon oplicods sanciones 13 g Compania, sus Urectones o

Administrodores, emitldas por parte de olras auterdodes adminisrotive,
curcete o8 sjerclcios temincckos =1 31 de diciembre de 2018.

HECHOS FOSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Coan posterdorldad 4 31 de diciembre de 2018 v hasta la fecha da emisién
re Bados estacnas fieaniaros (bl 19 A0(9]. no se Hena conoemiants de
ctros hachos de codcter finonciero o de ofra indole, gLe afecten en foma
sgruficativg bog saldos o interpretccldn da ko mgmad.

APROBACHIN DE LOS ESTADOS FINANCIERGCS.
*

Lors e lvacders Tirmaresiores pres el oafion beterninaodes sl AT o clicismnkby e ola 2018 b
skda cprobados por b Adminskackon de la Compania el 24 de okl dz2 2015,

FARDEC] MIRANDAMICOLAS AR AR LALANA ROBER™H

FRAMCISCD KIAGLLM FARIAN
FRESIDENTE EJECUTINVG CONTADOR GNERAL




