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VALVERDE & VALVERDE ABOGADOS C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 31 de enero de 2005. La
actividad principal de la compaiiia son las actividades de notarios publicos, prestaciéon de
asesoramiento en general, preparacion de documentos juridicos: escrituras de
constitucién, contratos de sociedad y documentos similares para la formacion de
sociedades, patentes y derechos de autor, escrituras, testamentos, fideicomisos,
etcétera. Su domicilio principal esta ubicado en la ciudad de Guayaquil, en las calles
Justino Cornejo 1-4-39-10 y Luis Orrantia, ciudadela Kennedy Norte, edificio Torres Atlas
piso 9 diagonal Edificio Warld Trade Center.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidon Financiera — NIIF
para PYMES, emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés).

2.2 Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compariia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), la cual es la moneda de circulacion en la
Republica del Ecuador.

2.3 Bases de preparacion. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo histérico. El costo historico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria. por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.
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Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Activos financieros

2.4.1

2.4.2

2.4.3

Efectivo y bancos. - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depésitos en bancos locales los cuales no generan intereses.

Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales
son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Baja en cuenta de los activos financieros. - La compafia da de baja
un activo financiero G(nicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Equipos

2.5.1

2.5.2

Medicion en el momento del reconocimiento. - Se miden
inicialmente al costo de adquisicién.

El costo de equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
Administracion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para
aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados
en el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunos rubros de
maquinarias y equipos de la Compaiiia, requieren revisiones periddicas.
En este sentido, los rubros objetos de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacién.
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2.6

2.5.3

2.5.4

Método de depreciacion y vidas dtiles. - El costo de equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciaciéon son revisados al final de cada
afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre una base
prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de equipos y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Clase de activos Vida util (en afios)
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de equipos. - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de un activo de equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados
del afo.

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Préstamo. - Representa pasivo financiero con entidad financiera que
se reconoce inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccioén incurridos; subsecuentemente se los mide y registran en su
totalidad al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

Este préstamo se clasifica como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligaciéon
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.

Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Baja en cuenta de los pasivos. - Se da Unicamente cuando si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
y/o cuentas por pagar.
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2.9

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resuitado de un suceso pasado y es
probable que la compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificaciéon por
desahucio. - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio), es determinado en base al correspondiente
calculo matematico actuarial realizado por un profesional
independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afo en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
o abono a otro resuitado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2,8.2 Participacion de trabajadores. - La Compaifiia, reconoce en sus
estados financieros un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a
la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones
legales vigentes.

Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. E! pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario -
SRI, al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son registrados en los resultados del aifio, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccidén o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.
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2.10 Reconocimiento de ingresos. — Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere
los riesgos y beneficios, de tipo significativo; el importe de los ingresos, o por
incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compania reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

Prestacion de servicios. - Los ingresos corresponden el valor razonable de
lo cobrado o por cobrar por servicios profesionales. Los ingresos se muestran
neto de rebajas y descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos en la
medida que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compafiia hace
entrega del servicio al comprador.

2.11 Gastos. - Se registran al costo histérico, y son reconocidos a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se reconocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones. - Como norma general, en los
estados financieros de la Compafiia, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.13 Estimaciones contables. - La preparacion de los presentes estados financieros
en conformidad con las NIIF para PYMES requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la Compadia, con el propdsito de determinar la valuacién vy
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian legar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién

y periodos futuros si la revisidon afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

3. EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente importes en bancos locales los cuales
no generan intereses.
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4l

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. dolares)

Comerciales:
Clientes (1) 672,947 721,367
Otras cuentas por cobrar:
Accionistas 83,137 362,368
Empleado 527 5,653
Otras 16,376 12,874
Subtotal 100,040 380,895
Total 172,987 1,102,262
(1) Al 31 de diciembre del 2019, representan importes pendientes de cobro a varios
clientes de la compafiia, por la prestacion de servicios de asesorias, el periodo
promedio de cobro es de 45 dias.
IMPUESTOS
5.1 Activos por impuestos corriente, - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Crédito tributario IR 28,044 19,035
ISD 5,882

IVA 5,457 9,375
Crédito tributario IVA 3,624 3,674
Total 43,007 32,084

5.2 Activo por impuesto corriente. - Al 31 de diciembre del 2019, corresponde al

5.3

registro de impuesto diferido por jubilaciéon y desahucio.

Pasivo por impuesto corriente. - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

IVA 12,720 18,355

IR por pagar 10,657 28,144

Retencién en la fuente IR 6,650 6,902

Retencién de la fuente IVA 6,618 6,740

Total 36,645 60,141
-15-



1 3¥X3 3331313113133 a4a3324a2a33i1d333a32331333a323323323233a23324a3aaa

5.4 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. - Una
reconciliaciéon entre la utilidad segin estados financieros de la Compaiiia y el gasto
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2018
(en U.S. dodlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 11,837 94,226
Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 26,445 18,350
Diferencias temporarias (1) 4,344
Utilidad gravable 42,626 112,576
Tasa de Impuesto (2) 25% 25%
Impuesto a la renta causado y reconocido en los
resultados 10,657 28,144
(1) Diferencias temporarias corresponde a la provisién de desahucio y jubilacion
patronal.

(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion,
no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcién
de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede el 50%, la tarifa aplicable para la compafiia sera del 28%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles.

5.5 Precios de Transferencia:

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes
relacionadas durante el afio 2019, no supera el importe acumulado mencionado.
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6. EQUIPOS

Costo

Depreciacién acumulada

Total

Vehiculos

Muebles y enseres
Maquinarias y equipos
Equipos de computacidn

Total

Los movimientos de equipos fueron los siguientes:

Costo

ENERO 1, 2018

Compras
Venta

DICIEMBRE 31, 2018
Compras (1)

DICIEMBRE 31, 2019

Maquinarias y

equipos Vehiculos
1,225 128,827

44,634

- 38,563)
1,225 134,898

1,225 134,898

... Diciembre 31 ...
2019 2018
... (en U.S. délares) ...
214,877 174,379
(111,440) (83,798)
103,437 90,581
55,211 81,195
46,922 8,053
736 858
568 ___475
103,437 90,581
Mueblesy  Equipos de
enseres computacién Total
... (en U.S. délares) ...
32,108 6,148 168,308
44,634
(38,563)
32,108 6,148 174,379
40,000 498 40,498
22,108 6.646 214.877
-17-
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Depreciacion
acumulada:

ENERO 1, 2018

Depreciacion
Venta

DICIEMBRE 31, 2018
Depreciacion

DICIEMBRE 31, 2019

Maquinarias y
equipos
(245)

(122)

(367)
122

(489)

Muebles y

Vehiculo Enseres

Equipos de
computacién

... (en U.S. ddlares) ...

(69,918)  (22,857) (4,521)
(22,348)  (1,198) (1,152)
38,563

(53,703)  (24,055) (5,673)

(25,984) _(1,131) —(405)
(29.687)  (25.186) (6.078)

Total

(97,541)

(24,820)
38,563

(83,798)
(27,642)
(111,440)

(1) Al 31 de diciembre del 2019, representa la compra de muebles para uso de la
oficina por el valor de US$40,000.

7. PRESTAMOS

Préstamos bancarios (1)

Otros (2)
Total
Clasificacidn:

Corriente

No corriente

Total

Al 31 de diciembre del 2019:

... Diciembre 31...

2019

2018

(en U.S. ddlares)

31,902
33,002

64,904

50,414
14,490

64,904

75,197
20,203

125,400

50,203
75,197

125,400

(1) Representa obligaciones con instituciones financieras locales por US$31,902 con
vencimiento hasta Julio del 2022 con tasa de interés del 11.83% anual.

(2) Representa obligaciones con instituciones financieras originados por tarjetas de

créditos.
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8. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. dodlares)

Comerciales:
Proveedores (1) 4,092 285,765
Otras cuentas por pagar:

Anticipo de cliente 44,745 44,745

Accionistas (2) 17,415 17,415
Total 66,252 347,925
Clasificacion:

Corrientes 66,252 180,287
No corriente 167,638
Total 66,252 347,925

Al 31 de diciembre del 2019:

(1) Representa cuentas por pagar a proveedores por adquisicion de bienes y servicios
que no generan intereses y tienen vencimiento promedio de 30 dias.

(2) Representa valores recibidos por concepto de préstamos al Sr. PEDRO VALVERDE
RIVERA.
9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Obligaciones con el IESS 17,401 6,890
Beneficios sociales 11,055 11,298
Participacion de trabajadores 2,089 16,628
Otros 21,300 10,838
Total 21,845 45,654

10. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. délares)
Jubilacién patronal 19,730 11,862
Bonificacion por desahucio 8,205 4,529
Total 27,935 16,391
-19-
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Jubilaciéon patronal. - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al IESS.

Bonificacién por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compaifiia entregara el 25% de la (ltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados integrales
durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados
correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

11. PATRIMONIO

11.1 Capital social. - Al 31 de diciembre del 2019, el capital suscrito y pagado
representa 400 acciones de valor nominal unitario de US$1. Un detalle de la
estructura del capital social de la compafiia es como se describe a continuacion:

Acciones uUss %
Valverde Rivera Pedro Xavier 398 398 99.5
Chedraui Bumachar De Valverde 2 5 0.5
Marjorie De Fatima — — E—
Total 400 400 100

11.2 Reserva Legal. - La ley de compaifiias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo
alcance el 60% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. La
reserva legal no puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

11.3 Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios

anteriores, estan a disposiciéon de los accionistas y pueden ser utilizado para la
distribucién de dividendos.

-20-



4 3133 3313323333333 4a2a33232a3adaa3x233331323323a23aaaa

12.

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Resultados acumulados 719,232 651,540
Resultado del ejercicio 1,180 66,082

Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF (1,319) (1,319)
Ajustes ORI (7,200) 1,610
Total 711,893 717,913

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF. - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcidn por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para
compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no esta disponible para el pago de
dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a
una participaciéon sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacién
de la Compaiiia.

Otros resultados integrales. — Representan las ganancias y/o pérdidas que
surgen por la medicidon del valor razonable de obligaciones por beneficios
definidos.

INGRESOS OPERACIONALES
... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Ingresos actividades ordinarias 1,446,904 961,195
Otros ingresos 10,914 70,203
Total 1,457,818 1,031,398

-21-



3 3 33 3131331313131 33232a33233323a323aa3aiaizidzzaaazaas3s

13. GASTOS OPERACIONALES

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Honorarios profesionales 168,750 149,616
Sueldos y beneficios sociales 145,027 169,068
Servicios contratados 103,752 63,711
Mantenimiento y reparaciones 87,137 16,287
Arrendamientos 40,955 35,748
Depreciacién 27,642 24,820
Gastos de viajes 21,158 9,610
Suministros y materiales 13,477 3,578
Impuestos, tasas y contriciones 11,226 26,170
Gastos de gestion 9,786

Combustibles y lubricantes 6,164 4,927
Servicios basicos 5,042 4,064
Seguros y reaseguros 3,833 3,104
Transportes 3,468 6,227
Jubilacién patronal 3,323 3,111
Desahucio 1,021 1,035
Promocion y publicidad 139 6,897
Otros 789,691 405,271
Total 1,441,591 933,244

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicibn de los riesgos que enfrenta la
Companiia, una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el
caso.

14.1.1 Riesgo de Crédito. - E| riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaiia ha adoptado una
politica de (nicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafiia principalmente realiza transacciones con compaiiias
relacionadas mitigando significativamente el riesgo.
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14.1.2 Riesgo de Liquidez. - La Administracion es la que tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de
liquidez de la Compafia. La Compafia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

14.2 Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compaiiia son como sigue:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos, nota 3 35,355 84,540

Cuentas por cobrar, nota 4 772,987 1,102,262
Total 808,342 1,186,802
Pasivos financieros:

Préstamos, nota 7 64,904 125,400

Cuentas por pagar, nota 8 66,252 347,925
Total 131,156 473,325

14.3 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compafiia considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El 11 de marzo del 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaro la pandemia
relacionada con el brote del virus coronavirus (COVID-19). Esta situacién a nivel mundial
ha ocasionado que los Gobiernos tomen medidas que restringen la movilidad de personas
en las ciudades, regiones y paises para contenerla, afectando a todas las actividades
econémicas. Ecuador se ha visto afectado por esta situaciéon, ocasionando que el
Gobierno decrete el “Estado de excepcion” el 16 de marzo 2020, donde se establece
principalmente restriccion de la circulacién en el Pais bajo ciertas condiciones. Las
operaciones de la compafiia se han visto afectadas por las medidas adoptadas por el
Gobierno Nacional.

La Administracion de la Compaiiia tiene planes de continuidad del negocio y esta
evaluando constantemente la situacion estableciendo prioridades como el cuidado de la
salud de los colaboradores, comunicacién permanente con los grupos de interés y obtener
liguidez para la continuidad de las operaciones.
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Las situaciones arriba indicadas pueden impactar en las operaciones de la compafiia y
hasta la fecha de este informe (junio 10, 2020) no es posible cuantificar los efectos
financieros de estas medidas de restriccion ya que se desconoce el tiempo que dure esta
situacidon, razén por la cual los estados financieros deben ser leidos tomando en
consideracion estas circunstancias.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, han
sido aprobados por la Administracion de la Compaiiia y seran presentados a los Socios
para su aprobacion definitiva. En opinion de la Administracion de la Compadia, los
estados financieros adjuntos seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.

o s



