LEXCAE & ASOCIADOS S.A.

INFORME DE ACTIVIDADES POR EL ARO 2009, QUE PRESENTA LA GERENTE GENERAL DE LA
COMPARIA LEXCAE & ASOCIADOS S.A.AB. KATHERINE CALDERON ALVAREZ, A LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS EL 30 DE JUNIO DEL 2011,

Cumpliendo con los estatutos de la Compalfifa, pongo a consideracién de los sefores
accionistas el informe de actividades de LEXCAE & ASOCIADOS S.A., por el ejercicio econdmico
2009.

ASPECTOS ECONOMICOS. -

Tras lo peor de la crisis financiera mundial vivida en 2008-2008, que se tradujo para el Ecuador
en serios problemas de itiquidez interna, en desemplec y probablemente en una caida del PIB
en 2009, quedan para el Goblerno y para et sector privado los altos costos laborales y las
pérdidas del racionamiento eléctrico durante noviembre y medio mes de diciembre.

2010 trae buenas noticias para la produccidn y el sector externo ecuatorianos provenientes de
1as buenas perspectivas mundiales, Sin embargo, 12 politica econdmica del régimen no permite
pensar que la situacién fiscal vaya a ser sostenible, mientras los personeros del Gobierno
escurren el bulto, no hablan de elio, revelan escasas cifras y dan cada vez mencé detalles.
Presumen, sf, de la baja sustancial de [a deuda extemna respecto al PIB, pero-na tienen reparo
en plantear que en 2010 se pueda operar con un déficit de $ 3.000 millones, lo que implica
requerimientos de financiamiento por $ 4.000 millones e incrementar en 40% la deuda publica
en un solo aflo. Como tal idea es ilusoria, arroja una sombra de im:ertidumbre sobre la
sostenibilidad de la economia y la dolarizacién.

Segin (as perspectivas del Banco Mundial, el volumen del comercio internacional se habria
contraido en —9,7% durante 2009 y crecerfa en 3,8% en 2010, A pesar de que el Ecuador
participa de apenas 0,1% de las exportaciones mundiales, la contraccién del comercio
internacional en 2009, fruto de la crisis financiera e inmobiliaria, ha afectado seriamente a

algunos sectores productivos, entre éstos, flores, madera, construccién y turismo. No asl el
banano

En 2010 las finanzas publicas continuardn su agonia. La ciega B bik]
modelo de Estado fundado en su intervencidn en 1a economia y ¢ 'f n gastb“bﬁbl%co g
profundizard los desequilibrios econémicos y fiscales. Los desajustes de[)é dibrdBY pubidhs se
alejardn cada vez mas del virtuoso equilibrio entre un gasto soclal sufiﬁlegtg.mﬁ red

pobreza, una carga tributaria que lo sostenga sin desalentar la ctvidad privada : pulse
crecimiento y empleo, un gasto de inversidn complementario a la int Wleey un nivel
de endeudamiento con fuentes diversificadas de financiamiento en fund Tonfianza en

la politica econdmica.



La mirada hacia el afio que se inicié alcanza el presupuesto 2010 que anticipa que “la agonia
continlia”. Una agonia de la sostenibilidad fiscal, con un gasto desbocado y serias dificultades
de financiamiento. Este articulo revela que el gasto entre 2007 y 2009 en todo el sector
publico asciende 2 $ 60.000 millones, cifra superior al gasto de los siete afos anteriores y ain
mayor a lo gastado en toda la década de los noventa. Ello, claro, sustentado en los ingresos
extraordinarios por petréleo: $ 25.000 millones, que es un monto similar a lo recibido en los
siete afios precedentes y casi iguales a todo lo recibido en 1980 y 1990.

Mientras tanto, en la regién, Colombia, Peri y Chile emprenden acclones para la futura
integracién de las tres bolsas. Este articulo contintia el tema del niimero anterior v se fijaen la
coyuntura del mercado bursétil ecuatoriano, Tras conocer el funcionamiento, fortalezas y
debilidades del mercado bursétil ecuatoriano en nuestra entrega anterior, Gestion presenta las
reformas bursdtiles que estan en discusion; partiendo det hecho de que, luego de 40 afios de la
existencia de las bolsas ecuatorianas, el mercado bursétil nacional adn baila a otro ritmo, pues
no ha logrado Insertarse en el mercado internacional. Entre la coyuntura y la estructura, se
moldean las nuevas reglas del juego bursatil nacional.

En sintonfa con lo que ocurria a escala mundial, el sector automotor en el Ecuador provectaba
que 2009 seria el peor afio en ventas de la década. En el panorama estaba la crisis econdmica
que, desde el segundo trimestre de 2008, puso en serlos apuros a las gigantes automotrices en
EEUU y Europa.

Vemos lo que sucede con el sector automotor en el Ecuador, cuya produccién tuvo una fuerte
caida en las exportaciones este afio pero que, al menos, en las ventas internas, ha tenido
mejores resultados que los esperados a principios de alio. La situacién ha cambiado y 2010 no
serd un afio tan malo para el sector

Por todo eso, se sefiala detaliadamente que 2010 serd un afio de recuperacién, aunque con
bajo nivel de crecimiento y muy inseguro en términos de la confianza en el financiamiento y en
la solvencia del sector publico en el mediano plazo.

ASPECTOQOS FINANCIEROS.-

Los estados financieros de Lexcae & Asociados 5.A. han sido preparados conforme a principlos
de general aceptacion, y normas ecuatorianas de contabilidad vigentes para el alto 2009. Han
sido también revisados por el comisario principal de la Compa#fifa.

BALANCES GENERALES Y RESULTADOS.-

A diciembre 31 del 2009 el total de activos alcanzé la suma de 00, compuesto por
los activos corrientes. SR D S
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Los Ingresos totales, incluyendo operacién y otros no operacionales sumaron U556.234.78; los
costos y gastos operativos, ventas y administracién US$ 8.506.10 todo lo cual determina una
pérdida en el afto 2009 por la suma de US$2.271.32

Quiero agradecer especialmente a los miembros del Directorio que han trabajado con especial
dedicacién en el afio 2009, asi como a la Administracién y al personal por su permanente

trabajo y compromiso.

Adicionalmente, la compafiia ha dado cabal cumplimiento con el pago de obligaciones,
impuestos y declaraciones a los organismos de control.

Reitero mi agradecimiento por la confianza y apoyo 2 mi gestién, y me comprometo a trabajar
por los mejores logros y resuitados para la Compatifa.

Atentamente

LEXCAE & ASOCIADOS S.A.
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