ROJASSPORT S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2013

1L INFORMACION GENERAL

La Compaiiia ROJASSPORT S.A.. es Sociedad Andnima, constituida el 28 de septiembre del
2001 en Ecuador, regulada por la Ley de Compafias, con plazo de duracion de 50 aios, la
compaitia se constituyo por escritura piblica otorgada ante el notario trigésimo del canton
Guavaquil, el 7 de Agosto del 2001, fue aprobada por la Superintendencia de compaiiia mediante
resolucion 01-G-1-JODO8B36.

El domigilio principal de la Compafia donde se desarrollan sus actividades es el canton
Guayaquil, Mejia 104 y Villamil.

La estructura accionaria de la Compaiia al 31 de Diciembre del 2013, estuvo conformada
por el 50% del Sr. Samuel Rojas Calle y el 50% de la Sra. Flor Falconi Astudillo

La actividad principal venta al por mayor de prendas de vestir desarrollando sus acthividades
principalmente en la provincia del Guayas.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de Diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania el 17 de marzo del 2014 y seran presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros serin aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion
publicada por ¢l Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en
los tres ultimos afos:

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador ¢n los tres tltimos afios, es como sigue.

indice de
31 de Diciembre: In n
2013
2012 4,16%

2011 5.41%
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2. BASES DE PRESENTACION
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiita y han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera ( en adelante * NIIF © ), emitidas por la International Accounting Standards Boar ( en
adelante ~ IASB" ), vigentes al 31 de diciembre del 2013.

Base de Medicion

Los presentes estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo historico,
excepto por las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas
en base a métodos actuariales y el activo mantenido para la venta medido a valor razonable,
a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compaiila ROJASSPORT S.A.,
al 31 de diciembre del 2013. Los estados financieros se presentan en dolares de EUA., el
Dolar de E.UA que ¢s la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de
presentacion dela Compafiia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las prineipales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros:

(a) Estados Financieros individuales.

Incluye aquellos activos financieros liquidos v depdsitos que se puedan transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estan
sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor,

(b) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo mncluye aquellos activos financieros liquidos, el
efectivo en caja, depositos a la wista en bancos de libre disponibilidad son
presentados como activos corrientes en el estado de situacion financiera. Y los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
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situacion financiera.

(¢) Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte
de la transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente
es el valor de la transaccion. mas los costos incrementales con ella, que sean
directamente atribuibles a la compra 0 emision del instrumento financiero, excepto
en el caso de los activos llevados a valor razonable.

(d) Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el
que resulte menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
estimados de distribucion y los gastos necesarios para brindar la mercaderia.

Los inventarios en transitos estan registrados al costo especifico de las facturas mas
los gastos incurridos hasta la fecha del balance general.

() Activos Intangibles

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del
reconocimiento inicial, registran al costo menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir. Las vidas
atiles de los activos intangibles se valtan como finitas o indefinidas.

Los activos intangibles con vidas finitas se evaluan para determinar si tuvieran
algan deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible
pudiera haber sufrido dicho deterioro. Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de
baja un activo intangible se miden como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado
de resultados integrales cuando se da baja el activo.

Los activos intangibles con vida Gtiles indefinidas no se amortizan y se someten a
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pruebas anuales para determinar si sufrieron deterioro del valor.

Propiedades, planta y equipos

Los elementos de equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicion.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segan lo previsto por la gerencia.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles y enseres. estan registrados
al costo menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas
por deterioro del valor,

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El valor
residual, la vida Gul estimada y método de depreciacion son revisados al final de
cada aio, siendo el efecto de cualquier cambio en el esumado registrado sobre una
base prospectiva.

Las ganancias o perdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre ¢l precio de venta v el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los
activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las mejoras en propiedades arrendadas muebles y enseres,
equipos de computacion y vehiculos estan registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

Método de depreciacion y vidas atiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. en funcién de la vida itil estimada.
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A continuacion se presentan los principales elementos de propiedades v equipos y las vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Aiios de vida util estimada
Minima Mixima
Edificios 20 50
Mobiliarios y Equipos | 10

Los terrenos se registran de forma mdependiente de los edificios o instalaciones que pueden
estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tiene una vida til imfinita y, por tanto, no
son objeto de depreciacion.

Los activos en proceso vy en transito estan registrados al costo de adquisicion. La depreciacion
de estos activos comienza cuando estan en condiciones de uso.

Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
caleulado como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocido en resultados del periodo en que se incurren.

El valor en hibros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superdvit de revaluacion
atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es transferido directamente a las
utilidades retenidas. En caso de que el activo sea utilizado por la compafiia, el superavit de
saldo de la reserva de revaluacion sera transferido parcialmente a las utilidades retenidas.

(g2) Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo, la Compafia evalia los valores en libros de sus activos no
financieros a fin de determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido
alguna perdida por deterioro. Si existe indicio de pérdida del valor, la Compaiiia
realizara un estimado del importe recuperable mediante un analisis de los flujos
futuros estimados, descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que
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refleje la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos del activo.

(h) Activo mantenido para la venta.

(i)

0

Corresponde a aquel activo cuyo importe en libros serd recuperado
fundamentalmente a través de una transaccion de venta ( considerada altamente
probable en el corto plazo), en lugar de uso continuado. Dicho activo es medio al
menor valor entre su importe en libros v su valor razonable menos los costos de
venta,

Pasivos Financieros

Los pastvos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que
se haya meurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado
vy cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en ¢l estado de resultados
durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva,
cuando los términos incluyen crédito mayor de un afio.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones con entes reguladores la Compaiiia.

L.a Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre-acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas
en la Seccion 11:

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente v ¢l impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados

integrales,
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Impuesto corriente

El cargo impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas en el Ecuador, a la fecha del presente estado de situacion financiera.
La gerencia evalua periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de
impuesto a la renta respecto de situaciones en la que las leyes tributarias son objeto
de interpretacion. El pasivo de la Compaifia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferido

Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor de los
activos y pasivos incluidos en el estado financiero y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. El activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empelando la tasa de
impuesto a la renta que se espera sea de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

La Compailiia realiza la compensacion de activos con pasivo por impuestos, solo si
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la Autoridad
Tributaria

Impuesto corrientes y diferidos

Se reconoce como ingreso o gasto, y son registrados en los resultados del afio,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion 0 suceso que se
reconoce fuera de los resultados, ya sea otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

(k) Provisiones
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Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente(
legal o implicita) como resultado de un evento pasado v es probable que se
requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera'y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés anual de mercado antes de impuestos que
refleja, cuando corresponda., los riesgos especificos del pasivo.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

(1) Beneficios a Empleados
Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social.

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios.
Se reconocen como un gasto por el valor ( sin descontar) de los beneficios a corto
plazo que se han de pagar por tales servicios.

Participacién de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus
empleados el 15% de las utilidades liquidas o contables. Este beneficio es registrado
con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

La Direccion Regional del Trabajo considero como una sola empresa para distribuir
del 15% de la participacion de trabajadores a favor de los empleados de la
Compaiiia.

Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - Beneficios definidos:
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El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y
pérdidas actuariales y los costos de los servicios pasados se reconocen durante el
€{ereicio economico.

Los trabajadores que por veinte afos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendra derecho a ser jubilados por sus empleadores.

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores, en los casos de terminacidn
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compania entregara el 25 % de la dltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicios.

(Il) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto pueda ser medido
confiablemente. Los ingresos son reconocidos, cuando se ha entregado el bien y se
han transferidos los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por ¢l valor razonable de la contraprestacion recibida o por

recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin
incluir impuestos,

(m)Costos y Gastos
Los costos v gastos se reconocen a medida que son incurndos, independientemente de la

fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en ¢l que
S€ conocen.

(n) Gastos Financieros
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Los gastos por interés directamente atribuibles a la adquisicion de un activo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se
capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos
por préstamos se contabilizan como gastos en ¢l periodo en que se incurren.

(0) Segmentos de Operacion

Un segmento de negocio es un componente diferenciable de una empresa que
suministra un producto o servicio individual o un grupo de productos afines, y que
esta sujeto a riesgos y rentabilidad que son diferentes a los de otros segmentos. Un
segmento geografico es un componente diferenciable de una empresa que esta,
dedicado a suministrar productos dentro de un entorno econdmico particular y que
esta sujeto a riesgos y rentabilidad que son diferentes a los componentes que aperan
en otros entornos econdmicos. En la determinacion de los segmentos, se consideran
a la estructura organizacional y gerencial, asi como sus subsistemas internos de
reporte financiero. La Compafia efectia revelaciones por segmentos.

{p) Reclasificacién de cifras

Ciertas cifras de los estados financieros relacionadas con la apertura de propiedad,
planta y equipos al 31 de diciembre del 2012 fueron reclasificadas para hacerlas
comparables con los saldos de los estados financieros al 31 de diciembre del 2013

(q) Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional
sobre la situacion financiera de la compafiia a la fecha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

(r) Nuevas Normas Internacionales de Informacion financiera y Emitidas
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(s.1) Nuevas Normas Internacionales de Informacion financiera y Enmiendas

vigentes.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas ¢l afio anterior. A
partir del | de julio de 2012 y 1 de enero del 2013 entraron en vigencia las siguientes normas
internacionales de informacion financiera y enmiendas.

* NIC 1 - Presentacion de los estados financieros- presentacion del estado de resultados
integrales,

NIC 16 - Propiedad, planta y equipo: Clasificacion del equipo auxiliar

NIC 19 - Beneficios a empleados: Cambios en la medicion y reconocimiento de gastos de
beneficios definitivos y beneficios por terminacion.

NIF 10 - Estados financieros consolidados, NIC 27 Estados financieros separados,

NIIF 13 - Medicion a valor razonable.

NIC 12 - Revelaciones de Intereses en otras entidades.

CNIIF 20 - Costos de desmonte en la Fase de produccion de una Mina a Cielo Abierto.

La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significativo para las operaciones de la
Compaiiia.

(s.2) Nuevas Normas Internacionales de Informacion financiera y enmiendas
emitidas aun no vigentes.

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera v
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los
estados financieros de la Compafia. En este sentido, se indican las normas v enmiendas
emitidas que la Compafiia razonablemente prevé que resultaran aplicables en el futuro. La
Compaiiia tiene la intencion de adoptar esas normas v enmiendas cuando entren en
vigencia.

1) NHF 9 Instrumentos financieros:
Clasificacién y medicion

Las Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de
2015. Como parte del proyecto del IASB de reemplazar a la NIC 39 “Instrumentos
financieros reconocimiento y medicion” , luego de un largo proceso de revisiones, en
diciembre de 2011 el IASB emitio la NIIF 9 y las disposiciones de revelacion transitorias, La



ROJASSPORT S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Por el Ao Terminado ¢l 31 de Diciembre del 2013

NIIF 9 no requiere reestructurar informacion comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido
modificada para que se efectien revelaciones adicionales en la transicion de la NIC 39 a la
NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transicion de la
Compaiiia a esta NIIF 9,

1)  NIIF 10 - Estados financieros consolidados,
NIIF 12 - Revelaciones sobre participaciones en otras entidades, NIC 27
Estados financieros separados (revisada)

Las enmiendas tienen vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del | de
enero del 2014, Establecen una excepcion al requisito de la consolidacion de las entidades
que cumplen con la definicién de inversion de patrimonio de acuerdo a la NIIF 10. La
excepeion de no consolidar requiere que estas inversiones se contabilicen a valor razonable
con efecto en resultados.

politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A
partir del 1 de julio de 2012 y 1 de enero del 2013 entraron en vigencia las siguientes
normas internacionales de informacion financiera y enmiendas.

A la fecha, la gerencia de la Compaiiia se encuentra analizando el impacto que las normas v
enmiendas tendrin en sus operaciones, sin embargo, estima que la adopcion de estas normas
y enmiendas no resultaran en cambios significativos.

Otras normas y enmiendas emitidas pero que alin no se encontraban en vigencia a la fecha
de emision delos estados financieros de la Compafiia prevé que no le serdn aplicables en ¢l
futuro, se resumen como sigue:

Normas Fecha efectiva de vigencia
NIC 32 - Compensacion de activos y | de enero del 2014
pasivos financieros (revisada)

NIC 39 - Novacion de derivados y 1 deenerodel 2014
continuacion  de  contabilizacion  de
coberturas  ( revisada)

1 de enero del 2014
NIIF 21 - Gravamenes



ROJASSPORT S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Por ¢l Ao Terminado ¢l 31 de Diciembre del 2013

4. Estimaciones v Juicios Contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF. requiere que la
administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

(a) Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha gue se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece ¢l activo. Si el importe recuperable es inferior al valor neto en libros
del activo o unidad generadora de efectivo. se constituye la correspondiente
provision por deterioro por la diferencia, con cargo a los resultados integrales. La
Compaiiia, no ha identificado indicios de pérdidas por deterioro en sus activos.

(b) Jubilacién patronal y bonificacion por Desahucio

El valor presente de las provisiones para obligaciones por concepto de beneficios
definidos a trabajadores depende de varios factores que son determinados en
funcion de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa
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de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacto en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento. la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio. segun lo
establece el parrafo 78 de la NIC 19. La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de efectivo
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios.

(c) Estimacion de vidas afiles de edificios, maquinarias y equipos

La estimacion de las vidas y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 3 ()

(d) Impuesto a la Renta

La Compaiiia podra realizar estimaciones de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
complejas. a los cambios en las normas tributarias y al monto y la oportumdad en
que se genera el resultado gravable futuro. Las diferencias que surjan entre los
resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las modificaciones futuras de
tales suposiciones. podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos
impositivos ya registrados.

S. Administracion de Riesgos

(a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es ¢l riesgo de que ¢l valor razonable de los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctiie debido a cambios en los precios de
mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de mercado comprenden el riesgo
de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado
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incluyen las obligaciones financieras que devengan intereses y los depositos en
bancos.

(b) Riesgo de crédito,

El nesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaia. La
Compaiiia ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes solventes con un
adecuado historial de crédito, como forma de mitigar ¢l riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

(¢) Riesgo de liquidez.

La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de hiquidez La
misma ha establecido un marco de trabajo apropiado Jnam la gestion de liquidez, de manera
que la gerencia pueda manejar los requenmientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo. La Compaiiia mantiene reservas, facilidades financieras y de préstamos
adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivos proyectados y reales v
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros,

(d) Gestion de Capital.

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compaiia es asegurar que esta
mantenga una calificacion de crédito solida v ratios de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los acciomstas. La Compafiia gestiona su estructura de
capital y realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones economicas. A fin de
mantener y ajustar su estructura de capital.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no han existido cambios en las actividades y politicas
de manejo en capital en la Compaitia.

(¢) Estimacién del valor razonable de instrumentos financieros.

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de la medicion. Una medicion a valor razonable supone que la de venta del activo o
transferencia del pasivo tiene lugar en ¢l mercado prineipal del activo o pasivo, o en
ausencia del mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo. Para
estimar los valores razonables se utilizaron los siguientes categorias:
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El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

31 de diciembre
2013 2012

(L7S Dilares)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos 168.826 40,843
Activos por Impuestos comientes 15,762 31,650
Inventarios 729,053 665,992
Total 913,641 738,485
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Obligaciones bancarias a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar (646,770) (451578)
Pasivos por Impuestos corrientes (25,643) (28,631)
Obligaciones acumuiladas (8.683) (4.990)
Total (681,096)  (485.199)

6. Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivos como se muestra en ¢l estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

31 de diciembre
2013 2012
(US Délares)

Efectivo y bancos 168,825 40,843
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168,825 40,843
8. Inventarios
Los Inventarios consisten de lo siguiente:
2013 2012
(US Ddlares)
Producto Terminado y Mercaderia en Almacén 729,053 665,992
729,053 665,092

La Compaiiia espera recuperar los inventarios en los 90 dias posteriores a la fecha del estado de
situacion financicra que se informa.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, estan libres de gravamenes y son de libre disposicion.
9. Propiedad, Planta y Equipos

Los Inventarios consisten de lo siguiente:

2013 2012
(US Délares)
Edificios 187,087 187.087
Mobiliarios y Equipos 49,003 49,003
Costo 236,090 236,090

Depreciacion Acumulada (62,121) (53,382)
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Neto 173,969 182,708

10. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2013 2012
LIS Dalares)
Comerciales:
Proveedores, (587,086)  (339.782)
Otras (94,010) (145417)

(681,096)  (485.199)

Las cuentas por pagar a proveedores representa factura principalmente por bienes pagaderos con
plazo de hasta 75 dias'y no devengan interés.

11, Impuestos
I1.1. Activos y Pasivos del Afio Corriente
Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de  diciembr

2013 2012
(US Délares)
Activos por Impuestos Corrientes:
Crédito Tributario 11,599 12,230

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar
Con la Administracion Tributaria (14,229) (16,201)
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12. Pasivo no corriente, cuentas por pagar diversas
Corresponden a cuentas por pagar diversas que consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2013 2012
(LIS Dilares)
Cuentas por pagar Proveedor (273.,929) (308,588)
Jubilacién Patronal y Bonificacion Desahucio (4.005) (745)

(277,934) (309,333)

14. Patrimonio

14.1. Capital Emitido

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, ¢l capital emitido consiste de 2 800 aceiones ordinarias con
un valor nominal unitario de USS1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto
por accion y un derecho a los dividendos. Al 31 de Diciembre del 2013, la Compaiiia mantiene
su misma estructura accionarial con respecto al ejercicio 2012,

Accionistas Nacionalidad  Participacién %  Total Acciones Valor por Capital Social
Actibn (US Délares)

ROJAS Ecustoriana 0301025110 5,000 1 5,000.00
CALLE

SAMUEL

OSBALDO

FALCONI
ASTUDILLO Ecustoriana 0912616679 5,000 1 5,000.00
FLOR

JACQUELINE
10,000 10,000.00
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15. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

Ciastos de admimstracion

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

Sueldos y Salarios

Beneficios Sociales

Otras Remuneraciones

Honorarios Profesionales (Comercial)
Comisiones

Servicios Publico de telecomunicaciones
Mantenimiento v Reparaciones (Comercial)
Promocion y Publicidad

Suministro de oficina (Comercial)
Seguros y Reaseguros( primas y cesiones)
Depreciaciones

Amortizaciones

Impuestos, Contribuciones y otros
Intereses

Otros gastos varios

Gastos de Transporte

15.1. Costos Financieros

Los costos financieros fueron como sigue:

2013 2012
(LIS Dxilares)
212,451
212,451
2013 2012

(1S Dalares)
49,363 50,168
6,976 7.004
10,111 9,721
680 5713
30,010 19,379
465 365
49,550 9,929
308 850
3,237 1,231
1,287 1.967
8,739 9,113
0
966 2,159
10,242 26,668
54,403 57,560
6,843 5,122

233,177 206,649

2013 2012

(LS Ddlares)
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Intereses 10,242 26,668
Cargos bancarios
Total costos por intereses para pasivos financieros al costo amortizado 10,242 26,668

16. Aspectos Tributarios del Cédigo Orgénico de la Produceién

Las declaraciones de impuesto a la renta desde el 2010 hasta el 2013 no han sido revisadas
por las autoridades tributarias.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios siguientes a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afios, desde la fecha en que vencio ¢l plazo
para presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

El 29 de diciembre del 2010, se promulgo en el suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes que podrian tener un impacto en la Compania:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012, 22% a partir del afio 2013.

- La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

+  Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras, con plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

17. Ajustes y Reclasificaciones

Al 31 de Diciembre del 2013. los estados financieros adjuntos incluyen ciertos ajustes y
reclasificaciones necesarios para su adecuada presentacion NIIF y revelacion

18. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa
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A la fecha de emisién de los estados financieros (17 de marzo  del 2014) no se produjeron
eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos,

19. Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafia y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaitia, los estados financieros seran aprobados
sin modificaciones.

Ing. Miria Burgos Silva
Contadora

Representante Legal
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31 de Diciembre
2013 2012
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6) 168,826 40,843
Inventarios (Nota 8) 729,053 665,992
Actives por impuestos corrientes (Nota 11) 15,762 31,650
Total activos corrientes 913,641 738,485
Activos no corrientes:
Propiedades y equipos, neto (Nora 9): 173,969 182,708
Activos Financieros no corrientes - -
Otros activos intangibles
Total activos no corrientes
173,969 182,708
Ofros Activos no corrientes
Total activos 1,087.610 921.193
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Pasivos vy patrimonio

Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y ofras coentas por
pagar (Nota 10)

Pasivos por impuestos corrientes (Nota 11)
Obligaciones acamuladas

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar diversas /no relacionadas (Nota 12)
Obligacion por beneficios definidos (Nota 12)

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio (Nota 14):

Capital Social

Reserva legal

Resultados Acumulados ailos anteriores
Adopcion NIIF por lera vez

Resultado del Ejercicio

Total patrimonio

Total Pasivos_ Y Patrimonio

" Sr. Samuel Rojas Calle =
Representante Legal

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre
2013 2012

(646,770) (451,578)
(25,643) (28,631)
(8,683) (4,990)
(681,096) (485,199)
(273,928) (309,332)
(4.005) ()
(277.933) (309.332)
(959,029) (794.531)
10,000) (10,000)
17,783 12,875
71,527 54,703
(745) (745)
30,016 49 084
128,581 126,662

1,087.610 (921,193)

Ing a Burgos
Contador
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2013 2012
(LS Délares)

Ingresos netos 1,301,095 1,170,388
Costo de ventas (Nora 12) (1,032,984) (906,223)
Utilidad bruta 268,111 264,165
(Gastos operacionales:

Generales y Administracion ( Nota 9 ) (212.451) (186.450)
Utilidad (Perdida) operacional 55,660 (77,715)
Utilidad (Perdida) antes de impuesto 55,660 (77.715)
Total resultado integral del afio 55,660 (77,715)
,—;_':;"-_‘ == —— ‘

( -/(2:‘2:--:;:'&/ / / ’”“%-:f“_': A
© SrSamuel Rojas Calle Ing. Maria Burgos
Representante Legal Contador

Veer notas adjunias.
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Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de
operacion:
Recibido de Clientes
Pagado a proveedores y empleados
Efectivo generado por operaciones
Activos por impuestos cormentes
Impuestos a las ganancias Pagadas
Otros Pagos por actividades de Operacion
Otras entradas (salidas) de efectivo
Dividendos Pagados

Flujo neto de efectivo proveniente de (usado en) actividades de
operacion

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de
financiacion:
Disminucién en Cuentas por Pagar diversas
Aumento Cuentas por pagar diversas /relacionadas

Flujo neto de efectivo proveniente de (usado en) actividades de
financiacion

Aumento{disminucion)neto en efectivo y equivalentes de
efectiva

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del ano
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio (Nora 5)

2013 212
(/S Dolares)
1,301,095 1,096,655
(927,621) (1,327,866)
373,474 (231,211)
(312) (31.424)
(137.331)
(48,352)
(27.351)
160,128 (315.569)
(32,145) 0
(32,145) 0
127,983 (315,569)
40,843 356,412
168,826 40,843
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2013 2012

(LIS Délares)

Conciliacién de la utilidad neta con el flujo neto de efectivo
proveniente de (usado en) actividades de operacion:
Utilidad ( Perdida) del gjercicio 55,659 77,715
Ajustes para conciliar Ia utilidad neta con el flujo neto de
efectivo proveniente de (usado en) actividades de

operacion:
Depreciacion v amortizacion 8.739 9,113
Ajuste por Gastos en Provisiones
Cambios en ¢l capital de trabajo:
(Aumento) en Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar 15,888 0
(Aumento) en Inventarios (63,061) (269,972)
(Aumento) en acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 196,913 (57,424)
Aumento en Pasivos por impuestos corrientes (25,643) 0
Aumento ( disminucion) en otros netos (28,367) (75.000)
Flujo neto de efectivo proveniente de (usado en) actividades
de operacion 160,128 -315,568

~Sr. Samuel Rojas Calg ) Ing. Maria Burgos

Representante Legal Contador
Ver notas adjuntas.




