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Auditory & Aécountéﬂs.li.

Auditores & Consultares Independientes

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Ala lunta General de Socios;
TERMALIMEX CIA. LTDA.

informe sobre la auditoria de los estados financieros

Oplnién

Hemos auditado los estados financieros de la Empresa TERMALIMEX CiA. LTDA., que
comprenden el estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2017, el estado del resultado
integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asl como las notas explicativas de los
estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacidn financiera de TERMALIMEX CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2017, asl
como sus resultados y flujos de efective correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con fas Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF).

Fundamento de la opinién.

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditor(a (NIA}.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la secclén
Responsabilidades del auditor en refacidn con Ia auditorfa de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimlentos de ética aplicables a nuestra
auditorfa de {os estados flnancieros en Ecuador y hemos cumplido a5 demds responsabllidades de ética de
conformidad con esos requerfmientos. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenldo
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra apinién.

Otros Informes
La Administracién es responsable de otra informacién, que comprende el informe de la Gerencia General
de la empresa, dicha otra Informacién incluyen los estados financleros que sirvieron de base para el

examen de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estadoes financieros no cubre la otra informacion y no expresamos
ninguna forma de conclusién de aseguramiento de la misma,

En relacion a nuestra auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién vy, al hacerlo, considerar si esta contiene o no inconsistencias materiales en relacion
con los estados financieros o nuestro conocimiento obtenido durante la auditorfa, $i, basados en
el trabajo que hemos efectuado de dar lectura a la otra Informacidn obtenida antes de la fecha
de nuestro informe de auditorfa, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta
Informacién, nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada gue informar al respecto.




4.

Responsabilidades de la direccidn en relacion con los estados financleros.

La direccién es responsable de la preparacidn y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF, y del contro! interno que la direccién considere necesario
para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la direccién es responsable de la valoracidn de fa
capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si {a direccién tiene intencién de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La administracién de la Compafila es |a responsable de la supervisidn del proceso y control de
informacidn financiera.

Responsabilidades del auditor en relaclén con la auditoria de los estados financleros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunte estan libres de Iincorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basidndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditor{a. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditor(a suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn, El rlesgo de no detectar una incorreccién material deblda a
fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusidn del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no conla
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interne de la Compaiiia.

¢ Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contabies y |a correspondiente informacién revelada por la direccién.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizaclén, por la Gerencia, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada, Con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar

como empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que Ilamemos la atencién
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en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se hasan en la evidencla de auditorfa obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la Compaiila deje de ser una empresa en funcionamiento,

* Evaluamos la presentacién global, estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacfdn revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo gue logran la presentacién fiel,

Comunicamos a [os responsables de la Administracién de la Compafila en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificado y los hallazgos
significativos de la auditor(a, asf como cualquier deficiencla significativa del control interno que
Identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
6. informe de cumplimiento tributario ICT
En observancia con la Administracion tributaria los Auditores Externos presentardn un Informe

de Cumplimiento Tributarlo por parte de la Empresa TERMALIMEX CIA THA., al 31 de diciembre
del 2017, este Informe requerido por disposiciones legales e”enﬂﬁr por separado.

I . S =N
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TERMALIMEX CIA. LTDA,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares americanos}

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectlve
-Cuentas porcobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Actlvas porimgpuestos corrientes y otros anticipades
SUMAELACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NG CORRIENTE
Propledad, planta y equipo
" Otros activas
Activos por impuestos diferidos
SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE

IOTAL DELACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cbllgaciones financleras
Cuentas porpagarcomerciales
Anticlpos recibidos de clientes
Obligaclones con empleados e Impuestos corrlente
Olras cuentas por pagar
SUMA EL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones financleras a largo plazo
Provisién para Jubilacion patronal y deshaucla
SUMA EL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL DEL PASIVO

PATRHVIONIO NETO
Capitat social
Reservas
Resultados acumulados
Otros resultados Integrales
Resultado total Integral
SUMA EL PATRIMONIO NETC

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIOQ NETQ

Nelly E. Ordoiiez Cevallos
GERENTE GENERAL

Nota

L IR - Y, -

iG
i1
12
13

10
14

i5

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Diciembre 31,

2087 2,016
250.348 160,865
994.675 756.939

3,281,843 3.201.352
163 14,705
4.527.029 4.133.861
437.832 501.800
2.800 2.800
9.759 9,759
450,391 514.359
— 277420 4:648.220
602.938 498.510
615.768 247.434
75,826 216.217
320.542 258.145
4 626
1.615.138 1,220,932
652.205 895.481
201.788 165.494
$53.993 1.060.975
2,469,131 2,281,907
16.000 16.000
184.803 184.803
1.712.811 1,732,675
-17.641 21,213
612.316 454,048
2.508.289 2,366.313
4,977,420 4,648,220
Alfredo Meslas
CONTADOR




TERMALIMEX CIA, LTDA,

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016

(Expresados en délares americanos)

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas netas

COSTO DE VENTA

UTILIDAD (PERDIDA} BRUTA'EN VENTAS
GASTOS OPERACIONALES

Gastos generales

Gastos varios

Depreciacicnes

Provisiones beneficios soclales

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS

OTROS EGRESOS

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION DE

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PROVISIONES FINALES

Participacién de empleados y trabajadores

Impuesto a larenta

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

TJOTAL RESULTADQ INTEGRAL DEL EJERCICIO

Nelly E. Ordofiez Cevallos
GERENTE GENERAL

Al 31 de diciembre de

2.017 2,016
9,148,583 £.468.631
-5.989.088 -5.441.841
3,159,495 3,026.790
1.887.103 1,956,865
13.919 18.026
70.360 92.946
52,718 22.962
-2.024,100 -2,090.799
1.135.395 935,991
4.515 9.259
-212.096 -250.300
927.814 £94,950
139,172 104.243
176,326 136.659
-315,498 -240.902
0 0
612,316 454.048

Alfredo Meslas
CONTADOR

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




TERMALIMEX CIA. LTDA,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
{Expresados en ddlares americanos)

Qtros Resultado

Capital Reservas Basultados Resultzdos del Total

Soclal Legal De Capital Integrales Acumulados Elexcicio Patrimonio
Diciembre 31, 2015 16.000 15.766 169,037 15,665 1,207.052 644,100 2.067.620
Transferencia 644.100 -644,100 0
ORlpor perdidas actuarlales 36.877 -36.877
Pago de dividendos -118.478 -118.478
Resultado Integral 2016 454.048 454.048
Diciembre 31,2016 16.000 15.766 169,037 21,212 1.732.674 454.048 . 2.366.313
Transferencla 454,048 -454.048 0
CRtnorperdidas actuarlales 3.572 3.572
Pago de dividendos 473911 473.911
Resultadointegral 2017 632,315 612.315
Dittembre 31,2017 16,000 15.766 169.037 -17.640 1,712.811 612,315 2.508.289
Nelly E. Ordofiez Cevallos Alfredo Mesias

GERENTE GENERAL CONTADOR

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




TERMALIMEX CIA. LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016

(Expresados en délares americanos)

Digiembre 31,
2,017 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIGN

Efectivo recibldo de clientes 8.705.639 8.382.579

Efectivo pagado a proveedores y empleados -1.621.630 -1.593.708

Intereses pagados -212.096 -232.704

Participacién trabajadores -104.242 -146.202

Impuesto a la renta -56.669 -93.594

Efectivo neto de efectivo provenlente de actividades de operacién 705,002 316371
FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Adqulsiclones de activos fijos -6.392 -21.822

Venta de propiedad planta yequipo 0 15.944

Documentos por cobrar a largo plazo

Efectivo neto de efectivo utliizado en actividades de Inversién -6.392 -5.878
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Dividendos pagados -473.911 -118.478

Préstamos a largo plazo -243.276 7176672

Obligaciones financieras 104,488 -1.050.418

Otros ajustes 3.572 0

Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de financlamiento -609.127 -432.225
Aumente {Disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 89.483 -121.732
Efectlvo y equivalentes al efectivo al infclo del afio 160.865 282.597
EFECTIVO Y EGUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 250,348 160.865
Nelly E. Ordofiez Cevallos Alfredo Mesfas
GERENTE GENERAL CONTADOR

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




TERMALIMEX CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
{Expresados en délares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado neto del e]erciclo

Ajustes para conciliar fa utilidad del ejercicio con el efactivo
neto proveniente de actividades de aparacién

Depreclaciones y amortizaciones
Provislén para jubilacion patranal y desahucio
Participactén empleados y trabajadores
Otros resultados integrales
Impuesto a la renta
Camblos en actives y pasivos operativos

{Aumento) disminucidn en cuentas por cobrar

(Aumento} disminucién en Inventarios

(Aumento) disminucién en gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
(Aumento) disminucién en otros activos

Aumento (disminucidn) en cuentas por pagar

Aumento {disminucidn) en anticipos de clientes

Aumento {disminucidn) participacién trabajadores

Aumento {disminucidn} impuesto alarenta

EFECTIVO NETO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Nelly E. Ordofez Cevallos
GERENTE GENERAL

Diclembre 31,

2,017 2.016
612,316 A54.047
70.360 92.947
36.214 20,109
139.172 104,242
0 o
92.452 56.669
-223.193 33.285
-80.491 -151,513
0 1.038
359.474 -6.052
-140.3%1 -48.606
-104.242 -146.202
-56.669 -93.593
705.002 316.371

Alfredo Mesfas
CONTADOR

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADQS FINANCIEROS




TERMALIMEX CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresadas en USS ddlares americanos)

1.

INFORMACION GENERAL

TERMALIMEX CIA. LTDA,, es una compafiia ecuatoriana de responsabilidad limitada
constituida en la ciudad de San Francisco de Quito el 23 de agosto de 1974, siendo su
objeto principal la comercializacién y venta de equipe y menaje de cocina y todo lo
relacionade al equipamiento de esta 4rea.

ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucidén No. 06.Q.1C1.004 del
21 de agosta del 20086, la adopeion de las Normas internacionales de Informacion
Financlera (NIIF} y su aplicacién obligatoria por parte de las compafifas y entidades sujetas
a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, |a cual fue ratificada con la
Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 3 de julic del 2008. Adicionalmentea, se establecié el
cumplimiento de un cronograma de aplicacion segln lo dispuesto en 1a Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La Compaiifa estd obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012,

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiila prepardé sus
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC. Desde el
1 de enero dei 2012, los estados financleros de la Compafifa son preparados de acuerdo
a NIIF.

Normas nuevas, ravisadas y emitidas

La compafifa debido a la estructura de sus estados financieros y af tipo de negocio que
mantiene ha considerado la aplicacidn de las siguientes NHF nuevas y revisadas que han
sido emitidas, existiendo algunas normas que adn no entran en vigencia las cuales previa
evaluacidn se considerar ¢ ne la anlicacién de acuerdo al giro del negocio:

NIIF Titulo Fecha de vigencia
NIIF 9 {enmendada en 2010} Insteumentos financieros Enero 1, 2013
NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2013
N11F 10 (emltida en mayo, 2011}  Estados Financieros Consolldados Enero 1,2013
NIIF 11 (emitida en mayo, 2011) Acuerdos Conjuntos informacién Enero 1,2013

NIIF 12 {emitida en mayo, 2011} a Revelar sobre Participaciones en
otras entidades y las dos normas
revisadas  Enero 1, 2013
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IF
NIIF 12 {emitida en mayo, 2011)
NIC 27 (revisada en mayo, 2011)

NIC 28 {revisada en mayo, 2011}

Titulo

Medicién del valar razonable
Estados Financleros Separados y

Inversicnes en Asociadasy
Negocios Conjuntos

Fecha de vigencla
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

NIEF 10 £stados Financieros Sustituye NIC
Consolldados y Separados 27 ySIc-12
NIIF 11 Acuerdo Conjuntos NIC31yala Sustituye a la SIC-13
NIIF12 Informaclén a reveltar sobre participantes Se aplicara a entidades que tengan

en otras entldades una participacldn en una subsidtarla.

NIIF 10y fa NIFF 12, Estados Financieros Consolidados y Sepa- Sustituye a la NIC 27

rados; y Informaclén a Revelar sobre par- {Modificada en 2008)
ticipaciones en otras entidades
CINIF 20 Costos de desmonte en la fase de praducclén
{emitida octubre, 2011) de una Mina a clelo abierto Enero 1, 2013
Modiflcaciones NIIF 7 Infermacién a Revelar- Compensacién de
(Emitida diclembre de 2011} Activos Financieros y Pasivos Financleros Enero 1, 2013
Modificaciones Informaclén a Revelar de Transiclén
NHF 9y la NIIF 7 de Transiclén Enero 1, 2015
{Emitido diclembre, 2011)
Modificaciones alaNIC 1 Presentaclén de Partidas de Qtro Resultado
{emitido funlo, 2011) Integral Jullo, 1 2012

NIC 19 {emitldo Junio, 2011) Beneficios a los Empleados

Infermacidn a revelar por los empleados
sabre Beneficlos a los Empleados Enero 1, 2013
Modificaclones a la NIC 32

{emitida dictembre, 2011)

Compensaclén de Activos

Financleros y Pasivo Enero 1, 2014

NItF 9 Instrumentos Financleros A partir del 1 enero, 2018
Aplicacidn anticipada permitida,

NiIF 14 Cuentas de Diferlmlentos se aplica Se aplica por entidades cuyos

{emltlda en enero de 2014) Primeros estados financleros
Correspoendan a un pariodo gue
comlencen a partir del 1 enero,
2016, se permite su aplicactén
anticipada.

NiIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Se aplica a periodos de

(emlitida en mayo de 2014} Procedentes de Contratos con clien- presentacién anuales que

tes. camlencen a partir del 1 enero,

2017, La NIIF 15 sustituye a la
NIC 11 a la NIC 18, CINLIF 13,
CINIIF 15 y CINIIF 18 y 5IC-31

A partir del 1 de enero de 2016.

Acuerdos Conjuntos
Se permite su aplicacidn anticipada.

Moedificaclones a la NHF 11
{emitida en mayo de 2014)
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NIIF

Muodificaclones a las NIC 16
Y NIC 38
{emitlda en mayo de 2014)

Modificaclones a la NIC 16
yNIC 41
{Emitida en junio de 2014)

Modificaciones a la NIC 27
(Emitida en agosto de 2014}

Madificaciones a la NIIF 10y
NIC 28
[Emitida en septiembre de 2014)

Modificaciones a las NIIF 10,
NIIF 12 y NIC 28.
(Emltlda en dictembre de 2014}

Modificaciones afa NIC 1
{Emitida en diciembre de 2014)

Melaras Anuales a las NHF
Ciclo 2012-2014
{Emitida en septiembre de 2014}

NHF

Titulo

Propledades, Planta y Equipo

Activos intangibles

Propledades, Planta y Equlpo

£stados financleros separados
de forma retroactiva de acuerdo

Estados financieros consolidados
Inverstones en Asocladas y
Negocios Conjuntos

Aplicacién de la Excepcidn
de Consolidacién
Iniclativa sobre tnformaclén

a Revelar

Relaclonadas con 4 Normas

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenldos

Para la Venta y Operaclones

Discontinuadas

NIF 7 instrumentos Financleros:

Informacitn a Revelar

NIC 19 Beneflclos a los Empleados

MNIC 34 informactén Financlera Intermedia

NIF 1 Adopddn por Primera vez de las
Nonnas Internacionales de Infonnaclén Financlera

NIF 12 Informaclén a Revelar sobre
Participaclones en Otros Entidades,

NIC 28 Inverslones en Asocladas y

Negoclos Conjuntos

Fecha de vigencla

a partir del 1 de enero de 2016.
{métodes basados en los Ingresos)
Se permite su apficaclén
Antlcipada

a partir del 1 de enero de 2016.
[funclonamlento es similar al

- de Ja manufacturacién)
Se permite su aplicacldn
Anticipada

A partir del 1 de enero de 2016
conla NIC8

A partir del 1 de enero de 2016,
Se permite su aplicacién
anticipada.

A partir del 1 de enero de 2016.
Se permite su aplicacién anticipada

A partir del 1 de enero de 2016
Se permite su aplicaclén

a partir del 1 de enero de 2016
Se parmite su aplicaclén anticipada.

SUJETAS A MODIFICACION

Cambios en los métodos de disposiclén.

Contratos de servicios de admlnistracldn
Aplicabllidad de las modificaciones a la
NIIF 7 a los estados flnancleros
Intermetflos condensados.

Tasa de descuento: emisién en un mearcado
Reglonal,

Informacién a Revelar “en alguna otra
Parte de [a informacién financlera
[ntermedia®.

Eliminacién de exenciones a corto plazo
para las entldades que adoptan por primera
vez las Normas NIIF.

Aclaraclén del alcance de [a Norma.

Medicidn a valor razonable de una asociada
o negoclo conjunto.

La Administracién considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisada
durante el afio 2017 y 2016, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto
material sobre la posicién financiera de la Compafiia, los resultados de sus
operaciones o sus flujos de efectivo.
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A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NiIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF, aplicadas de manera uniforme a todos los
perfodos que se presentan,

Politicas Contables Significativas

3.1,

3.2,

3.3.

3.4.

Bases de preparacidn

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compafifa, con
el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opihién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Efectivo y Bancos

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los saldos cuyos vencimientos son superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

De acuerdo al andlisis de la antigliedad de la cartera la compafifa ha constituido una
provisién para cuentas incobrables.

Inventarios
Se encuentran valuados de acuerdo a lo siguiente:

Producto Terminado, al costo promedio de adquisicién, los cuales no
exceden su valor neto de realizacién.
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3.5,

3.6.

Importaciones en Transito, al costo de adquisicidn incrementado por los gastos de
importacién incurridos hasta la fecha del estado de situacidn financiera.

Eiinventario de producto terminado incluye una provisién para reconocer perdidas
por obsolescencia, la cual es determinada en base al andlisis de rotacién de
inventarios efectuado por la Administracidn, el cual considera aquellos (tems que
no han registrado movimientos en jos Gltimos 12 meses.

Propiedad, planta y equipos

Los activos de propiedad, planta y equipos estdn registradas al costo de adquisicién
menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deteriorc del valor
acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida (til estimada, aplicando el método de linea recta y
se deprecia en el momento en que los bienes estdn en condiciones de uso,

Los gastos de reparacion y mantenimiento se asignan a la cuenta de resultados del
ejercicio en que se incurren.

Método de depreclacién y vidas ttlles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta, La vida Otif estimada, valor residual y método de
depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo vy las vidas utiles usadas en el cdlculo de |la depreciacion:

ftem Vida dtil (en afios
Vehlculos 5
Maquinaria y equipo 10
Muebles de oficina 10
Equipos de computacin 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor

en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar se encuentran registradas a su valor razonable.
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3.7. Impuestos
Impuesto a la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada
durante el afio. La utilldad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada perfodo, '

Impuesto al valor agregado IVA y retenciones en la fuente del impuesto a la renta

El IVA es un impuesto que se genera por las ventas el mismo que es compensado con el IVA
pagado en compras, este tipo de impuesto se liquida mensualmente vy la tasa vigente al 31
de diciembre del 2017 fue del 12% (hasta junio de 2017 |a tasa fue del 14%), tanto para
compras como para venias.

Las retenciones en la fuente es un impuesto que se genera por las retenciones que la
compafifa de manera obligatoria debe efectuar por la adquisicién de bienes y servicios, el
pago es mensual y los porcentajes de retencién son establecidos por el Servicio de Rentas
Internas de acuerdo con el tipo de transaccidn.

Impuestos diferidos

Ef Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los actlvos y pasivos Incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable, Ei pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocerd un activo por impuestos diferides, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podrfa cargar esas diferencias temporarias
deducibles. :

Los activos y pasivas por Impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a camblos en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se recanoce en el resultado
del perlodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo,

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos, sf y sélo si, tiene reconacido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad flscal, los Importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por Impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compafifa tiene fa intencion de liguidar sus activos y pasivos como netos,

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligaclén, v puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.
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3.8.

3.9.

3.10.

£l importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada perfodo, tenfendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando e!
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios @ empleados
Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal v bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando e Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada perfodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen utilizando e! enfoque de la banda de fluctuacion {10% del valor presente de la
obligacién al inicio del perlodo dividido entre el ndmero promedio de afios de trabajo que
les resten a los empleados. No se consldera el 10% de} valor razonable de los activos del
plan, en razén de que esta obligacién no esté fondeada). Los costos de los servicios pasados
se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados;
de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio
hasta que dichos beneficfos son otorgados.

Participacién a trabajadores

La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

s ta Compafifa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

) la Compafifa no conserva para si ninguna Implicacién en la gestidn corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad,
ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compafifa reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccién; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en la que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

16



3.11, Importancia relativa

Al determinar la informaclén sobre las diferentes partidas de los estados financieros de
acuerdo con Ja NIC 34, se ha considerado laimportancia relativa en relacidn con los estados
financieros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Diclembre 31,

2017 2016
Cajas chicas 1.000 960
Caja Qulto 0 41.018
Caja Guayaquil 0 1.757
Bancos locales 198.776 116.038
Banco del exterior (Banco Pinchincha Miami Cta, No. 23119010) 50,572 1.092
Total 250.348 160.865

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

Diclembre 31,

2.017 2.016
Cuentas por cobrar clientes 746,462 723,783
Cuentas por cobrar y anticlpos a empleados 443 852
Cuentas por cobrar proveedores del exterior 261.569 53.536
Cuentas por cobrar proveedores locales 6,306 7.316
Subtotal 1.014.780 785.487
(-} Provisién para cuentas incobrables (A) -20,105 -28.548
Total 994,675 756,939

(A}  Deacuerdo con el anélisis efectuado en relacién con la recuperacion de la cartera por cobrar,
se ha determinado que se deben dar de baja cuentas consideradas incobrables por un monto
de USS 8.443, valor que se afectd a |a provisidn constitulda.

INVENTARIOS
El detalle de los inventarios que pesefa la compafifa al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

Dlctembre 31, dlel

2.017 2.016
Inventarios disponibles para fa venta 2.873.967 2,662,054
{-) Provisién de Inventarlos al VNR -18.978 -18.978

2,854,989 2,643.076
Importaciones en tednsito 426.854 558.276
Total 3,281,843 3.201.352
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
&l detalle de esta cuenta al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

Diciembre 31, del

2.017 2.016
Iva crédito tributario 0 14.705
Retenciones del VA 163 0
Total 163 14,705
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD - NETO
Los bienes de la Compafifa son:
osto Depreciacidn Diciembre 31,
Descripcidn Histérico Acumulada 2.017 2.016
Terrenos 103,588 103.588 103.588
Edificios 215.047 10.322 204.725 208.596
Muebles de oficina 92.689 55.763 36.926 42,834
Equipos de computactdn 121121 98.781 22.340 42.615
Maquinaria y equipo 55.215 26.808 28,407 33.859
Vehiculos 259,233 217.387 41.846 70.308
Total $46.893 -404.061 437,832 501,800

El movimiento de propiedades, neto durante el afic 2017 y 2016, es como sigue:

Costg Depredadd Valor

Histdrico Acumulada Neto
Diclembre 31, 2015 978,121 -389.252 588.869
Adgulsiclones 21.82 21.822
Bajas -159,442 143.458 -15.944
Gasto depreciacién -92.847 -92.947
Diclembre 31, 2016 840.501 -338.701 501,800
Adquisiclones 6.392 6.392
Gasto depreclacldn -70.360 -70.360
Diclembre 31, 2017 846,833 -409.061 437.832

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El saldo de esta cuenta corresponde al reconocimiento de los Impuestos diferidos por efecto de los
ajustes de conversidn a NIIF de los estados financieros. Se controla el activo por impuestos
diferidos con una matriz para poder establecer el momento en que devenga esta provisidn |a
misma que se revertird generando una ganancia imponible, de acuerdo con la aplicacién de la NIC
12 péarrafo 16. El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31, del

2.017 2.016
Provisién VNR Inventarios 2012 4.175 4.175
iubllacién patronal 2012 916 916
jubtlaclén patronal 2013 1.750 1,750
Jubllaclén patronal 2014 1.691 1.691
Jubllaclén patronal 2015 1,227 1,227
Total 9.759 9.759
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10. OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalle de la obligacion al 31 de diclembre de 2017 que la Compaiifa mantiene
Instituciones financieras se detalla a continuacién:

Fechas de Plao Tsade Coto largo Total

Nombredelbanco  Inicle  vencmiento dias Interes  Plazo Plazo Us§
PRODUBANCO 13/12/2006  /11/2018 1080 9.33% 66.490 72.692 139.182
PRODUBANCO B0 13H08 700 933% 26.994 0 26994
PRODUBANCO TM0/2016  16/9/2000 1440 84%% 258213 468,699 126912
PRODUBANCO 17/5/2017 52019 720 816% 25130 110.814 362,115
Total Obligaciones hancarlas 602,998 652,205 1.255.203

11, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle de esta cuenta es como sigue:
diclembre, 31

2.017 2.016
Proveedores locales naclonales 6.868 7.088
Proveedores del exterior 533.418 220.472
Provisiones y consignaciones 75.482 19.374

Total 615,768 247.434

12, ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES

El saldo de esta cuenta estd compuesto por anticipos recibidos de clientes por compra de
equipos repuestos o accesorios, estos anticipos por US$ 75.826 y US$ 216.217 que
corresponden al afio 2017 y 2016 respectivamente, san facturados en el primer trimestre
del afio siguiente.

13. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Ei detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Retenciones de Impuestos por pagar 67.829 76.478
Impuesto a la renta por pagar 92.452 56.669
IESS por pagar 11.120 11.254
Beneficlos soclales por pagar 9.969 9.502
Participacion en utiliidades empleados y trabajadores 139.172 104.242
Total 320.542 258,145

19



14. PROVISION PARA JUBILACION PATRONALY DESAHUCIO

El movimiento de esta cuenta es como sigue:

lubllactén Provistén

Patronal Desahucio Total
Dictembre 31, 2015 79.293 31.937 111.230
Provislén afic 2016 13,398 6.711 20.109
Perdidas actuariales 28,859 7.979 36,878
Pagos y/o retiros 0 -2.723 -2.723
Diclembre 31, 2016 121.590 43.904 165.494
Provisién afio 2017 36.214 8,205 44,419
Perdidas actuariales -20.597 17.025 -3.572
Pagos y/o retiros 0 -4,553 -4.553
Diciembre 31, 2017 137.207 64.581 201.788

15. PATRIMONIO DE £OS SOCIOS
a.  Capital Social:

El capital social de TERMALIMEX CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2017 y
2016 fue de USS 16.000 dividido en dieciséis mil participaciones de un délar
cada una, El detalle de los socios es como sigue:

Numero Porcentaje

Capital de de
Accionista Social Participaciones  Participacidn
Ordofiez Cevallos Nelly Enriqueta 2.400 2.400 15,00%
Rubfo Lopez Marcelo Patricio 4,080 4,089 25,50%
Rubio Salgado Gonzalo Eduardo 7.280 7.280 45,50%
Torres Ordofiez Carlos Alberto 800 800 5,00%
Torres Ordofiez Nelly Carolina 1.440 1.440 9,00%
Total 16.000 16.000 100,00%

b. Reserva Legal:

De conformidad con la Ley de Compafifas; de la utilidad anual se transferira
el 5% como reserva legal. Dicha reserva debera provisionarse hasta que ésta
alcance por lo menos el 20% del capital social pagado, esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada
en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.

El monto de la reserva legal al final del periedo informado es de USS 15,768,
de la cual la Junta General no ha tomado decision alguna respecto del

destino de ia misma.
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c. Utilidades acumuladas

El saldo de esta cuenta es el resultado de la acumulacién de las utilidades de
afios el mismo que disminuye principalmente por el pago de dividendos a
los socios, en el aflo 2017 se efectlio el pago de dividendos por USS 473.911,
la decisidn del pago fue tomada mediante Acta de Junta de Socios.

16. CONCILIACION TRIBUTARIA

Con el fin de determinar los valores a pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016 por
concepte de participacion de trabajadores e impuesto a la renta, se presenta a
continuacién [a conciliacién tributaria;

2017 2.016

Determinacién de la participacién de trabajadores
UTILIDAD CONTABLE 927.815 694.949
15% Participacion de trabajadores -139.172 -104.242

788.643 590.707
Calculo del Impuesto ala Renta
Utitidad antes de tmpuestos 788.643 590.707
() Deduccion por incremento neto de empleos 0 0
(-) Deducciones por pago a trabajadores con discapacidad 0 0
(+) Gastos no deducibles en el pals 12.842 30.471
Base imponible 801.485 621.178
Total impuesto causade 176.327 136.659
Determinacién del lmpuesto a larenta a pagar
Impuesto causado 176327 136.659
{-} Retenciones en 1a fuente afio corriente -83.875 -76.990
{-} Crédito tributario de afios anteriores 0 0
Impuesto ala renta a pagar 92.452 56.669

17. Contingencias

Situacién Tributaria

Las declaraciones de Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente del impuesto
a la renta, retenciones del IVA, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017
y 2016 no han sido sometidas a revisién fiscal. En caso de producirse
reconsideraciones de impuestos, estas serfan aplicables contra las cuentas de
patrimonio de la Compaiila.
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18.

19,

20,

21,

Indices de precios al consumidor

La informacion relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios
al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es
como sigue:

Afio terminado Porcentaje

Diciembre 31 de ' ‘ de Variacidn
2014 3,67
2015 3,38
2016 1,12
2017 -0.20

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y a la fecha de emisién del dictamen de la
auditoria 5 de abril del 2018; no se conocen hechos que en la opinién de la
administracién de la Compafiia pudiera tener un efecto significativo sobre los
Estados Financieros, objeto de opinidn de los auditores externos.

Aprobacién de Estados Financieros

Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacién por la Junta General de Socios. Los estados financieros comprenden:
Estado de Situacidn Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados
Financieros, firmadas por el Gerente y Contador.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO
DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, del 29 de diciembre de
2017, se promulgo la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de {a Dolarizacion y Modernizacién de la Gestidn Financiera, cuya
aplicacién sera a partir del afio fiscal 2018, a la fecha de emision del informe de
los auditores externos se encuentra pendiente la emision del reglamento para su
aplicacion de la antes mencionada Ley.
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