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Auditory & Accounts S.A.

Auditores & Consultores Independientes

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Soclos de:
TERMALIMEX CIA, LTDA,

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de TERMALIMEX CIA. LTDA., que
comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2015, vy los estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por 10s Estados Financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacidon Financiera NHF. Esta
responsabilidad incluye: diseRar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacién y presentacién razonable de estados financieros que estén libres de representaciones
erréneas de importancia refativa, ya sea debido a fraude o error, asi como seleccionar y aplicar
politicas contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabllidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn acerca de esfos estados financieros con base en
nuestra auditorfa, Efectuamos nuestra auditor(a de conformidad con fas Normas Internacionales de
Auditoria NIA, Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiqguemos y
realicemos las auditorias para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa. Una auditoria comprende
-efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y revelaciones
_en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio de los auditores,
“incluyendo fa evaluaclon de los riesgos de representacién errénea de importancia relativa en los
-estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los
auditores consideran el control interno relevante para la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
-apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditorfa también comprende evaluar lo
-apropiado de las politicas contables utilizadas y {a razonabilidad de las estimaciones contables
‘hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
'ﬁ_nancieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
_apropiada para ofrecer una base para huestra opinidn de auditorfa.




Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, ia situacion financiera de TERMALIMEX CIA. LTDA,, al 31
de diciembre del 2015 asi como de sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
informacién Financiera NIIF, establecidas y autorizadas por la Superintendencia de
Compafifas del Ecuador.

Enfasis en temas importantes.

Sin modificar nuestra opinién informamos que;

Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias ICT

El Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias (ICT) requerido por
disposiciones legales vigentes se emitira por separado y de acuerdo a los plazos, establecido
por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

Estados financieros al 31 de diciembre del 2014.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 que se incluyen con fines comparativos

fueron auditados por otros auditores los mismos que expresaron una opinién-sin salvedades
sobre la razonabilidad de dichos estados financieros, opinién emitida el 16 de abril def 2015,
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TERMALIMEX CiA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015y 2014
(Expresados en délares americanos)

Diciembre 31,

ACTIVOS Nota 2,015 2,014
ACTIVOCORRIENTE

Efectlvo y equivalentes al efectlvo 4 282,597 61,865

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas porcobrar 5 793,245 1,098,831

Inventarios 6 3,049,839 3,465,846

Activos por Impuastos corrientes y otros anticlpados 7 12,722 23,047
SUMA ELACTIVO CORRIENTE 4,138,403 4,649,589
ACTIVONO CORRIENTE

Propiedad, planta yequipo 8 588,869 217,140

Otros activoes 2,800 1,000

Activos porimpuestos diferidos 9 9,759 82,532
SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE 601,428 226,672

TOTAL BELACTIVO 4,739,831 4,876,261
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Obfigaciones financleras 10 1,588,929 1,623,662

Cuentas por pagar comerciales 11 262,261 491,886

Anticlpos recibldos de cllentes 12 264,823 145,452

Obligaciones con empleados e impuestos corrlente 13 326,159 366,771
SUMA EL PASIVO CORRIENTE 2,442,172 2,627,771
PASIVONO CORRIENTE

Obllgaciones Anancieras a largo plazo 10 118,809 0

Provlsion para jubliacion patronal y deshaucio 14 111,230 94,757
SUMA EL PASIVONO CORRIENTE 230,039 94,757

TOYAL DEL PASIVO 2,672,211 2,722,528
PATRIMONIONETO

Capltal soclal 15 16,000 16,000

Reservas 184,803 184,803

Resultados acumulados 1,207,052 1,334,723

Otros resultados integrales 15,665 3,544

Resultado total integral 644,100 614,663
SUMA EL PATRIMONIO NETO : 2,067,620 2,153,733

TOTAL DEL PASIVQ Y PATRIMONIO NETQ 4,739,831 4,876,261

I8
Ny -~ L o
z";'/ A i i
Nelly £. Ordofiez. Cevallos Alfredo Meslas
GERENTE GENERAL CONTADOR

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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TERMALIMEX CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015y 2014

{Expresados en ddlares americanos)

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas netas

COSTO DE VENTA

UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA EN VENTAS
GASTOS OPERACIONALES

Gastos generales

Gastos varios

Depreciaciones

Provisiones beneficlos soclales

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS

QTROS EGRESOS

Al 31 de diclembre de,

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION DE

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PROVISIONES FINALES

Participacidn de empleados y trabajadores

impuesto a larenta

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

Neliy E. Ordofiez Cévaflos
GERENTE GENERAL

2,015 2,014
9,615,864 9,892,476
(6,112,941) {6,243,511)
3,502,923 3,648,965
2,163,445 2,379,410
32,490 32,745
69,036 74,414
28,594 23,252
(2,293,565) (2,500,821)
1,209,358 1,139,144
10,056 6,666
(244,733) (215,109}
974,681 930,701
146,202 139,605
185,606 177,892
{331,808) {317,497)
1,227 1,459
644,100 614,663

Alfredo Mesias
CONTADOR

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A
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TERMALIMEX CIA. LTDA,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los afios terminados al 31 de dictembre del 2015 y 2014
(Expresados en ddlares americanos)

Raseryas

Capltal Otcosresuitados  Resultades  Resuitadode) Total

Soclal Lagat Re Capital [ntegeales Acumulados Elerciclo Pattlmonio
Diclembre 31,2013 16,000 15,766 169,037 {2,598) 742,334 592,389 1,532,928
Transferencla 592,389 (592,389) 0
ORI por impuetos diferldos 6,142 6,142
Resultado Integral 2014 614,663 614,663
Dictembre 31,2014 16,000 15,766 169,037 3,544 1,334,723 614,663 2,153,733
Transferencia 614,663 {614,663) 0
ORIl por tmpuetos diferldos 12,121 12,121
Pago de dividendos (742,334} {742,334}
Resultado integral 2015 644,100 644,100
Diclembre 31,2015 15,000 15,766 169,037 15,665 1,207,052 644,100 2,067,620

e,

Nelly E. Ordofiez Cevallos Alfredo Mesias
GERENTE GENERAL CONTADOR

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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TERMALIMEX CIA, LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014
(Expresados en délares americanos)

Diciembre 31,
2015 2.014

FLUJDS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectlvo recibido de cdientes 9,969,190 9,734,127

Efectivo pagado a proveedores yempleados {8,181,442) (9,662,308}

Intereses pagados {240,733} {151,222}

Participacién trabajadores (139,605) (134,497}

Impuesto a la renta {85,857} {81,741}

Efectivo neto de efectivo proveniente de actividades de operacidn 1,321,553 {295,641)
FLLHOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Activos fijos - neto (444,764) {37,607)

Venta de propiedad planta yequipo 4,000 0

Documentos por cobrar a largo plazo {1,800) 0

Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion {442,564} {37,607}
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Dlvidendos pagados (742,334} 0

Obligaciones financieras 84,077 2,112

Otros resultados intagrales 0 6,142

Efectivo neto da efectivo utillzado en actividades de finandamiento {658,257) 8,254
Aumento (Disminulén) neto de efectivo y equivalentes de efective 220,732 {324,994)
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio 61,865 386,859
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL aflo 282,597 61,865

/ ; S
Nelly E. Ordofiez Cevallos Alfredo Mesias
GERENTE GENERAL CONTADCR

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE iINTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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TERMALIMEX CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los aftos terminados al 31 de diciembre de} 2015 y 2014
(Expresados en ddlares americanos)

NETO

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado neto del ejercicio

Ajustes para condliar la utilidad del eferddo con el efedtivo
neto provenlente de actividades de operaclén

Depreclaclones y amortizaciones
Provisién para jubllacion patronal y desahucio
Participacién empleados y trabajadores
Otros resultados integrales
Impuesto a 1a renta
Camblos en activos y pasivos operativos

(Aumento) disminuclén en cuentas por cobrar

{Aumento) disminucidén en inventarios

(Aumento) disminucién en gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
(Aumento) disminucidn en otros activos

Aumento (disminuctdn) en cuentas por pagar

Aumento (disminudén) en anticipos de clientes

Aumento {disminucién) participacldn trabajadores

Aumento {disminucidn) impuesto ala renta

EFECTIVO NETO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Nellgf E. Ordofiez gévallos
GERENTE GENERAL

Didembre 31,
2015 2.014
644,100 614,663
69,036 74,414
28,594 23,252
146,202 138,605
{1,227} (1,459}
93,593 85,858
315,913 {96,332}
416,007 {906,303}
3) (7}
{284,570) {36,443)
119,371 23,350
{139,605} {134,497)
{85,858) {81,742)

1,321,553 {295,641)

Alfredo Mesfas
CONTADOR

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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TERMALIMEX CIA, ETDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresadas en US$ délares americanos)

INFORMACION GENERAL

Termalimex Cla. ltda., es una compafiia ecuatoriana de responsabilidad limitada
constituida en la ciudad de San Francisco de Quito el 23 de agosto de 1974, siendo su
objeto principal la comercializacién y venta de equipo v menaje de cocina y todo lo
relacionado al equipamiento de esta area.

ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera {NHF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con
la Resolucidon No. 06.Q.1C1.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecio el
cumplimiento de un cronograma de aplicacion seguin lo dispuesto en la Resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafila estd obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo con NHF a partir del 1 de enero de 2012.

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafifa preparo sus
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC. Desde el
1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compafifa son preparados de acuerdo
a NHF.

Normas nuevas, revisadas y emitidas

La compafiia debido a la estructura de sus estados financieros y al tipo de negocio que
mantiene ha considerado la aplicacién de las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han
sido emitidas, existiendo algunas normas que atn no entran en vigencia las cuales previa
evaluacién se considerar o no la aplicacion de acuerdo al giro del negocio:

NIF Titulo Fecha de vigencia
NIIF 8 {enmendada en 2010) Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIC 24 (ravisada en 2009) Revelaclones de partes relacionadas Enero 1, 2013
N11F 10 {emlitida en mayo, 2011)  Estados Financieros Consolidados Enero 1, 2013
NIIF 11 {emitida en mayo, 2011) Acuerdos Conjuntos Informacidn Enero 1, 2013
NIIF 12 {emitida en mayo, 2011) a Revetar sobre Participaclones en

otras entidades y las dos normas
revisadas  Enero 1, 2013

8



lIF

NIIF 12 {emitida en mayo, 2011)
NIC 27 {revisada en mayo, 2011}

NIC 28 {revisada en mayo, 2011)

NIIF 10

NIIF 11

NIIF12

NIIF 10y la NIIF 12,

CINIIF 20
(emitida octubre, 2011)

Modiflcaciones NIIF 7
{Emitida ditiernbre de 2011}

Modificaciones
NIIF 9y fa NIIF 7
{Emitido diclembre, 2011}

Modiflcactones aflaNIC1
{emitido Junlo, 2011)

NIC 19 {emitido junio, 2011}

Modificaciones a la NIC 32
{emitida diclembre, 2011)

NHF 9

NIIF 14
{emitida en enero de 2014)

NHF 15
{emitlda en mayo de 2014)

Modificaciones a la NIif 11
(emitida en mayo de 2014}

Titulo

Mediclén del valor razonable
Estades Financleros Separados y

tnverslones en Asocladas y
Negoclos Conjuntos

Estados Financleros
Consolldados ¥ Separados

Acuerdo Conjuntos NIC31yala

tnformacién a revelar sobre participantes
en otras entidades

Estados Financleros Consolidados y Sepa-
rados; ¥ Informaclon a Revelar sobre par-
ticipaciones en otras entidades

Costos de desmonte en la fase de produccion

de una Mina a cielo ablerto

Informacidn a Revelar- Compensacién de
Activos Financleres y Pasivos Financleros

Informacién a Revelar de Transicién
de Transicién

Presentaclén de Partidas de Otro Resuitado

integral
Beneficlos a los Empleados
Informacion a revelar por los empleados

sobre Beneficlos a los Empleados

Compensacion de Actives
Financleros y Pasivo

Instrumentos Financieros

Cuentas de DIferimlentos se aplica

Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con clien-
tes.

Acuerdos Conjuntos

Fecha de vigencla

Enero 1, 2013

Enero i, 2013

Enero 1, 2013

Sustituye NIC
27y SIC-12

Sustituye a la S1IC-13

Se aplicara a entidades que tengan

una participacién en una subsidlaria.

Sustituye ala NIC 27
{Modificada en 2008)

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2015

Julio, 13012

Enero 1, 2013

Enerc 1, 2014

A partlr det 1 enero, 2018
Aplicacién anticipada permitida,

Se aplica por entidades cuyos
Primeros estados financleros
Correspondan a un perfodo que
comliencen a partir del 1 enero,
2016, se permite su aplicacldn
anticlpada.

Se aplica a periodos de
presentaclén anuales que
comiencen a partir del 1 enero,
2017, La NiIF 15 sustituye ala
NIC 11 a la NIC 18, CINIIF 13,
CINIIF 15 y CINIIF 18 y SIC-31

A partir del 1 de enero de 2016.
Se permite su aplicacién anticipada.
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Modiflcaciones a las NIC 16
YNIC38
{emitida en mayo de 2014)

Modificaclones a la NIC 16
yNIC41
{Emitida en junlo de 2014)

Modificaciones a Ja NIC 27
{Emitida en agosto de 2014)

Modificaclones ala NIIF 10y
NIC 28
{Emitlda en septlembre de 2014)

Modificaclones a fas NIIF 10,
NIIF 12 y NIC 28,
(Emitida en diclembre de 2014)

ModlficacionesalaNICE
{Emitida en diclembre de 2014)

Titulo

Propledades, Planta y Equigo

Activos Intanglbles

Propledades, Planta y Equipo

Estados financieros separados
de forma retroactiva de acuerdo

Estados financleros consolldados
inversiones en Asocladas y
Negoclos Conjuntes

Aplicaclén de 13 Excepcldén
de Consolidaclén
Iniciativa sobre Informacién

a Revelar

Relaclonadas con 4 Normas

Fecha de vigencia

a partir dei 1 de enero de 2016,
{métodos basados en los Ingresos)
Se permite su aplicacion
Anticlpada

a partir del 1 de enero de 20156,
{funcionamiento es similar at
de |a manufacturacién)

Se permite su aplicaclén
Anticlpada

A partir del 1 de enero de 2016
con laNIC8

A partir del 1 de enero de 2016,
Se perrmite su apHcacién
anticipada.

A partir del 1 da enero de 20186,
Se permite su aplicactdn anticipada
A partir del 1 de enero de 2016

Se permite su aplicaclén

a partir del 1 de enero de 2016

Mejoras Anuales a las NIIF
Cicfo 2012-2014
{Emitida en septiembre de 2014)

Se permite su aplicaclén anticipada.

NIIF SUIETAS A MODIFICACION

1, NIIF & Activos no Corrlentes Mantenidos Camblos en los métodos de dlisposicién,

Para la Venta y Operaclones dlscontinuadas,

Contratos de serviclos de administracién
Aplicablildad de las modificaclones ala

NUF 7 a los estados financieros Intermedios
condensados,

2. NUF 7 Instrumentos Financieros:
Informacién a Revelar

Tasa de descuento: emlsién en un mercado
Regfonal.

3. NIC 19 Beneficios a los Empleados

Informacién a Revelar “en alguna otra
Parte de la Infarmacidn financlera
Intermedia”.

4, NIC 34 Informacién Financlera Intermedla

La Administracién considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisada
durante el afio 2015, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material
sobre la posicidn financiera de la Compafifa, los resultados de sus operaciones o
sus flujos de efectivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIiF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF, aplicadas de manera uniforme
a todos los perfodos que se presentan.
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3.

Politicas Contables Significativas

3l1l

3.2,

3!3!

3.4!

Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NUF).

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con
NIIF requiere que la Administraciéon realice clertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
Compafifa, con el propésito de determinar la valuacién y presentaciéon de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacidn de la informacidn disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Efectivo y Bancos

£l efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los saldos cuyos vencimientos son superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

De acuerdo al andlisis de la antigliedad de la cartera la compafifa ha constituido
una provision para cuentas incobrables.

Inventarios
Se encuentran valuados de acuerdo a lo siguiente:

Producto Terminado, al costo promedio de adquisicion, los cuales no
exceden su valor neto de realizacién

Importaciones en Transito, al costo de adquisicion incrementado por los
gastos de importacién incurridos hasta la fecha del estado de situacidn
financiera.

11
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3I5.

3.6,

El inventario de producto terminado Incluye una provisidn para reconocer
perdidas por obsolescencia, la cual es determinada en base al andlisis de
rotacién de Inventarios efectuado por la Administracidn, el cual considera
aquellos {tems que no han registrado movimientos en los Gltimos 12
meses,

Propiedad, planta y equipos

Los activos de propiedad, planta y equipos estan registradas al costo de
adquisicion menos la depreciacidén acumulada y cualquier pérdida por deterioro
del valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida Gtil estimada, aplicando el método de linea recta y
se deprecia en el momento en que los bienes estdn en condiciones de uso.

Los gastos de reparacidn y mantenimiento se asignan a la cuenta de resultados
del ejercicio en que se incurren,

Método de depreciacidn y vidas titiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida Gt estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo vy las vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

[tem Vida Gtil (en affos)
Vehiculos 5
Magquinaria y equipo 10
Muebles de oficina 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resuitados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar se encuentran registradas a su valor razonablie.
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3.7.

Impuestos

Impuesto a la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a {as partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. Ei pasivo de la Compaftla por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Impuesto al valor agregado IVA y retenclones en el fuente del impuesto a la
renta

El IVA es un impuesto gue se genera por las ventas el mismo que es compensado
con el IVA pagado en compras, este tipo de impuesto se liquida mensualmente y
fa tasa actual es del 12% tanto para compras como para ventas.

Las retenclones en la fuente es un impuesto ¢ue se genera por las retenciones
que la compaiiia de manera obligatoria debe efectuar por la adquisicidn de bienes
vy servicios, el pago es mensual y los porcentajes de retencidn son establecidos por
el Servicio de Rentas Internas de acuerdo al tipo de transaccion.

impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando fas tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

Ef impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
refacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
perfodo.

la Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos, si y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas;
v los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus
activos y pasivos como netos.
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3.8.

3!9‘

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compailia tiene una obligacién presente
{ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compalifa tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de |a obligacidn.

El Importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacidn del
desembolso necesario para cancelar la obligaciéon presente, al final de cada
perfodo, teniendo en cuenta fos riesgos v las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la abligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda
de fluctuacién (10% del valor presente de la obligacidon al inicio del periodo
dividido entre el nimero promedio de afios de trabajo que le resten a los
empleados, No se considera el 10% de! valor razonable de los activos del plan, en
razén de que esta obligacion no estd fondeada). Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han
sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea
recta en el periodo promedio hasta que dichas beneficios son otorgados.

Participacidn a trabajadores

la Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades llquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconoctmiento de Ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconccidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
sighificativo, derivados de [a propiedad de los bienes;

. la Compaifiia no conserva para sf ninguna implicacion en la gestion corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad,

ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

. ¢l importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;
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' sea probable que la Compaiila reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

3.10. Costosy Gastos
Se registran al costo histérico y se reconocen a medida ¢ue son incurridos,
independientemente de la fecha en la que se haya realizado el pago, v se registran en el
perlodo mds cercano en el que se conocen,

3.11, Importancia relativa
Al determinar la informacién sobre las diferentes partidas de los estados financieros de
acuerdo con la NIC 34, se ha considerado |la importancia relativa en relacién con los
estados financieros.

3.12. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafila se llevan en Délares de E.U.A., que es la moneda
de curso legal del Ecuador.

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliade con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de

la siguiente manera:

Diciembre 31,

2015 2014
Cajas chicas 1,160 1,160
Bancos locales 103,521 39,724
Banco del exterior (Banco Pinchincha Miami Cta, No, 23119010) 177,916 20,981
Total 282,597 61,865

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos financieros es como sigue;

Riciembre 31,
2,015 2.014
Cuentas por cobrar clientes 709,936 893,569
Remesas en transito o 64,521
Anticipos a tecnicos 23,001 [¢]
Cuentas por cobrar y anticipos a empleados 5,499 15,241
Cuentas por cobrar proveedores del exterior 75,927 66,439
Cuentas por cobrar proveedores locales 8,965 87,609
Otras cuentas por cobrar 465 o}
Subtotal 821,793 1,127,379
{-) Provislon para cuentas incobrables (A) {28,548) (28,548)
Total 793,245 1,098,831
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6.

(A) De acuerdo al andlisis efectuado en relacién a la recuperacion de la cartera por
cobrar, se ha determinado que no hay necesidad de incrementar en el aflo 2015 la
provisidn constituida desde el afio 2013,

INVENTARIOS

El detalie de los inventarios que poseia la compafifa al 31 de diciembre del 2015 y
2014 es como sigue:

icie 3 e
2.015 2.014
Inventarios disponibles para la venta 2.852.470 2.407.785
{-) Provision de inventarios al VNR -18.978 -18.978
2.833.492 2,388.807
Importaciones en transito 216.347 1.077.039
Total 3.049.839 3.465.846

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

Diclembre 33, del
2,015 2,014
Iva credito tributario 11,684 22,011
Seguros de vehiculos 1,038 1,036
Total 12,722 23,047
PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO - NETO
Los bienes de la Compafifa son:
Costo Depreciacion Diciembre 31,
Descripcion Historico Acumulada 2,015 2,014

Terrenos 103,588 103,588

Edificios 215,047 2,580 212,467

Muebles de oficina 92,689 43,446 49,243 35,436
Equipos de computacidn 115,541 48,669 66,872 20,493
Maguinaria y equipo 55,215 15,613 39,602 37,211
Vehiculos 396,041 278,944 117,097 124,000
Total 978,121 (389,252) 588,869 217,140
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El movimiento de propiedades, neto durante el afio 2015 y 2014 es como sigue:

Costo Depreclacion Valer

Historigo Acumulada Neto
Diclembre 31, 2013 537,647 (283,003) 254,644
Adquisiciones . 37,607 37,607
Bajas {1,897} 1,200 {697}
Gasto depreciacién {74,414) {74,414)
Dlciembre 31, 2014 573,357 {356,217} 217,140
Adqulsiciones 444,764 444,764
Bajas {40,000} 36,000 {4,000)
Gasto depreciacidn {69,035} {69,035)
Diclembre 31, 2014 978,121 {389,252) 583!869

9. ACTIVOS POR HVPUESTOS DIFERIDOS

El saldo de esta cuenta corresponde al reconocimiento de los impuestos diferidos por
efecto de los ajustes de conversidn a NiIF de [os estados financieros. Se controla el
activo por impuestos diferidos con una mattiz para poder establecer el momento en
que devenga esta provision la misma que se revertird generando una ganancia
imponible, de acuerdo con la aplicacién de la NIC 12 parrafo 16. El movimiento de esta
cuenta es como sigue:

Diciembre 31, del

2,015 2,014
Provision VNR inventarios 2012 4,175 4,175
Jubilacion patronal 2012 916 916
Jubilacion patronal 2013 1,750 1,750
Jubilacion patronal 2014 1,691 1,691
Jubitacion patronal 2015 1,227 0
Total i 9,759 8532

10. OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalie de la obligacién al 31 de diciembre de 2015 (las obligaciones cambiaron al 31
de diciembre del 2014 fue de USS 1.623.662) que la Compafifa mantiene con el Banco del
exterior EFG Bank, y el banco local Produbanco / Proamerica, se detalla a continuacién:

Fechas de Plazo Tasade Corto Largo Total

Nombhre def banco Inicio vencimiento dias  Interas Plazo Plazo uss
EFG BANK 05/05/2015 02/06/2016 394 8.50% 570,000 570,000
EFG BANK 29/05/2015  24/06/2016 392 9.50% 500,000 500,000
EFG BANK 29/08/201S 27/10/2016 334 9,50% 300,000 0 300,000
Intereses devengados 72,377 72,377
Tota! EFG BANK 1,442,377 0 1,442,377
PRODUBANCO 29/09/2015  18/09/2017 720 B.35% 146,552 118,809 265,361
Total Produbanco 146,552 118,809 265,361
Total Obligaciones bancarias 1,588,929 118,809 1,707,738
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11, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle de esta cuenta es como sigue:

dictembre, 31

2.015 2.014
Proveedores locates nacionales 15,521 13.249
Proveedores locales varios 3.739 104.058
Proveedores del exterior 195.090 342,260
Provisiones y consignacliones 47.911 32.319
Total 262,261 491,886

12. ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES

El saldo de esta cuenta estd compuesto por anticipos recibidos de clientes por
compra de equipos repuestos o accesorios, estos anticipos por USS 264.823 y
USS 145.452 que corresponden al affo 2015 y 2014 respectivamente, son
facturados en el primer trimestre del afio siguiente,

13, OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31,

2015 2014
Retenciones de impuestos por pagar 66,810 48,111
Impuesto a [a renta por pagar 93,593 121,773
IESS por pagar 9,952 9,526
Beneficios sociales por pagar 9,602 9,332
Participacion en utlidades empleados y trabajadores 146,202 139,605
Jubilacion patronal sefiora Nelly Ordofiez 0 38,424
Total 326,159 366,771

14, PROVISION PARA JUBILACION PATRONALY DESAHUCIO

El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Jubijlacidn Provisién

Patronal Pesahucio Total
Dictembre 31, 2013 123,568 21.921 145.489
Provisidn afio 2014 12.590 3.775 16.365
Pagos yfo retiros -65.870 -1.227 -67.097
Diciembre 31, 2014 70.288 24.469 94,757
Provision afic 2015 14.004 9.012 23.016
Pagos y/o retiros -4.999 -1.544 -6.543
Diclembre 31, 2014 79.293 31.937 111.230
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15.

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social:

El capital social de TERMALHVIEX CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2015 y
2014 fue de USS 16.000 dividido en dieciséis mil participaciones de un
dolar cada una. El detalle de los accionistas es como sigue:

Numero Porcentaje
Capital de de
Accionista Social Participaciones Participacion
Marcelo Rubio 4,080 4.080 25,50%
Gonzalo Rubio 7.280 7.280 45,50%
Nelly Ordofiez 2,400 2.400 15,00%
Carolina Totrres 1.440 1,440 9,00%
Carlos Torres 800 300 5,00%
Total 16.000 16.000 100,00%

Reserva Legal:

De conformidad con la Ley de Compaiiias; de la utilidad anual se transferiré
el 5% como reserva legal. Dicha reserva debera provisionarse hasta que
ésta alcance por o menos el 20% del capital social pagado, esta reserva no
es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas,

El monto de la reserva legal al final del periodo informado es de USS$
15,766, de la cual fa Junta General no ha tomado decision alguna respecto
del destino de la misma.

Utilidades acumuladas

El saldo de esta cuenta es el resultado de la acumulacién de las utilidades
de afios el mismo que disminuye principalmente por el pago de dividendos
a los socios, en el afio 2015 se efectlo el pago de dividendos por USS
742.334, la decisién del pago fue tomada mediante Acta de Junta de
Socios.
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16. CONCILIACION TRIBUTARIA

Con el fin de determinar los valores a pagar al 31 de diciembre del 2015 y 2014 por
concepto de particlpacion de trabajadores e impuesto a la renta, se presenta a
continuacién la conciliacion tributaria.

2015 2.014

Determinacién de la participacldn de trabajadores
UTHIDAD CONTABLE 974.682 930,701
15% Participacidn de trabajadores -146.202 -139.605

828.480 791.098
Célcuto del Impuesto afa Renta
Utitidad antes de tmpuestos 828,480 791.096
{-) Deduccién por tncremento neto de empleos 0 0
(-} Deducciones por pago a trabajadores con discapacidad 0] 0
{+) Gastos no deducibles en el pais 15.186 17.503
Base Imponible 843,666 808,599
Total Impuesto causado 185.606 177.892
Determinacidn del Impuesto a la renta a pagar
Impuesto causado 185.606 177.892
(-) Retenclones en |la fuente afio corriente -92.013 -92.034
{-) Crédito tributario de afios anteriores 0 [¢]
Impuesto a larenta a pagar 93,593 85.858

17. Contingencias

Situacién Tributaria

Las declaraciones de lmpuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente del impuesto a la
renta, retenciones del IVA, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no
han sido sometidas a revision fiscal. En caso de producirse reconsideraciones de
impuestos, estas serfan aplicables contra las cuentas de patrimonio de la Compaiifa.

18. (Indices de precios al consumidor

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje
Diciembre 31 de de Variacién

2011
2012
2013
2014
2015

Wb Wk
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19.

20.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 y a la fecha de emision del dictamen de la
auditorfa 5 de marzo del 2016; no se conocen hechos que en ia opinién de la
administraciéon de la Compafifa pudiera tener un efecto significativo sobre los
Estados Financieros, objeto de opinidén de los auditores externos.

Aprobacion de Estados Financieros

Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacidn por la Junta General de Socios. Los estados financieros comprenden:
Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados
Financieros, firmadas por el Gerente y Contador.
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