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Guayaquil, 10 de febrero del 2011 

Señores 
Superintendencia de Compañías 
Ciudad.- 

Expediente + 118188 

Estimados señores: 

Adjunto a la presente, sírvase encontrar un ejemplar de nuestro informe sobre los 
estados financieros de PRODUCTORA DE ENVASES CROWN DEL ECUADOR 
S.A. al 31 de diciembre del 2010. 

Sin otro particular, aprovechamos la oportunidad para saludarles 

Atentamente, 

Sandra se L.* 
Socia 

Adjunto: Lo indicado 

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Carchi 702 y 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso., 

Guayaquil - Ecuador. 
T: (593-4) 2288 199, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.comyec 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los miembros del Directorio y 

Accionistas de 

PRODUCTORA DE ENVASES CROWN DEL ECUADOR S.A. 

Guayaquil, 31 de enero del 2011 

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Productora de Envases Crown del Ecuador 
S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de 
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un 
resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

2. La Administración de Productora de Envases Crown del Ecuador S.A. es responsable de la preparación y 
presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y 
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir que la preparación de los 
estados financieros estén libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas 
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para 
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas. 

Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de 
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones significativas 
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en 
consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable 
de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero 
no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una 
auditoría también comprende la evaluación de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y 
de que las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la 

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Carchi 702 y 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso., 
Guayaquil - Ecuador. 
T: (593-4) 2288 199, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.comyec 
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A los miembros del Directorio y accionistas de 
Productora de Envases Crown del Ecuador S.A. 

Guayaquil, 31 de enero del 2011 

la presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos 
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoría. 

Opinión 

4. En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera de Productora de Envases Crown del Ecuador S.A. al 31 de 

" diciembre del 2010 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo 
por los años terminados en esas fechas de conformidad con Normas Ecuatorianas de contabilidad. 

No. de Registro en Sandra Vargas L. 
la Superintendencia Socia 
de Compañías: 011 No. de Licencia 

Profesional: 10489 
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Productora de Envases Crown del 

Ecuador S.A. 

  

PRODUCTORA DE ENVASES CROWN DEL ECUADOR S.A. 

BALANCES GENERALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

Referencia 
Activo a Notas 2010 2009 

ACTIVO CORRIENTE 

Caja y bancos 3 6,011 31,181 

Inversiones temporales 3 158,295 288 
Cuentas y documentos por cobrar 
Clientes 4 742,728 53,690 
Compañías relacionadas 4y10 196,884 230,903 
Otras 5 172,773 228,780 

1,112,385 513,373 

Inventarios 6 742,606 357,126 

Total del activo corriente 2,019,387 901,968 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

menos, depreciación acumulada 7 226,144 147,895 

Otros activos 4,522 3,686 

  

Total del activo 2,250,053 1,053,549 

Pasivo y patrimonio 

PASIVO CORRIENTE 
Cuentas y documentos por pagar 

Proveedores locales 
Compañías relacionadas 
Impuesto a la renta 
Otras 

Pasivos acumulados 

Total del pasivo corriente 

PATRIMONIO (Véase estados adjuntos) 

Total del pasivo y patrimonio 

Referencia 

a Notas 2010 

53,994 
10 1,884,193 

9 13,573 
8 

1,961,603 

8 18,607 

1,980,210 

269,843 

2,250,053 

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros. 

  

Sr. Alexander López V. 
Gerente General 

  

  

IngYennyQrrala 
Coñtadora Ge _ 

2009 

44,321 
783,119 
1,459 
6,512 

835,411 

832 

841,243 

212,306 

  

 



Productora de Envases Crown del 

Ecuador S.A, 

  

PRODUCTORA DE ENVASES CROWN DEL ECUADOR S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia a 

  

  

Notas 2010 2009 

Ventas netas 3,920,591 2,160,693 
Costo de productos vendidos (3,703,657) (__ 2,096,445) 

Utilidad bruta 156,934 64,248 

Gastos de venta ( 57,409) ( 40,674) 
Gastos de administración ( 21,017) ( 23,334) 

Utilidad en operación 78,508 240 

Otros ingresos, neto 12 5,151 8,711 

Utilidad antes de la participación de los trabaja- 

dores en las utilidades y del impuesto a la renta 83,659 8,951 

Participación de los trabajadores en 

las utilidades 9 ( 12,549) ( 1,342) 

Impuesto a la renta 9 ( 13,573) ( 1,459) 

Utilidad neta del año 57,537 6,150 

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros. 

  

    

Sr. Alexander López V. Ing Jennf/Orrala 
Gerente General Contadora eral 
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Productora de Envases Crown del 

Ecuador S.A, 

  

PRODUCTORA DE ENVASES CROWN DEL ECUADOR S.A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Capital 

social 

Saldos al 1 de enero del 2009 200,000 

Apropiación para reserva legal 

sobre las utilidades de los años 2008 y 2007 - 

Apropiación para reserva facultativa 

sobre las utilidades de los años 2008 y 2007 - 

Utilidad neta del año 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 200,00C 

Resolución de la Junta General de Accionistas del 

5 de abril del 2010: 

Apropiación para reserva legal 

Apropiación para reserva facultativa 

Utilidad neta del año 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 200,000 

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte 

  

  

Sr. Alexander López V. 
Gerente General 

 



Productora de Envases Crown del 

Ecuador S.A. 

  

PRODUCTORA DE ENVASES CROWN DEL ECUADOR S.A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

Capital Reserva Reserva Resultados 

social legal facultativa acumulados Total 

Saldos al 1 de enero del 2009 200,000 - 6,156 206,156 

Apropiación para reserva legal 
sobre las utilidades de los años 2008 y 2007 - 10,756 10,756) - 

Apropiación para reserva facultativa 

sobre las utilidades de los años 2008 y 2007 - - 96,800 96,800) - 

Utilidad neta del año 6,150 6,150 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 200,000 10,756 96,800 95,250) 212,306 

Resolución de la Junta General de Accionistas del 

5 de abril del 2010: 
Apropiación para reserva legal 615 615) - 

Apropiación para reserva facultativa 51535 5,535) - 

Utilidad neta del año 57,537 57+537 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 200,000 11,371 102,335 _ 43,863) 269,843 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros. 

PNL) 

Sr. Alexander López V. 
Gerente General 

  

  

  

In e JepaiOrrala 
Contadora Ge >. 

 



Productora de Envases Crown del 

Ecuador S.A, 

  

PRODUCTORA DE ENVASES CROWN DEL ECUADOR S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOS 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo de fondos de las actividades operacionales 

Utilidad del año 

Más cargos a resultados que no representan movimiento de 

efectivo: 

Provisión por obsolescencia 

Depreciaciones 

Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas y documentos por cobrar 

Inventarios 

Cuentas y documentos por pagar 

Pasivos acumulados 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Flujo de fondos de las actividades de inversión 

Adquisición de propiedades, planta y equipo 

Otros activos 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Aumento neto de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros. 

( 

Sr. Alexarider López V. 
Gerente General 

  

  

  

  

  

  

  

2010 2009 

57,537 6,150 

565 162 

22,852 12,776 

80,954 19,088 

599,012) 116,931) 
386,135) 221,465 

1,126,192 4,437 
12,775 19,822) 

234,774 108,237 

101,101) 78,286) 

836) 3,478) 
101,937) 81,764) 

132,837 26,473 
31,469 4,996 

164,306 31,469 
  

  

ng/J ennkOQrrala i 
Cofñtadora Genera 

 



Productora de Envases Crown del 

Ecuador S.A. 

  

PRODUCTORA DE ENVASES CROWN DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 

NOTA1- OPERACIONES 

La Compañía fue constituida el 12 de noviembre del 2004 bajo la razón social de Productora de Envases 
S.A., P.D.E.. Su objeto social es dedicarse a la fabricación, adquisición, venta y distribución de envases y 
empaques de cualquier material y para cualquier uso, así como de las materias primas utilizadas para 
dicha fabricación. 

Con fecha mayo del 2005, la Junta General de Accionistas resolvió cambiar la denominación de la 
compañía, de Productora de Envases S.A., P.D.E. a Productora de Envases Crown del Ecuador S.A. y 
modificar los estatutos en lo relativo a la denominación de la Compañía. Esta decisión fue aprobada por la 
Superintendencia de Compañías en julio del 2005 e inscrita en el Registro Mercantil en septiembre del 
2005. 

Debido a la estructura de capital, Productora de Envases Crown del Ecuador S.A. es considerada como una 
compañía extranjera según el Régimen Común de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la 
decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, por lo cual tiene derecho a transferir libremente sus 
utilidades al exterior una vez se hayan pagado los impuestos correspondientes. 

La Compañía Productora de Envases Crown del Ecuador S.A. forma parte del grupo de empresas de 
Inversiones Mundial S.A., la cual se dedica entre otras actividades a la fabricación y comercialización de 
envases y empaques de cualquier material. Las operaciones de Productora de Envases Crown del Ecuador 
S.A., corresponden fundamentalmente a la importación de materias primas y venta de productos terminados, 
comprados y vendidos a sus compañías relacionadas Produenvases Crown S.A. y Pinturas Ecuatorianas S.A., 
respectivamente. En consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados dependen 
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compañías del referido 
grupo económico. Ver Nota 10. 

Durante el año 2009 la Compañía suscribió con su relacionada Pinturas Ecuatorianas S.A. un contrato en 

el cual se asigna a esta última la responsabilidad de brindar asesoría en los campos contable, financiero, 

administrativo, de recursos humanos, medicina ocupacional y otros. 

Durante el 2010 la economía mundial experimentó cierta recuperación de la crisis de los años 2008 y 
2009; sin embargo, el proceso es lento y complejo llevando a los principales mercados financieros a un 
estado de recesión económica donde temas como desempleo y disminución en la demanda de los 
consumidores siguen afectando a la economía mundial. En lo que respecta a la Compañía la indicada 
situación no ha ocasionado efectos importantes en sus operaciones. 
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c) 

d) 

e) 

  

Productora de Envases Crown del 

Ecuador S.A, 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se detallan a 
continuación. Estas políticas han sido aplicadas uniformemente en todos los años presentados, a menos 
que se indique lo contrario. 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 

y están basados en el costo histórico. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en dólares 
estadounidenses. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra 
la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados activos y pasivos y 
en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y pasivos contingentes. Debido 
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos 
estimados por la Administración. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, 
otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos. 

Inversiones temporales 

Se registran al valor de los depósitos más los intereses devengados al cierre del ejercicio. 

Cuenta por cobrar comerciales - 

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por la mercadería vendida 
en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos 
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se presentan a su valor nominal 
menos los cobros realizados. 

Inventarios - 

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para productos terminados, materia prima y 
materiales y suministros utilizando el método Promedio Ponderado para la imputación de las salidas de 
dichos inventarios. 

(Página 2 de 12) 
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Productora de Envases Crown del 

Ecuador S.A. 

  

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende los costos de materia 

prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricación (sobre la base de 

capacidad de operación normal) y excluye los costos de financiamiento. El saldo del rubro no excede su 

valor neto de realización, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las 
operaciones, menos los gastos de venta variables. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación. 

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en 
mal estado o no aptos para su utilización o comercialización. 

Propiedades, planta y equipo - 

Se muestra al costo histórico menos la depreciación acumulada; el monto neto de las propiedades, planta y 
equipo no excede su valor de utilización económica o valor recuperable. 

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las 
cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, y el resultado de dichas transacciones se 
registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del 
año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que se 
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, siguiendo el 
método de la línea recta. 

Beneficios sociales a largo plazo (Jubilación Patronal y Desahucio) - 

La Compañía no ha considerado necesario constituir provisión para estos beneficios puesto que considera 
que, en base al promedio de tiempo de servicio de los empleados, las provisiones no serían significativas. 

Impuesto a la renta - 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 

gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual 
se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

(Página 3 de 12) 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual se 
reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 
En adición a lo anterior a partir del 2010 el contribuyente debe determinar un anticipo mínimo de 
impuesto a la renta, cuya base de cálculo se explica más adelante y, comparar este valor del anticipo con el 
monto del impuesto a la renta (basado en la tasa del 25%); el mayor de los dos valores constituirá un pago 
definitivo del impuesto a la renta o causado en el 2010 que se expone en estado de Resultados del 2010; 
siempre y cuando la Administración de la Compañía decida no pedir al Servicio de Rentas Internas la 
devolución del exceso pagado por el anticipo, en los términos y condiciones explicitados en la legislación. 

Durante el 2010 la Compañía registró como Impuesto a la Renta causado el valor determinado sobre la 
base del 25% sobre las utilidades gravables, valores que es inferior al impuesto mínimo en US$(2,952). El 

efecto de este asunto no es significativo considerando los estados financieros en su conjunto. Ver Nota 9. 

Base de cálculo de Anticipo Mínimo de Impuesto a la Renta: A partir del ejercicio fiscal 2010 el 
contribuyente debe determinar un anticipo mínimo de impuesto a la renta (IR) que deberá cancelar por 
dicho ejercicio. El valor del anticipo se determina realizando la suma aritmética de los siguientes rubros 

(en base a estados financieros de diciembre 2009): 

El 0.2% del patrimonio total. 

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles a efecto del IR. 

El 0.4% del activo total. 

El 0.4% del total de ingresos gravables a efecto del Impuesto a la Renta. 

Para efectos del pago del anticipo en los meses de julio y septiembre, se podrá deducir el valor de las 
retenciones que le hayan sido practicadas en el año anterior, y el saldo se pagará dentro de los plazos 
establecidos para la presentación de la declaración del Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal en curso. 

En caso que el Impuesto a la Renta Causado sea superior al valor de las retenciones en la fuente y al 
anticipo, el contribuyente deberá cancelar la diferencia. 

En caso de que el anticipo del Impuesto a la Renta sea superior al impuesto a la renta estimado en base a la 

tasa del 25% sobre las utilidades gravables, el contribuyente podrá solicitar al Servicio de Rentas Internas 

la devolución del anticipo por un ejercicio económico cada trienio cuando por caso fortuito o fuerza mayor 

se haya visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el ejercicio económico 

respectivo. 

(Página 4 de 12) 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

. Por el total de las retenciones que se le hubieren efectuado, si no causare IR en el ejercicio corriente 

o si el impuesto causado fuere inferior al anticipo pagado. 

. Por las retenciones que le hubieren sido efectuadas, en la parte en la que no hayan sido aplicadas al 

pago del Impuesto a la Renta, en el caso de que el Impuesto a la Renta causado fuere mayor al 

anticipo pagado. 

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa del Impuesto a la Renta, iniciando en 2011 con el 24% hasta 
llegar al 22% en el 2013. 

Participación de los trabajadores en las utilidades - 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación laboral en las 
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por 
pagar exigibles. 

Reconocimiento de ingresos - 

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. 
Se reconocen cuando la Compañía ha entregado productos al cliente, el cliente ha aceptado los productos y la 
cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente está razonablemente asegurada. 

Transición a Normas Internacionales de Información Financiera “NITF”: 

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compañías, mediante Resolución No.08.G.DSC.o10 
estableció un cronograma de aplicación obligatoria de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIIF” por medio del cual estas normas entrarán en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 
hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la compañía. Para el 
caso de Productora de Envases Crown del Ecuador por ser una empresa con activos inferiores a los 
US$4,000,000 al 31 de diciembre del 2007, las NIIF entrarán en vigencia a partir del 1 de enero del 2012, 
fecha en que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedarán derogadas. Entre otros aspectos de la 
Resolución, se establece que empresas como Productora de Envases Crown del Ecuador S.A. deberán 
elaborar obligatoriamente hasta marzo del 2011 un cronograma de implementación y hasta septiembre del 
2011 se deben efectuar las conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto 
reportado bajo NIIF, al 1 de enero del 2011 y al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes efectuados al término 
del periodo de transición, esto es para Productora Crown del Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 2011, 
deben ser contabilizados el 1 de enero del 2012. La información antes indicada debe contar la aprobación 
de la Junta General de Accionistas. 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compañías mediante Resolución SC,DS.G.09.006 emite el 
instructivo complementario para la implementación de las NITES, el cual, entre otros aspectos, indica que 
las NIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad - IASB, siguiendo el cronograma de implementación antes 
señalado. 

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

2010 2009 

Caja y bancos 6,011 31,181 

Inversiones temporales (1) 158,295 288 

164,306 31,469 
  

  

(D Corresponde a un overnight mantenido en el Banco del Pichincha C.A. que venció el 6 de enero del 
2011. 

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

  

2010 2009 

Nacionales (1) 742,728 53,690 

Relacionadas (2) 196,884 230,903 

939,612 284,593 
  

(1) Corresponde a saldos pendientes de cobro a Industria Agrícola Exportadora, Inaexpo. Durante el 
año 2009 la Compañía inició sus ventas a terceros en el mercado local, además de las ventas a su 
relacionada Pinturas Ecuatorianas S.A. 

(2) Véase Nota 10. 

NOTA 5 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - OTRAS 

Composición: 

(Véase siguiente página) 
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NOTA 5 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - OTRAS 

  

  

(Continuación) 

2010 200 

Crédito tributario (1) 108,025 200,783 

Retenciones en la fuente (2) 57,415 21,651 

Depósitos en garantía 5,849 4,249 

Anticipos a contratistas - 313 
Otros 1,484 1,784 

172,773 228,780 
  

(YD Corresponde principalmente a retenciones del impuesto al valor agregado generado en las compras 
de bienes y servicios, por US$18,961, US$63,390 y US$25,674 en los años 2010, 2009 y 2008, 
respectivamente. Durante el año 2010 la Compañía recuperó créditos tributarios por US$112,168 
correspondientes a Retenciones de IVA por los años 2007 y 2008 sobre los cuales la Compañía 
había presentado los respectivos reclamos administrativos ante la autoridad fiscal para su 
recuperación. 

(2) Corresponde a retenciones en la fuente realizadas a la Compañía por US$37,222 y US$20,193 de los 
años 2010 y 2009, respectivamente (2009: US$21,651). 

NOTA 6 - INVENTARIOS 

  

Composición: 

2010 2009 

Materia prima 278,542 171,022 

Producto terminado 245,795 131,961 
Envases y empaques 1,344 674 
En tránsito 222,110 57,999 

Provisión por obsolescencia ( 5,095) ( 4,530) 
742,696 357,126 
  

NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Composición: 

(Véase siguiente página) 
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NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
(Continuación) 

Tasa 

anual de 

depreciación 

2010 2009 % 

Maquinaria y equipo (1) 289,498 188,397 10 
Muebles y enseres 7,661 7,661 10 

Equipos de computación 3,747 4,652 33 
300,906 200,710 

Menos - depreciación acumulada ( 74,762) ( 52,815) 

Total al 31 de diciembre 226,144 147,895 

Movimientos del año: 

2010 2009 
Saldos al 1 de enero 147,895 82,385 

Adiciones, netas (2) 101,101 78,286 

Depreciación del año ( 22,852) ( 12,776) 

Saldos al 31 de diciembre 226,144 147,895 

(DY Incluye US$167,763 de máquinas cerradoras entregadas a Inaexpo C.A., según contratos firmados 
entre las partes. Mediante estos contratos, la Compañía entrega a su cliente las máquinas en 
comodato, el mismo que está obligado a consumir un cierto volumen de productos. 

(2) Corresponde principalmente a la compra de una cerradora a su matriz, Produenvases Crown S.A. 

NOTA 8 - PASIVOS ACUMULADOS 

Composición: 

2010 2009 
Participación de los trabajadores en las utilidades 12,549 1,342 
Beneficios sociales 6,058 4,490 

18,607 5,832 

NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal - 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada. Los años 2007 al 
2010, inclusive, se encuentran abiertos a revisión fiscal por parte de las autoridades correspondientes. 
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NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA 
(Continuación) 

Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms's length para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare 
y remita por parte de la empresa un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan 
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo período fiscal y cuyo 
monto acumulado sea superior a US$ 3,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas 
domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2010 
conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual 
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

La Administración de la Compañía considera que: 1) basada en los resultados del estudio de precios de 

transferencias del 2009, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese 
año, y li) en el diagnostico preliminar de precios de transferencias del 2010 ha concluido que no habrá 

impacto sobre la provisión de impuesto a la renta del año 2010. 

Impuestos por recuperar - 

Durante el año 2010 se realizó un reclamo al Servicio de Rentas Internas, mediante trámite No. 
109012010035875 por retenciones al impuesto al valor agregado generados en las compras de bienes y 
servicios por los años 2007 y 2008. De acuerdo a la resolución No. 109012010RREC027242 emitida por el 
organismo de control, el total de US$112,168 fue reconocido a favor de la Compañía durante el 2010, 
quedando un saldo pendiente por US$85,085. 

Conciliación tributaria-contable - 

A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminados al 31 de diciembre del 
2010 y 2009: 

(Véase siguiente página) 
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NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA 
(Continuación) 

  

  

  

2010 2009 

Utilidad antes de participación de los trabajadores en las 

utilidades e impuesto a la renta 83,659 8,951 

Participación de los trabajadores en las utilidades (1) <Ver Nota 8> ( 12,549) ( 1,342) 

Utilidad despues de participación laboral 71,110 7,609 

Más: 

Gastos no deducibles 1,278 170 

Menos: 

Amortización de pérdidas de años anteriores (2) ( 18,097) ( 1,944) 

Base imponible 54,291 5,835 

Impuesto a la renta causado (25%) 13,573 1,459 
  

(1) Corresponde a la amortización de la pérdida presentada por la Compañía durante el año 2005. 

Cálculo del Anticipo Mínimo de Impuesto a la Renta - 

Durante el 2010 la Compañía determinó que el anticipo mínimo de IR para el 2010, siguiendo las bases 
descritas en la Nota 2 h), ascendía a aproximadamente US$16,525, monto que supera el impuesto a la renta 
expuesto anteriormente por US$13,573, valores que difieren a los registrados contablemente por cuanto al 
cierre de los estados financieros no se había efectuado la conciliación tributaria definitiva, el efecto de este 
asunto no es significativo considerando los estados financieros en su conjunto (US$2,952). Este monto será 
incorporado en la declaración de impuesto a la renta definitiva, 

Otros asuntos - 

El 29 de diciembre de 2010 se publicó el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones que 
entró en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinación y pago 
del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo económico como un destino 
aduanero, reformas tributarias aduaneras ( exigibilidad, extinción, exenciones), exoneración del pago del 
Impuesto a la Renta hasta por 5 años para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas 
deducciones del 100% adicional por depreciación de maquinarias y equipos que preserven el medio 
ambiente y la reducción progresiva del Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el 2013. 

NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

Composición de los saldos, expresados en dólares estadounidenses, con compañías y partes relacionadas al 
31 de diciembre del 2010 y 2009: 
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NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 
(Continuación) 

Activo 2010 2009 

Cuentas y documentos por cobrar 

Pinturas Ecuatorianas S.A. 195,976 227,776 

Produenvases Crown S.A, 908 3,127 

196,884 230,903 

Pasivo 

Cuentas y documentos por pagar 

Pinturas Ecuatorianas S.A. 6,079 4,802 

Produenvases Crown S.A, 1,878,114 778,317 

1,884,193 783,119 

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y se estima, para el caso de los saldos por cobrar, que se 

liquidarán en el plazo de 30 días, y para los saldos por pagar, en un plazo de 120 días, 

Durante los años 2010 y 2009 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compañías 
relacionadas: 

. Compras de productos terminados para la reventa y materia prima a Produenvases Crown S.A. por 
aproximadamente US$3,527,116 (2009: US$1,547,617). 

. Ventas de producto terminado a Pinturas Ecuatorianas S.A. por aproximadamente US$1,920,893 
(2009: US$1,838,820). 

. Pagos por asesorías en los campos financiero, contable, administrativo y otros a Pinturas Ecuatorianas 
S.A. por aproximadamente US$24,730. 

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2010 comprende 200,000 acciones 
ordinarias de valor nominal US$1 cada una. 
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NOTA 12- OTROS INGRESOS, NETO 

  

2010 2009 

Servicios - 7,468 ( 1) 
Egresos financieros ( 2,435) ( 2,489) 

Otros 7,586 ( 2) 3,732 

5,151 8,711 
  

  

(1) Corresponde a costos de importación facturados a Produenvases Crown S.A. durante diciembre 2009. 

(2) Incluye US$6,289 facturados a Produenvases Crown S.A. por venta de materiales varios. 

NOTA 13 - CONTRATOS SUSCRITOS 

Contrato de arrendamiento de bien inmueble - 

El primero de junio del 2007, la Compañía celebró un contrato de arrendamiento por un plazo de tres 
años con la compañía Armoniosa S.A. para el alquiler de un bien inmueble donde actualmente se sitúa la 
planta de producción, situado en la lotización industrial INMACOMSA, kilómetro nueve y medio de la vía 
Daule. El canon de arrendamiento corresponde a US$2,000 mensuales. Durante el año 2010, la 
Compañía registró con cargo a resultados aproximadamente US$24,000 (2009: US$24,000) por este 
concepto que se encuentran registrados dentro del rubro Costos de productos vendidos en el Estado de 
resultados. 

NOTA 14- EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisión de estos estados financieros (31 de enero del 2011) no 
se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto 
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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