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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

FRODUCTORA DE ENVASES CROWN DEL ECUADOR 5.A.

Guayaquil, 27 de enero del 2010

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Preductora de Envases Crown
del Ecuador S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los
correspondientes estados de resultades, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha. asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabhilidad de fa Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracidn de Productora de Envases Crown del Ecuador S5.A. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatcorianas de Contabifidad. Esta responsabilidad incluye el disena, la implementacion, v
gl mantenimiento de controles interncs relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éslas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas vy la elaboracion de estimaciones contabies razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
an nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
internacionales de Auditoria. Bichas normas requieren que cumplamos co
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

A los miembros del Directorio y accionistas de
Productora de Envases Crown del Ecuador $S.A.
Guayaqguil, 27 de enero del 2010

seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen ta evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, €l auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compafiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados
financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pera no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del central interne ce la
entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de
contabilidad utiizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por ta
Administracion son razonables, asi como una evaluacién de 1a presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de
auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financiercs arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos impertantes, |a situacion financiera de Prcductora de Envases Crown
del Ecuador S.A. al 31 de diciembre dei 2009 y los resuitados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en asas fechas de
conformidad con Normas Ecuatorianas de contabilidad

Asuntos que se enfatizan

Tal como se explica en las Notas 1 v 9 a los estados financieros, ias operaciongs de la
Compadia corresponden fundamentalmente a la venta y compra de productos que son
adguirides vy vendidos a Compahias del misme grupoe, a los precios y bajos las condiciones
establecidas con dichas entidades relacionadas. En consecuencia, tas actividades de la
Compania y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos
cxistentes con &l resto de las companias del referido grupo econdmico.

Oﬁ;mmﬁ W{J%
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PRODUCTORA DE ENVASES CROWN DEL ECUADOR S.A

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas 2009 2008
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 331181 4713
inversiones temporales 288 283
Cuentas y documentos por cobrar
Ciientes 3 53,6890 -
Companias relacionadas 3y8 230,803 213,758
Otras 4 228,780 182,674
513,373 396,442
inventarics 5 357.126 578,753
Total del activo corriente 901,968 980,191
PROPIEDADES. PLANTAY
EQUHPO
menos. dgepreciacion acumulada [S] 147 895 82.385
Otros Activos 3686 208
Totai def activo 1,053,549 1,062 784

Pasivo y patimopio
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar
Proveedores locales
Compariias relacionadas

Impuesto a la renta
Otras

Pasivos acumulades
Total del Pasivo Corriente

PATRIMONIO (Véase estados
adjuntos)

Total del pasivo y patnmonio

Referencia

a Notas 2008 2008
44,321 19.212
9 783,119 774,740
1,459 22,299
6,512 14.725
835,411 830,976
7 5,832 25,654
841,243 856,830
212,308 206,155
1,063,549 1,062.784

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.

" Sr Alexander Lopei v T
Gerente General




PRODUCTORA DE ENVASES CROWN DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS PRODUCTORA DE ENVASES CROWN DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

i AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
{Expresado en délares estadounidenses)

Referencia a

i Nolas 2009 2008

) Ventas netas 2,180,693 1,892,455
' Costo de productos vendidos (2,096 445) (1.694,240)
; Utilidad bruta 64,248 198,215
i Gastos de venta { 40,674) ( 20,709
B Gastos de administracion ( 23.334) { 35,568)
' Utilidad / Perdida en operacion 240 141,937
' (Otros ingresos {egresos), neto 11 8,711 { 2,3585)
' Utilidad antes de la participacion de los trabaja-

i dores en las utllidades y del impuesto a la renta 8.951 139,582
‘ Participacién de los trabajadores en

l' las utilidades 7 { 1.342) { 20,937
; Impuesto a la renta { 1.459) { 22.299)
) Utilidad del afio 5,150 96,346
' _— E e
i Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros,
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PRODUCTORA DE ENVASES CROWN DEL ECUADOR §.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva de Resuitados
Social Legal Capital acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2008 200,000 - ( $0,190) 109,810
Utilidad del afio 96,346 96,346
Saldos al 31 de diciembre del 2008 200,000 - - 6,156 206,156
Apropiacion a reserva legal
Sobre las utilidades de los afos 2008 y 2007 - 10,756 - { 10,756) -
Apropiacion a reserva facultativa
Sobre las utilidades de los afios 2008 y 2007 - - 96,800 ( 96,800) -
Utilidad del afio 6,150 6,150
Saidos al 31 de diciembre del 2009 200,000 10,758 96,800 6,156 212,306

Las notas explic’ativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financiergs.

"Sr Alexander Lopez V.
Gerente General
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PRODUCTORA DE ENVASES CROWN DEL ECUADOR S.A.
ESTAROS DE FLUJOS DE EFECTIVOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia g

Notas 2009 2008
Fiujo de fondos de las actividades operacionales
Utilidad del aito 6,150 G6 346
Mas cargos a resultados que o representan movimiento de
efectivo:

Provision por obisolescencia 162 223

Provision por incobrabilidad - {843)

Depreciacicnes 5] 12,776 12,285

18.088 108,011
Cambids en activos y pasivos.

Cuentas y documentos por cobrar { 116931 (

123,247)
Inventarios 221485 ( 273143}
Ofros Activos ( 3.478) -
Cuentas y documentos por pagar 4 437 273,544
Pasivos acumulados ( 18.822) 22,148
Efectivo neto provisto por las aclividades de operacion 104,759 7,313
Flujo de fondos de las actividades de inversion
Adquisicion de propiedades, planta y equipo 8 ({ 78,286) { 6,419}
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion ( 78,288} { 5,419}
Aumento neto de efectivo 26,473 894
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio 4,996 4,102
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 31,469 4,996

i.as notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Az‘)iander Lopez V. IngLa.}énny rala
Gérente General Contadora Seneral
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PRODUCTORA DE ENVASES CROWN DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2008 ‘

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compahia fue constituida el 12 de noviemore del 2004 bajo la razon social de Productora
de Envases S.A., P.D.E.. Su objeto social es dedicarse a la fabricacién, adquisicion, venta y
distribucion de envases y empaques de cualquier materiai y para cualquier uso, asi como de
las materias primas utiizadas para dicha fabricacion.

Con techa mayo del 2005, la Junta General de Accionistas resolvié cambiar la denominacion
de ta companiia, de Productora de Envases S.A., P.D.E. a Productora de Envases Crown del
Ecuador S.A. y modificar los estatutos en io relativo a la denominacidn de la Compania. Esta
decision tue aprobada por la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién No. 05-
(G-1J-0004863 del 27 de julio del 2005 e inscrita en el registre mercanti! ¢l 9 de septiembre
del 2005

Debido a la estructura de capital, Productora de Envases Crown del Ecuador S.A. es
considerada como una compafiia extranjera sequn el Régimen Comun de Tratamiento a los
capitales extranjeros previsto en la decision 291 de la Cemisién del Acuerdo de Cartagena, por
io cual tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior una vez se hayan pagado
les iImpuestos correspondientes.

La Compafia Productora de Envases Crown del Ecuador 5.A. forma parte del grupo de
empresas de Inversiones MundiaiS.A., la cual se dedica entre otras actividades a la
fabricacion y comercializacién de envases y empagques de cualguier material. Las operacianes
de Productora de Envases Crown del Ecuador S.A., corresponden fundamentalmente a la
importacion de materias primas y venta de productos terminados, comprados y vendidos a sus
companias relacionadas Produenvases Crown S.A. y Pinturas Ecuatorianas S A,
respectivamente, En consecuencia, las actividades de la Compania y sus resultados
dependen fundamentaimente de las vinculaciones y acuerdos existentes con ¢l resto de las
companias del referido grupo economico.

Durante el 2009, los mercados financieros mundiales repuntaron y la crisis por la que
atravesaron esta siendo lentamente superada, sin embargo, temas como desempled y por
ende disminucion en la demanda de los consumidores continan afectando a la economia
mundial. En 1o que respecta a la Compania la indicada situacién no ha ocasionado efectos
importantes en sus nperacionegs, Sin ambargd, cabe mencionar gque sus resuliados se han
reducido en un 93% debido a que durante €l afio 2009 la comparlifa experimentd varias
paraiizaciones en su produccion, ccasionadas por averias en sus maquinarias, 1o que origino




NOTA 1 - OPERACIONES
{Continuacien)

que e recurriera a la importacion de preductos terminados. teniendo un efecto importante en
at incremento de los costos de los productos vendidos.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principaies politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detalian a continuacidn. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos ios anos
presentados, a menos que se indique 1o contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados ¢on base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico.

A menos que se indique lo contrario, tadas |as cifras presentadas en las notas estan
gxpresadas en dolares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecualorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion
de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la
revelacion de activas y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
procesc contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estmados por fa
Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectiva comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista
en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de
tres meses 0 menos y sobregires bancarios. En el balance general los sobregiros bancarios
se presentan o se incluyen en el pasive corriente.

Cuenta por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son 1os montos adeudados por los clientes por la
mercaderia vendida en el curso normal de los negocios. St se esperan cobrar en un afio ©
menos se clasifican como activos corrientes. De Yo cantrario se presentan como activos no
corrientes y se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo historico, calculade para productos terminados,
matena prima y materiales y suministros utilizando et método Promedio Ponderado para la
imputacion de las salidas de dichos inventarios.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

£l coswo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende los costos
de materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de
fabricacidn {sobre la base de capacidad de operacion normal) v excluye los costos de
financiamiento. El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargoes
relacionados cen ia importacion.

Se constituye una provisidn con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
invertarios en mal estado o no aptos para su utilizacion y/o comercializacién,

Propiedades, planta y equipo -

Se muestra al costo histérico menos la depreciacion acumulada; el monto neto de las
propiedades, plarta y eguipo ne excede su valor de utilizacidon econdmica o valor recuperabie.

Elvalor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos ¢ ratirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce ta venta o ef retiro, y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento
y reparaciones menores e cargan a 0s resultados del ano.

La depreciacién de los activos se reqistra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de 10s activos durante su vida Util
estimada, siguendo el método de ia linea recta.

Impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta s€ calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigenies establecen una tasa de impuesto del 25% de las utitidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compania caiculd fa provision para impuesto a la renta del 2009 y 2008 a la tasa del 25%.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compariia debe reconocer por concepto de participacién
iaboral en las utilidades es registrade con cargo a los resultados del gjercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles,

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden ¢l valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas,
recajas y descuentos. Se reconocen cuando la Companiia ha entregado productos al cliente, el
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

cliente ha aceptado los productos y la cobranza de fas cuentas por cobrar correspondiente esta
razonablemente asegurada.

Transicién a Normas Internacignales de Informacién Financiera “NIF:

£n Noviembre del 2008 la Superintendencia de Companias, mediante Resolucion
No.0B.G.DSC.010 establecid un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" por medio del cual éstas normas entraran
en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del
grupe de empresas en gue se ubique la compadia. Para el caso de Productora de envases
Crown del Ecuador por ser una empresa con activos inferiores a los US$4,000,000 al 31 de
diciembre del 2007, las NIlIF entraran en vigencia a partir dei 1 de enero del 2012, fecha en
que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedaran derogadas. Entre otros aspectos de
la Resolucion, se establece que empresas como Productora de Envases Crown del Ecuador
S.A. deberan elaborar obligatoriamente hasta marzo del 2011 un cronograma de
implementacion y hasta septiembre del 2011 se deben efectuar las conciliaciones dal
patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF, al 1 de enerc del
2011y al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes efectuados al termino del periodo de
transicion, esto es para Productora Crown del Ecuador, al 31 de diciembre del 2011 deben
ser contabilizados el 1 de enero del 2012. La informacion antes indicada debe centar la
aprobacion de la Junta General de Accionistas.

Er diciembre del 2009 ta Superintendencia de Compariias mediante Resolucion
SC.DS.G.0%.006 emite el instructivo complementario para la impiementacion de 1as NIIFs, el
cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes,
traducidas al idioma castellano por el Cansejo de Normas Internacionales de Contabilidad -
IASB, siguiendo el cronograma de implementacion antes senalado.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

2009 2008
Nacionales {1) 53,690 -
Reiacionadas (2) 230,903 213,768
284,593 213,768

(17 Corresponde a saldos pendientes de cobro a Industria Agricola Exportadora, [nagxpo,
Durante el ano 2009 1a Compania inicio sus ventas a terceros en el mercado local,
ademds de las ventas a su relacionada Pinturas Ecuatorianas S A,

(2) Vease Nota 7.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacton)

cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta
razonablemente asegurada.

Transicion a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIF":

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Companias, mediante Resolucion
No.08.G3.DSC.010 establecid un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “"NIIF" por medio del cual éstas normas entraran
en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo det
grupo de empresas en que se ubique la compadiia. Para el caso de Productora de envases
Crown del Ecuador por ser una empresa con activos inferiores a los USS54,000,000 al 31 de
diciembre del 2007, las NIIF entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2012, fecha en
que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedaran dercgadas. Entre otros aspectos de
ta Resolucion, se establece que empresas como Productora de Envases Crown del Ecuador
S.A. deberan elaborar obligatoriamente hasta marzo del 2011 un cronograma de
implementacién y hasta septiembre del 2011 se deben efectuar las conciliaciones del
patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIiF, al 1 de enero del
2011 y al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes efectuados al término del periodo de
ransicion. esto es para Productora Crown del Ecuador, al 31 de diciembre del 2011 deben
ser contabilizados el 1 de enero del 2012. La informacion antes indicada debe contar la
aprobacion de la Junta General de Accionistas.

£nr diciembre del 2009 la Superintendencia de Companias mediante Resolucion
SC.05.G.09.006 emite el instructive complementario para la implementacion de las NHFs, el
cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aguelias vigentes,
traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad -
IASB, siguiendo el cronograma de implementacion antes sefalado.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

2009 2008
Nacionales (1) 53,690 -
Relacionadas (2) 230,903 213,768

284,593 213,768

(1) Corresponde a saldos pendientes de cobro a Industria Agricola Exportadora. Inaexpo.
Durante el ano 2009 la Compafiia inicid sus ventas a terceros en el mercado local,
ademas de las ventas a su, relacionada Pinturas Ecuatorianas S.A.

(2) Véase Nota 7.

(4)




NOTA 4 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - OTRAS

Compaosicion:

2008 2008
Credito tributano (1) 200,783 137,393
Retencicnes en la fuente (2) 21,651 38,675
Depésitos en garantia 4,249 5,849
Articipos a contratistas 313 3
Otros 1,784 752

228,780 182,674

(1) Comprenden principalmente a retencicnes del impuesto al valor agregado generado en
las compras de bienes y servicios, por US$63,390, USS 55,004 y USE82,389 en los
anos 2009, 2008 y 2007, respectivamente. Durante el ano 2008 la Compafiia recuperd
créditos tributarios por US$58,185 correspondientes a Retenciones de VA por [0S
afins 2006 y 2005 sobre los cuales la Compania habia presentado los respectivos
reclamos administrativos ante ia autoridad fiscal para su recuperacion. (Veéase Nota 8).

(2) Corresponde a retenciones en la fuente realizadas a ia Compafiia por el afio 2009
{2008: retencicnes en la fuente por US$ 21,340 y US$17,335 de los ahos 2008 vy 2007,
respectivamente). Durante los anoes 2009 y 2008 la Compania recuperd valores por
US$ 17,335 v US$11,390 correspondientes a Retenciones en la Fuente del impuesto a
la Aenta por los anos 2007 a 2005 sobre los cuales la Compania habia presentado los
respectivos reclamos administrativos ante fa gutoridad fiscal para su recuperacion.
(Véase Nota 8).

NOTA 5 - INVENTARIOS

Compos:cidn:
2009 2008

Materiag prima 171,022 313,767
Producto terminado 131.961 174,719
Envases y empaques 574 847
En transito 57,999 93,988
Provision por absolescencia {4530 (  4,368)

357,126 578,753

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

{Véase siguiente pagina)




NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
{Continuacion)

Tasa
anual de
depreciacion
2009 2008 %
Maguinaria y equipo 188,397 111,028 10
Muebies v enseres 7,661 7,861 10
Equipos de computacion 4,652 3,734 33
200710 122,423
Menos - depreciacion acumuiada { 52,815) { 40,038)
Total al 31 de diciembre 147 895 82.385
Movimientos del ano:
2009 2008
Saldos al 1 de enero 82,385 88,251
Adiciones, netas (1) 78,286 6.419
Depreciacién del afo { 12,776) { 12.285)
Saldos al 31 de diciembre 147,895 82,385
(1} Corresponde principalmente a la compra de una cerradora Angelus a su matriz,
Produenvases Crown S.A.
NOTA 7 - PASIVOS ACUMULADOS
Compaesicion.
2009 2008
Participacion de los trabajadores an fas utilidades 1,342 20,937
Beneficics sociales 4,490 4717
5.832 25654

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, la Companiia no ha sido fiscalizada. Los

ahos 2006 al 2009, inclusive, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las
autoridades correspondientes.

Precios de transferencia -

L.as normas tributarias vigentes incorporan ei principio de plena competencta 0 arms’s length
para las cperaciones reaiizadas con paries relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas




NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacidn)

Tasa
anual de
depreciacion
2009 2008 %
Magquinaria y equipo 188.397 111,028 10
Muebles y enseres 7,661 7,661 10
Equipos de computacion 4,652 3,734 33
200.710 122,423
Menos - depreciacion acumulada {_52815) {40,038
Total al 31 de diciembre 147 895 82,385
Movimientos del ano:
2009 2008
Saldos al 1 de anero 82,385 88.251
Adiciones, netas (1) 78,286 8,419
Depreciacion det ano { 12,776) {  12,285)
Saldes al 31 de diciernbre 147,895 82,385
(1} Corrasponde principalmente a la compra de una cerradora Angelus a su matriz,
Produenvases Crown S.A..
NOTA 7 - PASIVOS ACUMULADOS
Compaosicion:
2009 2008
Participacion de los trabajadores en las Utilidades 1,342 20,837
Seneficios sociales 4,490 4,717
5832 25.654

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

A la techa de emisidn de estos estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada. Los

anos 2006 al 2009, inclusive, se encuentran abienos a revision fiscal por parte de las
autoridades correspondientes.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length
para {as operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas




NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

internas soligita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas comparias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
tiscal v cuyo monto acumulado sea superior a US$ 5,000,000. Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Elindicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio de 2010 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracién de impussto a la renta anual declare 1as operaciones de activos.
pasivos, iIngresos y egresos.

La Administracion de la Comparija considera gue: i) basada en los resultados del estudio de
precios de transferencias del 2008, el que conciuyd que no existian ajustes a los mentos de
impuesto a la renta de ese ano, y i) en el diagndstico preliminar realizade con el apoyo de sus
asesores tributarios, para fas transacciones del 2009, ha concluido que no habra impacto sobre
la provisidn de impuesto a la renta del afio 2009. El estudio final estara disponible en las fechas
gue requieran ias autoridades tributarias.

Impuestos por recuperar -

Durante el ano 2007, la Compania reaiizo reclamos al Servicio de Rentas Internas, mediante
tramites No, 109012007027531 y No. 109012007027534, por retenciones de IVA y retenciones
a la tuente realizadas a la Compania por US$58,185 y US$11,390 respectivamente, ambos por
las anas 2006 y 2005 (Véase Nota 3). De acuerdo a las resoluciones No.
109012007RRECQ22313 y No. 109012007RREC020327 emitidos por el organismo del control,
estos valores fueron reconocidos a favor de la Compafia durante el 2008.

Durante el ano 2008 se realizd un reclamo al Servicio de Rentas Internas, mediante tramite No.
109012009040554 por retenciones a (a fuente realizadas a la Compafiia por US$17,335 por gl
afo 2007. De acuerdo a las resoluciones No, 10901 2009RREC017701 emitide por &l
organismo de control, estos valores fueron reconocidos a favor de la Compariia durants el
2009.

Otros asuntos -

En diciembre del 2009 se publics la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario interna y
Ley ce Eguidad Tributaria que rige a partir de enero del 2010 y mediante fa cual, entre otros
aspectos, se incrementa del 1% al 2% el impuesto a las salida de divisas, grava con el
mpuesto a fa renta a titulo individual los dividendos recibidos por personas naturaies asi como
los remiticdos a paraisos fiscales, modificaciones a la determinacion del anticipo de implesto a
la renta, aplicacion dei {VA en la importacion de servicios, grava con IVA el papel periddico,
penddice y revistas, asi como los derechos de autor, propiedad industrial vy derechos conexos.

NOTA9- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Composicién de los saldos, expresados en délares estadounidensas, con companias v partes
relacionadas al 31 de diciembre dei 2009 y 2008:
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

Active 2009 2008
Cuentas y documentos por cobrar
Pinturas Ecuatorianas S.A. 227776 211,342
Produenvases Crown S.A. 3127 2,426
230,903 213,768
Pasivo
Cuentas y documentos por pagar
Pinturas Ecuatorianas S.A. 4,802 4,787
Produenvases Crown S A 778,317 769,953
783,118 774 740

i.os saldos antes expuestos no devengan intereses y se estima, para el caso de los saldos por
cobrar, que se liquidardn en el plazo de 30 dias, y para los saldos por pagar, en un plazo de
120 dias.

Durante los afos 2009 y 2008 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con
compafias relacionadas:

. Compras de productos terminados para ta reventa y materia prima a Produenvases
Crown S.A. por aproximadamente US$1,547 617 (2008: US$1,482,000).

' Ventas de producto terminado a Pinturas Ecuatorianas S A. por aproximadamente
US$1,838,820 (2008: US$1,744,000).

. Pagos por asesorias en ios campos financiero, contable, administrativo y otros a Pinturas
Ecuatorianas S.A por aproximadamente US$24,700.

NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL

£l capital suscritc y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre det 2009 comprende 200,000
acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

NOTA 11 - OTROS INGRESOS (EGRESOS) NETOS

2009 2008
Setvicios (1) 7468 -
Egresos financieros (2489 [ 2,355)
Otros 3732 -

8711 { 2355

(1) Corresponde a costos de importacion facturades a Produenvases Crown S.A. durante el
ultimo mes del aia.

(8)
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NOTA 12 - CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de arrendamienta de bien inmueble -

£l primarc de junio dei 2007, la Compafia ceiebrd un contrato de arrendamiento por un
plazo de tres afios con la compania Armoniosa S.A. para el alquiler de un bien inmuebie
donde actualmente se situa la planta de produccion, situado en la lotizacion industrial
INMACOMSA, kilcmetro nueve y medio de la via Daule. El canon de arrendamiento
corresponde 2 USS2,000 mensuales. Durante el afio 2009, la Compania registrd con cargo a
resultados aproximadamente US$24,000 (2008: US$24,000) por este concepto que se

encuentran registrados dentro del rubro Costos de productos vendidos en el Estada de
resultados.

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y 1a fecha de emision de estos estados financieros (27 de
enero ¢el 2010) no se produjeron eventos que, en la cpinion de la Administracion de la

Compariia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los Mismos.




