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/& ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

26 de abril del 2008

A'los Accionistas y Miembros del Directorio de Hormasa, Hormigonera Andina S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Hormasa, Hormigonera Andina S.A. al 31
de diciembre del 2007 y 2006, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion det
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la compafifa. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia,
asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Hormasa, Hormigonera Andina
S.A., al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los resultados de sus operaciones, la evolucion de
su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad
con normas ecuatorianas de contabilidad.

ntendencia
‘ompafias SC-RNAE-223
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HORMASA, HORMIGONERA ANDINA S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

2007 2006
ACTIVOS
Activo Corriente
Caja y bancos 43.208 93.657
Inversiones Temporales 152.500 -
Total caja y bancos e inversiones temporales 195.708 93.657
Cuentas por cobrar:
Clientes 442.576 499.450
Accionista y compaifiia relacionada 11.620 7.523
Impuestos anticipados 77.770 -
Anticipo compra de inmuebles 33.164 -
Empleados 34.296 11.468
Otros 13.542 19.429
612.968 537.870
Menos: Provisién para cuentas dudosas (23.083) (4.370)
Total cuentas por cobrar, netas 589.885 533.500
Activos recibidos en dacién de pago 65.000 -
Inventarios 5.906 9.884
Total activo corriente 856.499 637.041
Propiedad, planta y equipo, neto 753.957 837.711
Inversiones en acciones 125.256 68.440
Total activos 1.735.712 1.543.192

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




HORMASA, HORMIGONERA ANDINA S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
(Expresados en dolares estadounidenses)
(Continuacion)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar:
Proveedores
Accionista y compaiiia relacionada
Dividendos por pagar
Impuestos

Anticipo de clientes
Otros

Prestaciones y beneficios Sociales
Total Pasivo Corriente

Accionista por pagar
Jubilacion patronal y desahucio

Total pasivos largo plazo
Total pasivos
Patrimonio- Estado Adjunto

Total

2007 2006
67.804 38.921
45.434 69.525
48.677 48.677
39.422 42.936
32.683 86.305

6.855 -

240.875 286.364
89.506 60.396
330.381 346.760
132.580 178.015
72.492 54.870
205.072 232.885
535.453 579.645
1.200.259 963.547
1.735.712  1.543.192

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




HORMASA, HORMIGONERA ANDINA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
(Expresados en dolares estadounidenses)

2007 2000
Ventas netas 3.891.675 3.362.799
Costo de ventas (3.384.052)  (2.922.235)
Utilidad bruta en ventas 507.623 440.564
Gastos de administracion (256.128) (220.046)
Utilidad operacional 251.495 220.518
Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados (18.726) (3.460)
Utilidad en venta de activo fijo 2.228
Dividendos en efectivo 20.959 17.110
Varios, netos 16.400 17.558
Utilidad antes de partida extraordinaria 272.356 251.726
PARTIDA EXTRAORDINARIA
Impuestos recibidas (Véase Nota 17) 109.770 -
Utilidad antes de participacion
a trabajadores e impuesto a la renta 382.126 251.726
Participacion trabajadores (Nota 18) (63.428) (48.069)
Impuesto a la renta (Nota 19) (81.986) (64.674)
Utilidad neta del ejercicio 236.712 138.983

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




HORMASA, HORMIGONERA ANDINA S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

(Expresados en dolares estadounidenses)

Aporte Reservas

Capital Futura Capital Utitidadces

Suscrito  Capitalizacion  Adicional l.egal Facultativa Por valuacion Retenidas Total
Saldo al 1 de enero del
2006 5.820 94.180 30.512 5.337 40.805 482910 434.251 1.093.815
Pago de dividendos - - - - - - (269.251)  (269.251)
Utilidad del ejercicio - - - - - - 138.983 138.983
Saldo al 31 de diciembre
2006 5.820 94.180 30.512 5.337 40.805 482.910 303.983 963.547
Utilidad del ejercicio 236.712 236.712
Saldo al 31 de diciembre
2007 5.820 (1) 94.180 30.512 5.337 40.805 482910 540.695 1.200.259

(1)  Representado por 145.493 acciones ordinarias de valor nominal de US $ 0.04 cada

una.

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




HORMASA, HORMIGONERA ANDINA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
(Expresados en dolares estadounidenses)

2007 2006
Flujo de Efectivo por actividades de operacién:
Utilidad neta 236.712 138.983
Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por actividades de operacion:
Depreciacion de activos fijos 105.696 121.264
Provision para cuentas incobrables 23.083 2.999
Provision de jubilacion patronal 17.622 8.258
Utilidad en venta de activos fijos (2.228)
Baja de activos fijos 2.949
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Incremento en cuentas por cobrar (75.098) (50.868)
Uso de la provision cuentas incobrables (4.370) (3.481)
Disminucion (incremento) en los inventarios 3.978 (507)
Activos recibidos en dacion en pago (65.000) -
Incremento(disminucion) en cuentas por pagar 7.712 (99.609)
Total de ajustes a la utilidad neta 11.395 (18.995)
Efectivo neto provisto por actividades
de operacién 248.107 119.988

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




HORMASA, HORMIGONERA ANDINA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
(Expresados en dolares estadounidenses)

(Continuacion)

2007 2006
Fhujo de efectivo por actividades de inversion:
Adquisiciones de activos fijos (25.526) (1.370)
Producto de la venta de activo fijo 5.812
Incremento de inversiones en acciones (56.816) (8.555)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion "_(_7“6-.-5;)) -_—(;9-(;2_5— )
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
(Disminucién) incremento de préstamo de accionistas (69.526) 196.581
Pago de dividendos - (269.251)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento _“(-6—(-)-.-5_2})) “(_7-;._6—;0-)
Incremento neto del efectivo "-1-(;:2—.-(;;1 _";7-._3:)_3_
Efectivo al inicio del afio 93.657 56.264
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio —-1-9_;:/(;3 “:)_3-.;)-5-'}

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




HORMIGONERA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1977. Su objeto es la
elaboracion y venta de hormigon.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estdn de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectue ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere
presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en tales circunstancias.

a.

Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

Inventarios

Los inventarios se valoran al ultimo costo de adquisicion o produccion, utilizando el
método de valoracion Lifo.

Propiedades, planta y equipos

Se muestran al costo (en una base que se aproxima al costo historico en dolares para
aquellos activos adquiridos hasta marzo del 2000). Los cargos por depreciacion se
registran en los resultados del ejercicio en base al método de linea recta, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida
util estimada.

La maquinaria y vehiculos se muestran al valor de mercado establecido al 31 de diciembre
del 2001 con base a un avalto efectuado por un perito calificado por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro. La
depreciacion correspondiente al mayor valor de los activos originado en la reevaluacion,
es cargada directamente a los resultados. (Véase nota 9).

Los activos arrendados con opcion de compra son registrados en base al valor pagado al
momento de ejercer la opcion de compra. Los pagos mensuales (alicuotas) son registrados
con cargo a resultados (Véase nota 12).

d. Inversiones en sociedades

Se encuentra registrada al costo que es inferior al valor patrimonial proporcional. Los
dividendos recibidos se registran como ingresos cuando se reciben.

e. Provision para cuentas dudosas

Se establece con cargo a los resultados del ejercicio a fin de cubrir eventuales pérdidas
que se puedan presentar en la recuperacion de estas cuentas.

f.  Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la facturacion, elaborada al momento
del despacho de la mercaderia correspondiente y prestacion del servicio de transporte.

g. Participacion de los trabajadores en utilidades

De acuerdo con la legislacion laboral, la compafiia debe pagar anualmente a sus
trabajadores el 15% de la utilidad del ejercicio. Esta provision se registra con cargo a los
resultados del ejercicio correspondiente. (Véase Nota 18)

h. Impuesto a la renta

La provision para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto vigente

del 25% sobre la utilidad gravable. Esta provision se efectiia con cargo a los resultados.
(Véase Nota 18).

NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES

El saldo de inversiones temporales al 31 de diciembre del 2007 comprende una inversion a
plazo fijo en el Produbank Panama que devengan intereses a una tasa del 4.43% anual; tiene
vencimiento final en marzo del 2008. Esta inversion se halla respaldando los contratos de
arrendamiento mercantil efectuados por la compaiiia durante el afio 2007. (Véase Nota 12).
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

A continuacién se presentan los vencimientos de los saldos por cobrar a clientes al 31 de
diciembre del 2007 y 2006:

2007 2006
Afio US$ US$
2002 - 25.766
2003 11.442 (1 11.442
2004 2227 (H 5.219
2005 30.946 (H 35.654
2006 10.800 (1) 421.369
2007 387.161 -
Total cartera 442.576 499.450

(1) Cartera de dificil recuperacion sobre la cual no se ha iniciado ningtin proceso legal.

NOTAS - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

Impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre, comprenden:

2007 2006
US$ US$
IMPUESTOS ANTICIPADO
Impuesto al valor agregado (1) 77.770 -
77.770 -
IMPUESTOS POR PAGAR
Impuesto al valor agregado por pagar 1.913 2.585
Retenciones de IVA 2.857 1.590
Retenciones en fuente 7.442 3.952
Impuesto a la renta 27.210 34.809
39.422 42.936

(1) Saldo de la Nota de Crédito No. 65420 de acuerdo a Resolucion No.146-2004, dictada
por el Servicio de Rentas Internas con fecha junio del 2006 por concepto de IVA
mensual y recibida por la compaiiia durante el afio 2007. (Véase Nota 17)
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NOTA 6 - ANTICIPO COMPRA DE INMUEBLES

Los anticipos para compra de inmuebles comprenden al 31 de diciembre:

Proyecto 2007
Constructor Bien Inmobiliario US$
Romero & Pazmiiio Ingenieria InmobiliariaCasa 72 B Genova 1l 19.440 (1)
Constructora Naranjo &Ordofiez Departamento 1402 Cumbres del Moral 13.724 (2)
Total 33.164

(1) Contrato de compraventa de una casa ubicada en el Proyecto inmobiliario Genova 11,
(construida, vendida y dada en perpetua enajenacion a favor de la compafiia); suscrito
el 7 de noviembre del 2007. El precio pactado del bien asciende a US $ 60.625, los
cuales seran cancelados mediante la entrega de 870 mt3 de hormigén de 210 Kg,
1.746 mts3 de hormigén de 240 Kg. conforme a condiciones de pago que se
establecen en el mismo contrato. Al 31 de diciembre del 2007 se han entregado 224.5
m3 de hormigén de 210 kg y 271 m3 de hormigon de 240 kg; manteniéndose
pendiente de canje 645.5m3 y 271m3 de hormigén de 210kg y 240 Kg
respectivamente, despachos a efectuarse durante el afio 2008.

(2) Contrato de compraventa de un departamento ubicado en el proyecto inmobiliario
Cumbres del Moral, (construido, vendido y dado en perpetua enajenacion a favor de
la compaiiia); suscrito el 15 de noviembre del 2007. El precio pactado del bien
asciende a US $ 83.000, los cuales seran cancelados mediante la entrega de 1800 mt3
de hormigon de varias resistencias, conforme a condiciones de pago que se establecen
en el mismo contrato. Al 31 de diciembre del 2007 se han entregado 340m3 de

hormigén de 240Kg; manteniéndose pendiente de canje 1.460m3 de hormigon.
despacho a efectuarse en el aiio 2008.

NOTA 7 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

2007 2006
US$ US$
Cemento 4.179 5.759
Ripio 1.349 2.058
Polvo de Piedra 345 1.941
Aditivos 33 126

Total 5.906 9.884
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NOTA 8 - ACTIVOS RECIBIDOS EN DACION DE PAGO

Representa el valor de la Suite 18C de 65m2 de construccion que incluye un parqueadero y
bodega; que se encuentra edificada en el proyecto Inmobiliario Edificio Botticeli, ubicado en
el Barrio Ifiaquito calle 6 de Diciembre y pasaje Tamayo. Inmueble recibido de los
constructores Miguel Simbafia y Construequipos, en cancelacion de la deuda que ésta
sociedad mantenia con Hormigonera Andina Hormasa S.A. y que se comercializara en el
afio 2008.

NOTA 9 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

A continuacion se presenta el movimiento de las propiedades, planta y equipo durante el 2006
y 2007:

Saldo al 1 Saldo al 31 Saldo al 31
De enero Retiros de diciembre Retiros de diciembre
del 2006 Adiciones Y Bajas del 2006 Adicioncs Y Bajas del 2007
UsSs$ Uss$ uss uss Uss uss uss
Terrenos 257.695 - - 257.695 - - 257,695
Muebles y equipos de oficina 20.523 - (5.473) 15.050 3.818 (97) 18.771
Magquinarias y equipos 333.082 - - 333.082 14.204 - 347.28¢6
Vehiculos 639.228 - (313.059) 326.169 - (90.366) 235803
Herramientas 600 - - 600 - - 600
Otros tubcria v accesorios 35722 - (3.117) 32.605 3.038 - 35643
Equipo de computo y software 32.079 1.370 (31.885) 1.564 3.486 - 5.050
Edificios ¢ instalaciones 319.240 - (831) 318.409 980 - 319.389
1.638.169 1.370 (354.365) 1285.174 25520 (90.463) 1.220.237
Menos :
Depreciacion acumulada (677.615) (121.264) 351.416 (447.463) (105.696) 86.879 (466.280)
Total Activos Fijos 960.554 (119.894) (2.949) 837.711 (80.170) (3.584) 753 957

NOTA 10- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
Y ACCIONISTA

La compaiiia efectia ventas a compaiiias con accionistas comunes. El monto de las ventas
efectuadas a estas compaiias (en términos y condiciones similares a las realizadas con

terceros). Los saldos por cobrar originados en ventas, no generaron intereses durante el 2007
y 2006.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas en el afio 2007 y 2006:

2007 2006

US$ Us$
Venta de hormigdn 95.471 75.280
Intereses pagados 17.413 3.360

El siguiente es un detalle de los saldos con la compafiia relacionada y accionista al 31 de
diciembre del 2007 y 2006, originadas basicamente en las transacciones antes mencionadas:

Tasa anual

de

Depreciacion

0

o

10
10
20
10
10
33

20




NOTA 10- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
Y ACCIONISTA
(Continuacion)
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CUENTAS POR COBRAR

Compaiiia Relacionada

Urdesierra Cia Ltda. (1) - 28
Accionista

Fundacién Mariana de Jesus (1) 11.620 7.495

CUENTAS POR PAGAR

CORTO PLAZO
Compaiiia relacionada
Urdesierra Cia Ltda. - 28.064
Accionista
Fundacién Mariana de Jesus
Créditos financieros (2) 45.434 41.461

LARGO PLAZO
Fundacion Mariana de Jesis
Créditos financieros (2) 132.580 178.015

(1) Corresponde a facturas por venta de hormigén.
(2) Créditos obtenidos de la Fundacién Mariana de Jestis accionista de la compaiiia y
garantizados por un pagaré, a continuacion el detalle:

Tasa de Porcién Porcién largo

interés corriente plazo Total
anual US$ USs$§ USS$
Fundacion Mariana de Jesus
Crédito pagadero en dividendos:
Mensuales con vencimiento final
En abril del 2009 15% 8.736 3.214 11.950
Trimestrales con vencimiento final en
noviembre del 2011 8% 36.698 129.366 166.064

45.434 132.580 178.014




NOTA 10 -
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TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Y ACCIONISTA
(Continuacion)

Los vencimientos anuales de los créditos financieros se muestran a continuacion:

NOTA 11 -

2008 45.434
2009 42972
2010 43.036
2011 46572

178.014

MOVIMIENTO DE PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el 2007

Saldo al 1 Saldos al
de enero Pagos y 31 de diciembre
del 2007 Incremento Utilizaciones del 2007
Corrientes:
Prestaciones y beneficios
Sociales (1) 60.396 189.349 (160.239) 89.506
Provisién para cuentas incobrables 4.370 23.083 (4.370) 23.083
Largo plazo
Provision  jubilacion  patronal vy
desahucio 54.870 17.622 - 72.492

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercer y décimo cuarto sueldos, aportes patronales al

LLE.S.S., descuentos al personal por préstamos quirografarios. y participacion de los
empleados en las utilidades.

NOTA 12 -

ARRENDAMIENTO MERCANTIL

Para realizar sus operaciones, la compaiia mantiene en arrendamiento con opcién de compra
dos mezcladoras y un vehiculo. Durante el afio 2007 se ha registrado en los resultados del
ejercicio el valor de US $§ 92.170 por concepto de alicuotas, pagadas sobre el contrato de
arrendamiento mercantil.

Los pagos minimos que la compaiiia debera cancelar durante los afios 2008 y 2009 sobre
estos contratos es de US $ 100.863 por cada afio.
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NOTA 13- JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de
trabajo con ellos. De igual manera la legislacion laboral establece que la compafiia debera
bonificar al trabajador en un 25% de la ultima remuneracion mensual, por cada afio de
trabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. Las provisiones para
estas contingencias son constituidas, con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un
estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

NOTA 14 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 15- RESERVA DE CAPITAL

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio” y “Reexpresion Monetaria” transferidos a esta cuenta de conformidad con lo
estipulado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.

El saldo de esta cuenta solo podra ser utilizado para absorber pérdidas, incrementar el capital
o para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la compaiiia.

NOTA 16 - RESERVA POR VALUACION

Representa el efecto del ajuste del equipo de transporte y maquinaria a valor de mercado. De
conformidad con los requisitos establecidos en Resolucion de la Superintendencia de
Compaiiias. No. 00.Q.IC1.013 del 22 de agosto del 2000.

El saldo de la reserva de valuacién, solo podria ser utilizado para absorber pérdidas,
incrementar el capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la
compaiiia.

NOTA 17- PARTIDA EXTRAORDINARIA - IMPUESTOS RECIBIDOS

La partida extraordinaria que se muestra en el estado de resultados del afio 2007 de la
compaifiia, comprenden la devoluciéon de US $ 109.770 por parte de la administracion
tributaria en mayo del 2004; que resultaron una vez que el Tribunal Distrital de lo Fiscal
acepto la demanda presentada por la compaifiia ante la Directora del Servicio de Rentas
Internas, en dicha sentencia se establece que se ha producido la aceptacion tacita del reclamo
presentado el 4 de enero de 1999 por valores de Impuesto al Valor Agregado de Crédito
Tributario, pagados indebidamente en los afios 1996, 1997 y de encro a octubre 1998.
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NOTA 17- PARTIDA EXTRAORDINARIA — IMPUESTOS RECIBIDOS
(Continuacion)

La compatiia en el mes de mayo del 2007 recibe por parte del Servicio de Rentas Internas la
nota de crédito a favor de la compatiia, la cual se ha fraccionado y utilizado en el pago de
impuestos. (Véase Nota 5)

NOTA 18- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion de
trabajadores e impuesto a la renta por el 2007 y 2006:

2007 2006 ~
Participacion de Impuesto a Participacién de Impuesto a
Trabajadores la Renta Trabajadores la Renta

Utilidad antes de participacion de 382.126 382.126 251.726 251.726
trabajadores
Mas — Gastos no deducibles 40.725 40.725 68.730 68.730
Utilidad base para participacion de 422 851 320.456
trabajadores
15% participacion de trabajadores 63.428 (63.428) 48.069 (48.069)
Menos - Ingresos exentos (neto) (31.478) (13.691)
Base para impuesto a la Renta 327.945 258.696

25% de impuesto a la renta 81.986 64.674

NOTA 19- REFORMAS TRIBUTARIAS

En el mes de mayo del aiio 2001, se emitié la Ley de Reforma de Régimen Tributario y se
establecid una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las utilidades que sean
reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del 2001
establecié entonces que las sociedades calcularan el Impuesto a la Renta aplicando la tarifa
del 15% sobre el valor de las utilidades que sé reinviertan en el pais y el 25% sobre el resto de
las utilidades.

El 29 de diciembre del 2007, se publica en el Registro Oficial N° 242 la ley Reformatoria para
la Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se menciona, establece que las
sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando se destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva y efectien el correspondiente aumento de capital, el mismo que
se perfeccionard con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia
de la reinversion.




NOTA20- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,

puedan afectar la marcha de la compafiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.




