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AUDITORIA - CONSULTORIA - IMPUESTOS

Villavicencio

& ASOCIADOS CIA. LTDA.

Quito, 27 de abril del 2006

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS
HORMASA HORMIGONERA ANDINA S.A.

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de HORMASA HORMIGONERA ANDINA S.A. al 31
de diciembre del 2005, Estado de Resultados, Estado de Evolucion al Patrimonio y Estado de
Flujo del Efectivo por el affo terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
Principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia,
asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de HORMASA HORMIGONERA ANDINA S.A. al 31
de diciembre del 2005 y el resuitado de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de - Contabilidad
Generaimente Aceptados y de las disposiciones legales vigentes.

. Dr. José Villavicencio R.
GERENTE GENERAL
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif.Torrealba 4to. piso oficina 402 Telfax. 2500 351 Telf. 2547 065 / 2491 012
Casilla 17171239 auditjvr@uio.satnet.net Quito - Ecuador
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HORMASA, HORMIGONERA ANDINA S.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en délares)

ACTIVOS NOTAS 2005
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo 2 56.264
Cuentas por Cobrar comerciales 3 327.843
Otras cuentas por cobrar 4 195.990
Inventarios 5 9.377
Total activos corrientes 589.474
ACTIVOS NO CORRIENTES

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 6

Terrenos 257.695
Construcciones en Curso 22.873
Edificios e instalaciones 319.240
Maquinaria y equipo 333.082
Equipo de Transporte 585.954
Muebles y enseres 20.523
Vehiculos 53.274
Equipo de Computo y Sofware 32.079
Herramientas 600
Tuberias accesorios 35.722
Total 1.661.041
Menos:Depreciacién acumulada (677.615)
Propiedades, planta y equipo neto 983.426
INVERSIONES EN ACCIONES 7 59.885
Total activos no corrientes 1.043.311
TOTAL ACTIVOS 1.632.785

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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HORMASA, HORMIGONERA ANDINA S.A.

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones Largo Plazo
Dividendos por pagar
Jubilacién Patronal
Provisién desahucio

Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO

Capital Social

Aporte Futura Capitalizacion
Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva de capital

Reserva por valuacion
Utilidades acumuladas
Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

W
)

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en délares)

y ING. JUAN CARLOS ALMEIDA
GERENTE GENERAL

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTAS 2005
8 62.424
9 196.533

10 27.932
11 21.784
308.673
12 25.959
13 48.677
14 41.952
15 4.660
121.248
19 5.820
94.180
20 5.337
14.743
21 30.512
482.910
330.000
239.362
1.202.864
1.632.785
N \»uédmﬂ
LCDA: JENNY LIZAN®/
CONTADORA GENERAL
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HORMASA, HORMIGONERA ANDINA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en délares)

NOTAS 2005
VENTAS NETAS 3.423.207
COSTO DE VENTAS (3.034.852)
MARGEN BRUTO 388.355
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (202.650)
UTILIDAD DE OPERACIONES 185.706
OTROS GASTOS E INGRESOS:
Gastos financieros (4.358)
Ingresos financieros 30.938
Ingresos por arriendo 664
Ingresos varios 27.815
Otros gastos (1.402)
TOTAL 53.656
UTILIDAD DEL EJERCICIO 16 239.362
(N i
Ve
A\NL,QG-U"L‘"
VNG. JUAN CARLOS ALMEIDA LCDA. E}\INY LIZANO‘J
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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HORMASA, HORMIGONERA ANDINA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

APORTES
DESCRIPCION CAPITAL FUTURAS OE POR | RESULTADOS | ACCIONES EN | UTILIDAD DEL TOTAL
SOCIAL CAPITALIZACIO LEGAL FACULTATIVA CAPITAL VALUACION | ANTERIORES TESORERIA EJERCICIO PATRIMONIO
NES

Saldo al comienzo del afio 5.820) (84.180) (5.337) {14.743) (30.512) (482.910) (317.239) 121 (150.578)| -1.101.198)
Transferencia utilidad/perdida del ejercicio a (150.578)
resultados acumulados - - - - - 150.578 -
15% Participacion Trabajadores e |.R. 2004 76.986 76.886
Dividendos Accionistas - - - - 58.873 - 58.873
Ajuste venta de acciones - - - - - (121)] (121),
Venta acciones 2005 - - - - 1.957 - - 1.957
Utilidad del Ejercicio 2005 - - - - - - (239.362) (239.362)
15% Participacién Trabajadores 2005 - - - - - -
25% Impuesto a la Renta 2005 - - - - - -
Saldo al 31 de Diciembre de 2005 5.820 94.180 5337 14,743 30.512 482.910 -330.000 0 -239.362 -1.202.864

G. JUAN CARLOS ALMEIDA
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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HORMASA, HORMIGONERA ANDINA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y otros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Dividendos ganados en acciones

Adquisicion de Activos Fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pago de préstamo
Pago de Dividendo Accionistas

Efectivo neto en actividades de financiamiento
Disminucién neto en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del aiio

Efectivo y equivalentes al final del aiio

2005

3.182.450
(3.001.485)

180.964

30.456
(250.591)

(220.135)

(9.462)
(58.873)

(68.335)

(107.508)
163.770

56.264

Yo Gy

)/ ING. JUAN CARLOS ALMEIDA
GERENTE GENERAL

LcBal JENNY LIZAND

CONTADORA GENERAL
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

1.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y BASES DE PRESENTACION

La Junta General de Socios de SEMAYCO CIA. LTDA., celebrada el 17 de agosto de 1977, acordd que
la compafifa se transforme en sociedad an6nima, continuando con su personeria juridica, pero
cambiando la razén social por la de HORMASA, HORMIGONERA ANDINA S.A., de manera que la
sociedad anénima asuma todo el activo y pasivo de la sociedad limitada, también resolvieron incluir
nuevos accionistas, elevar el capital y emitir nuevas acciones, en consecuencia reformar los estatutos
para que se acomoden a la nueva forma de la sociedad. El objeto principal de HORMASA,
HORMIGONERA ANDINA S.A, es la explotacién, elaboracion, distribucion y venta de materiales de
construccion; planificacion, estudio y ejecucion de construcciones civiles, obras de alcantarillado,
agua potable, vialidad, aeropuertos, regadio, electrificacion, urbanizacion, etc. Los estados financieros
se encuentran preparados de acuerdo con las politicas contables establecidas por la
Superintendencia de Companias del Ecuador. Estas politicas en sus aspectos importantes, estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y los Principios de Contabilidad Generaimente

Aceptados.

VALUACION DE INVENTARIOS.- Al 31 de diciembre del 2005, la compafia ajustd el valor de sus
inventarios de acuerdo con el inventario fisico a esa fecha, valorado de acuerdo con el costo de ultima

adquisicion.

VALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO El costo de las propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afos de vida util estimada de la

siguiente manera:

Afios Vida Porcentaje

Util Depreciacion
Edificios e instalaciones 20 5
Equipo de transporte 5 20
Muebles y enseres 10 10
Equipo de oficina 10 10
Maquinaria y equipo 10 10
Equipo de computacion 3 33.33
Herramientas, tuberia y accesorios 10 10

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO.- Se lleva a resultados, en base al
correspondiente calculo matematico actuarial determinado por una empresa de servicios actuariales
independiente, debidamente registrada en la Superintendencia de Compaifiias e inscrita en el Registro
de Consultoria con el No. 2-0209-CCN.

Av. Amazonas No. 1671 y Orellana Edificio Torrealba Oficina 402 1
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2.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Por clasificacién principal al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

(dé6lares)
Caja General 8.822
Caja Chica 260
Bancos 47.182
Total 56.264

3.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por Cobrar Comerciales al 31 de diciembre del 2005, son como sigue:

(délares)
Clientes 332.695
Provision para cuentas incobrables (4.852)
Total 327.843

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables, al 31 de diciembre del 2005 es como sigue:

(délares)
Saldo al inicio del aiio (2,476)
Bajas 357
Provision del afio (a) (2,733)
Total (4,852)

( a) La compaiiia ha creido conveniente destinar para el ejercicio econdmico 2005 la provision legal
del 1% del total de la cartera.

Av. Amazonas No. 1671 y Orellana Edificio Torrealba Oficina 402 2
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Villavicencio & Asociados Cia. Ltda.

Auditores Externos

4.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

Empleados

Anticipos a proveedores
impuestos Anticipados
Anticipo Impuesto a la Renta
Impuestos retenidos en la Fuente
IVA Crédito Fiscal

Otras Cuentas por Cobrar
Documentos al Cobro
Cheques Protestados
Fundacién Mariana de Jesus
Varios

Total

(a)

(b)

(délares)

34.943

25.695

60.882
12.825
19.483
28.574

74.471
51.829
12.681
1.209
8.752

195.990

(a) Valor correspondiente a préstamos a empleados y anticipo de utilidades.

( b ) Corresponde a valores por cobrar por ventas realizadas cuyo cancelacién se realizan con

cheques posfechados.

5.- INVENTARIOS

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

Cemento

Ripio

Polvo de Piedra
Aditivos

Ripio Pifo
Total

(ddlares)

6.528
770
821
198

1.060

9.377

Av. Amazonas No. 1671 y Orellana Edificio Torreaiba Oficina 402
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Villavicencio & Asociados Cia. Ltda.
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6.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Por clasificacion principal al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

(dédlares)
Terrenos 257.695
Construcciones en curso 22.873
Edificios e Instalaciones 319.240
Maquinaria y Equipo 333.082
Equipo de Transporte 585.954
Muebles y Enseres 20.523
Vehiculos 53.274
Equipo de Computo y Software 32.079
Herramientas 600
Otros Tuberia y Accesorios 35.722
Total 1.661.041
Depreciacién Acumulada
(délares)
Dep. Acum. Edificios e Instalaciones (41,528)
Dep. Acum. Maquinaria y Equipo (141,206)
Dep. Acum. Equipo de Transporte (398,667)
Dep. Acum. Muebles y Enseres (9,525)
Dep. Acum. Vehiculos (25,673)
Dep. Acum. Equipo de Computo y Software (31,784)
Dep. Acum. Herramientas (105)
Dep. Acum. Otros Tuberia y Accesorios (29,127)
Total (677,614)
Total Activo Fijo 983,426
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El movimiento de propiedades, planta y equipo durante el 2005, es como sigue:

(ddlares)
Saldo al inicio del afio 884.711
Adquisiciones 272.863
Bajas (4.020)
Bajas a la Dep. Acumulada 4.020
Depreciacién (174.148)
Saldo neto al fin del afio 983.426

7.- INVERSIONES EN ACCIONES

Corresponde a la inversién en el Produbanco de 59.885 acciones registradas a valor nominal de un
ddlar cada una, equivalente a USD $ 59.885 doblares.

8.- CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

(dolares)
Proveedores Locales 10,246
Proveedores Varios 13,517
Otros 38,661
Total 62,424

9.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de ofras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

(délares)
Anticipo Clientes (a) 151,011
Anticipos Varios 25,658
Anticipo Venta de Vehiculo 6,258
Otras Cuentas por Pagar 13,606
Total 196,533

(a) Valor que corresponde a anticipos recibidos por parte de los clientes por compra de hormigén.

Av. Amazonas No. 1671 y Orellana Edificio Torrealba Oficina 402 5
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10.- IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

(délares)
IVA por Pagar 20,535
Retenciones del IVA 2,690
Retenciones en la Fuente 2,470
Retencion Empleados 2,237
Total 27,932

11.- BENEFICIOS SOCIALES

Un resumen de beneficios sociales al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

(délares)
Décimo Tercer Sueldo 1,438
Décimo Cuarto Sueldo 1,650
Vacaciones 6,817
Aporte |[ESS 3,744
Préstamos IESS 110
Fondos de Reserva 8,025
Total 21,784

12.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Corresponde a un préstamo a la Fundacién Mariana de Jesds a largo plazo por un valor de USD $
25.959.

13.- DIVIDENDOS POR PAGAR

Un resumen de los dividendos por pagar al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

(dolares)
3 Dividendos por Pagar Accionistas 15,495
23 Dividendos afio 98 (a) 33,182
Total 48,677

(a) Corresponden a las utilidades del ejercicio 1998, el registro de transferencia de utilidades a
dividendos por pagar se realizé en el periodo 2003 por el valor de USD $ 33.182.

Av. Amazonas No. 1671 y Orellana Edificio Torrealba Oficina 402 6
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14.- PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal durante el 2005, es como sigue:

(délares)
5
Saldo al comienzo del afio 40,461
Provisién del afio 1,491
Total 41,952

15.- PROVISION PARA DESAHUCIO

Corresponde a la provision para desahucio del periodo 2004 por un valor de USD $ 4.660, la
compafiia no registra contablemente la provision para el periodo 2005 por decision de la
administracion.

16.- PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes vigentes en la Republica del Ecuador, la compafiia debe distribuir entre sus
empleados el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta.

s i M e
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(délares)
Utilidad del Ejercicio Contable 239,362
(+) Gastos no deducibles 78,870
Total 318,232
15% Participacién Trabajadores 47,735

17.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para el periodo 2005, las sociedades constituidas en el
Ecuador, calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades
que reinviertan en el pais mediante el aumento del capital y el 25 % sobre el resto de utilidades.

Una reconciliacién del impuesto a la renta, calculado de acuerdo con la tasa impositiva legal es como
sigue:

15% PARTICIPACION TRABAJADORES

Utilidad contable antes de impuesto a la renta

Participacion Laboral. 239.362
( +) Gastos no Deducibles 78.870
Base de Caélculo para el 15% P. Trabajadores 318.232
15% Participacion Trabajadores 47.735
Av. Amazonas No. 1671 y Orellana Edificio Torrealba Oficina 402 7
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IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad contable antes de impuesto alarentay

Participacion Laboral 239.362
Menos: 15% Participacion Trabajadores (47.735)
100% Dividendos y Rentas Exentas (31.544)
Mas: Gastos no deducibles 78.870
Participacion trabajadores ingresos exentos 4.732
5% Ajuste gastos Ingresos Exentos 1.577
Base Imponible para el impuesto a la renta 245,262
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 61.316
Menos:
Retenciones Fuente del afio (17.637)
Anticipo (12.825)
Total Impuesto por pagar: 30.854
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PROVISIONES: 239.362
Menos: 15% Participacion Trabajadores (47.735)
Menos: impuesto a la renta (61.316)
Utilidad Liquida del Ejercicio 130.311

Los balances de la compafia no contemplan la provisién de las obligaciones por la participacion a
trabajadores e impuesto a la renta.

18.- TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

i

g e L o R S P

Las principales transacciones con compafiias relacionadas son como siguen:
(dolares)

Obligaciones Largo Plazo:
Fundacion Mariana de Jests 25,959

18.-CAPITAL SOCIAL

E! capital social autorizado y emitido consiste en la suma de USD $ 5.819,72 dividido en 145.493
acciones de USD $ 0.04 de valor nominal unitario.

Av. Amazonas No. 1671 y Orellana Edificio Torrealba Oficina 402 8
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20.- RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea destinada como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

21.- RESERVA DE CAPITAL

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor_ de
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico, si las hubiere. No podra distribuirse
como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

22.- CONTINGENCIAS

De acuerdo con acta del directorio de diciembre de 1999, el directorio resolvié se de tramite lo antes
posible para disolver el comité de empresa por cuanto ya no existian trabajadores pertenecientes al
sindicato, hasta la fecha de emisién de este informe no se ha realizado ningtin tramite legal para pedir
la disolucién del comité de empresa.

La compafiia no contempla la provision del 15% Participacién Trabajadores y 25% Impuesto a la
Renta.

23.- ASPECTOS RELEVANTES

» El pais aiin no ha firmado el Tratado de Libre Comercio (TLC), en vista de que no se ha puesto
de acuerdo en ciertas productos agricolas, el atin y propiedad intelectual.

» Parael 15 de octubre de 2006, se ha fijado la fecha para la Eleccion del Presidente
del Ecuador.

» Se ha cumplido seis afios de la dolarizacion en el pais y el 2005 cerro con una tasa de inflacion
del 4.36% y el Producto Interno Bruto (PIB) apenas ha subido un 3.33%.

» Mediante suplemento del Registro Oficial N® 176 del 29 de diciembre de 2005, la autoridad
tributaria emiti6 las siguientes reformas tributarias:

» Para la liquidacion del Impuesto a la Renta de ias personas naturaies y sucesiones indivisas a
ser aplicado en el affo fiscal 2006, se modifican los valores de la tabla vigente en el ejercicio
fiscal 2005, conforme el Art. 36 de la Ley de Régimen Tributario interno, en base a ia variacion
anual del indice de Precios al Consumidor Urbano (PCU), publicado por el INEC en el mes de
noviembre de 2005, estableciéndose la fraccidn basica de USD$ 7.680 sobre la que se causa
impuesto.

» En el Registro Oficial N° 188 del 16 de enero de 2006 se publico el contenido del anexo y del
Informe Integral de Precios de Transferencia, en donde los contribuyentes que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a USD$ 300.000 deben presentar al Servicio de Rentas Internas (SRI)
el anexo y el informe integral de precios de transferencia.
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El anexo debe presentar dentro del plazo de cinco dias después de la fecha de declaracion del
Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio econémico terminado al 31 de diciembre de 2005,
y el Informe Integral de Precios de Transferencia en un plazo de seis meses, de acuerdo al
Registro Oficial N° 4-94 del 31 de Diciembre de 2004 (Art.66.1). El 8 de marzo del 2006 el SRI ha
emitido la resolucion No NAC- DGER- 2006-0161 que ampiia el plazo para presentar el anexo
tributario de cinco dias después de la fecha de declaraciéon de impuesto a la renta correspondiente
al ejercicio econémico del 2005 a 6 meses.

El 06 de febrero del 2006 el SR! resolvié que como parte de los deberes formales que deben cumplir
los contribuyentes deben presentar un “Anexo Transaccional” que debera entregarse a partir de Mayo
del 2006 de acuerdo al noveno digito del RUC.

24.- EVENTOS SUBSECUENTES

> Entre el 31 de diciembre de 2005 y la fecha de emision del informe de auditoria (25 de abril de
2006) no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la compaifiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros, y que no estuvieran revelados en los
mismos o en sus notas.
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