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TA 1.- VoY

MULTIPAPEL S5.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil, el 28 de
enero del 2005, fecha desde la cual ha cumplido con todas las
obligaciones que como entidad sujeta al control de la Superintendencia
de Companias esta obligada. La compaiiia tiene como actividad principal
la compra/venta al por mayor y menor de papeleria

Se encuentra ubicada en e¢] Canton Guayaquil, Provincia del Guayas, y
con domicilio legal en la ciudad de Guayaquil, Parroquia Tarqui en la
ciudadela La Garzota Solar 13 mz 20. Tiene asignado por el Servicio de
Rentas Internas el Registro Unico del Contribuyente N* 0992389710001 y
por la Superintendencia de Compaiiia el expediente N 118146.

TA 2.- NED CION

Los Estados Financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos
de América, moneda de medicion, de curso legal y de unidad de cuenta
del Ecuador desde el mes de Enero de! afio 2005

TA 3.- EN

Los estados financieros estin preparados y presentados de acuerdo con
Normas Internacionales de informacién Financiera para Pequefias y
Medianas entidades, adoptadas por la Superintendencia de Compaifias
mediante Resolucién No. 06.Q.1CI-004, publicada en el Registro Oficial
348 del 3 de Septiembre del 2006; esta entidad de control ratifico
posteriormente la adopcion de las NIIF en el suplemento del Registro
Oficial No. 378 del 10 de Julio del 2008 y mediante resolucion de la
Superintendencia de Companias No. 08.G.DSC del 20 de Noviembre del
2008, establecié el cronograma de implementacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,

Para la entidad, de acuerdo con el cronograma de implementacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y
Medianas entidades - NIIF para PYMES-, los primeros estados financieros
bajo NIIF es el afio 2012 y el periodo de transicion es el afio 2011.

Los estados financieros preparados bajo NIIF, han sido formulados por
los administradores de la entidad con el objetivo de mostrar la imagen
fiel del Estado de Situacion Financiera, Estado del Resultado Integral,
Estado de Cambio en el Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo.



- ClI {PLIMI N N

Estos estados financieros han sido elaborados en cumplimiento con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequenas y
medianas entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB).

OTA 5.- & 1

Las principales politicas contables que adopta la compania se muestran
a continuacion:

a. PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
La compariia establece realizar Estados Financieros comparativos.

Presentar los cuatro (4) estados financieros: Estado de Situacion
Financiera, Estado del Resultado Integral, Estado de Cambios en el
Patrimonio, Estado de Flujos de Efectivo y las respectivas notas a los
estados financieros.

El Estado de situacién financiera se presentara por su clasificacion, lo
cual exige que se presente en corrientes aquellos con vencimiento
igual o inferior a doce meses y no corrientes aquellos cuyo
vencimiento es superior a doce meses y que se muestre por separado
los activos no corrientes disponibles para la venta y los pasivos que
surgen de los activos no corrientes disponibles para la venta.

El Estado de Resultado Integral se presentara en un (1) solo estado
del resultado integral el cual presentard todas las partidas de
ingresos y gastos reconocidas en el periodo en base a su funcion.

Presentar el Estado de Cambio en el Patrimonio Neto.

Presentar el Estado de Flujos de Efectivo, la entidad decidié la
presentacion por el método directo el mismo que es exigido por la
Superintendencia de Compafiias.

Las notas a los Estados Financieros contendrin una referencia
cruzada con las partidas presentadas en los Estados Financieros y las
politicas de operacién adoptadas por la compania para el registro,
presentacion, valuacion y medicion de los eventos, sucesos Yy
transacciones que se producen en las operaciones del negocio.

b. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Los Mujos de efectivo procedente de actividades de operacion se
derivan de las transacciones que constituyen la principal fuente de



ingresos ordinarios de la empresa, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversion o de linanciamiento.

Los flujos de efectivo procedente de actividades de inversion
representan aquellos desembolsos efectuados por causa de los
recursos econdémicos que van a ayudar a la obtencion de ingresos y
flujos de efectivo en el futuro.

Los flujos de efectivo procedente de actividades de financiamiento
representan predicciones de necesidad de efectivo para cubrir
compromisos con los que suministran capital a la empresa.

Sera considerados como fujos de efectivo por actividades de
operacion: los sobregiros bancarios, los impuestos sobre las

ganancias.

Los dividendos pagados seran clasificados como flujos de efectivo de
actividades de financiamiento debido a que representan el costo de
obtener los recursos financieros necesarios para la operacion de la
empresa.

¢. PATRIMONIO

Esta area del balance de situacion financiera lo constituyen el capital
social al inicio del ejercicio economico, las aportaciones de los
accionistas para futura capitalizacion, las reservas, el resultado del
periodo econdémico, las partidas de ingresos y gastos reconocidas en
el otro resultado integral, los resultados de afos anteriores, las
correcciones de errores reconocidas en el periodo, los dividendos y
otras distribuciones recibidas durante el periodo econémico por los
accionistas en patrimonio.

Los accionistas mediante Acta de Junta General dejaran constancia
sobre el destino de la utilidad neta del periodo sobre el que se
informa, en el cual podran decidir si dichos dividendos serdn
pagados a los respectivos accionistas o si estos seran capitalizados
para futuras contingencias que se presenten en la entidad.

La Ley de Companias del Ecuador establece una apropiacion
obligatoria para reservas no menor del 10% de la utilidad después de
impuesto a la renta, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la compania. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion
excepto en caso de liquidacion de la compania, pero puede ser
capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Los accionistas decidiran mediante Junta General la creacion de otras
reservas para fines especificos, siempre y cuando no se contrapongan
a las disposiciones del Organismo de control.



La entidad reconocera una correccion valorativa de aquellas cuentas
que lo ameriten y ajustara dicha correccion al periodo en el que
corresponda, el cual puede ser resultado del ejercicio o resultados
acumulados.

d. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Incluye dinero en efectivo, depositos en bancos disponibles,
inversiones a corto plazo de gran liquidez que se mantienen para
cumplir compromisos de pago a corto plazo con vencimiento de tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicion.

e. ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiiia presenta dentro de sus activos financieros las partidas por
cobrar, que incluyen principalmente cuentas por cobrar a clientes y
compaiias relacionadas. Son activos financieros que no cotizan en un
mercado activo.

La Compaiia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo
financiero.

f. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se clasificaran de acuerdo a los vencimientos corrientes, todos los
acreedores pendiente de pago v gue son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales que no generan intereses, y se
clasificaran como no corrientes todos los acreedores pendiente de
pago y que son obligaciones basadas en condiciones de crédito a
plazo, que generan intereses.

Se incluirdn en esta cuenta los importes pendientes de pago por
deudas comerciales, accionistas, y dichas deudas no generan
intereses.

g. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR RELACIONADAS

Considerar partes relacionadas a sus accionistas, cuando se hayan
producido transacciones entre partes relacionadas, la entidad
revelara la naturaleza de la relacion, el importe de las transacciones,
los saldos pendientes y otra informacién necesaria para la
comprension de los estados financieros.



h. SOBREGIROS Y PRESTAMOS BANCARIOS

Se registran todas las acreencias con instituciones del sistema
financieros y cuya obligacion de pago sea menor de 360 dias, asi
como sus intereses devengados. Los gastos por intereses se
reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen
en los costos financieros.

Las obligaciones con instituciones financieras se reconocen,
inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos en que se
haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se valorizan por su
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de
reembolso, se reconoce en el Estado de Resultados durante la vida
util de la deuda de acuerdo al método de la tasa efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a
menos que la entidad tenga un derecho incondicional a diferir su
liguidacion durante al menos 12 meses despues de la fecha de
balance.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuestos a las panancias representa la suma del
impuesto corriente por pagar y del impuesto diferido. El impuesto
corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del periodo
corriente.

El impuesto diferido es el impuesto por pagar 0 por recuperar en
periodos futures, generalmente que la entidad recupera o liquida sus
activos y pasivos por su importe en libros actual; y del efecto fiscal
de la compensacion de pérdidas o créditos fiscales no utilizado hasta
el momento procedente de periodos anteriores.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros
y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
tempaorarias).

Los pasivos por Impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia
fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la
ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o credito fiscal no
utilizado. Los actives por impuestos diferidos se miden al importe
maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal acrual o estimada
futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se
revisa en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar



la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier
ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Sin embargo de acuerdo a la Circular NO. NAC-DGECCEC12-00009 del
24 de Mayo del 2012 publicada en el Registro Oficial no. 718 del 6 de
Junio del 2012, establece que de acuerdo a disposiciones
constitucionales y legales vigentes relativa a la Administracion
Tributaria sobre los activos por impuestos diferidos manifiesta lo
siguiente:

“La aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la
determinacion de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, se
rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su
reglamento de aplicacion, y en ninguno de estos cuerpos normativos
se encuentra prevista la aplicacion de una [igura de reverso de gastos
no deducibles, para dichos efectos.

En consecuencia, aquellos gastos que [ueron considerados por los
sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la declaracion del
impuesto a la renta en un determinado ejercicio fiscal, no podrdn ser
considerados como deducibles en ejercicios fiscales futures, por cuanta
dicha circunstancia no estd prevista en la normativa tributaria
vigente, y el ejercicio impositivo de este tributo es anual, comprendido
desde el 1 de enero al 31 de diciembre de cada ario"

Esta circular afecta solo al activo por impuesto diferido, porque ya no
estaria inherente la suposicion de que el importe en libros del activo
por impuesto diferido se recupere en periodos futuros.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se
espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los
que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el
pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas
que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

J. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los
beneficios econdémicos fluiran a la Compania, es decir, que los
ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta se
reconocen cuando se entregan la mercaderia.

k. COSTO Y GASTOS

Seran reconocidos como gastos las disminuciones en los beneficios
economicos durante el periodo contable debidamente soportados por
documentos autorizados por el Servicio de Rentas Internas segun el
reglamento de facturacion y comprobantes de retencidn, y que sean
del giro del negocio.



L. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DE LA FECHA DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Los hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
son todos los hechos, favorables o desfavorables, que se han
producido entre el final del periodo sobre el que se informa y la
fecha de la autorizacion de los estados financieros para su
publicacion.

m. REGISTROS CONTABLES Y UNIDAD MONETARIA

Los registros contables de la compania se llevan en dolares de los
Estados Unidos de Norteamérica, que es la moneda de curso legal en
el Ecuador.

= FORM N (P

La afectacion de la adopcion de las nuevas normas contables NIIF afecta
a la empresa mayormente en la parte tecnologica, ya que los sistemas de
informacién de acuerdo a los requerimientos de las NIIF tendran que
generar nueva informacion y el sistema contable que posee la empresa
actualmente no dispone de muchas bondades, lo que significa que el
area contable debera redoblar sus esfuerzos en la preparacion de los
estados financieros hasta que la compaiia adquiera los nuevos software
y hardware.

La preparacion de los estados financieros con el caracter de
comparativos al que hacen referencias las NIIF: El Estado de Situacion
Financiera; El Estado de Resultados Integral; El Estado de Flujos de
Efectivo; El Estado de Cambio en el Patrimonio; y, Las Notas a los estados
financieros, son productos que a futuro deben generarse en los sistemas
computacionales de la compania, asi como también las nuevas
estructuras de éstos reportes financieros, las frecuencias y los niveles de
reportes de la informacion tanto a la Administracion de la Entidad, como
a los Organismos de Control del Estado.

OTA 7.- ANCIEROS
El detalle se muestra a continuacion:

2015 2014
En USD.
En USD.
Cuentas por cobrar clientes no relacionados (a) 319,189.96 372,185.89
{-) Provision cuentas (ncobrables { 1.644.07 ) ( 1742.29)

Saldo al linal del afo USS  317.545.89 USS 370.443.60



(a) Estas cuentas por cobrar se originaron por la venta de los productos que
no fueron canceladas por nuestros clientes dentro del afo 2015, las
mismas que fueron registradas al costo que es el precio de la factura, y
no se han llevado a costo amortizado, debido a que dichas cuentas
seran cobradas dentro del afio siguiente, y no generan ningun tipo de
interés.

Al final del periodo la gerencia evalud la antigiedad de la cartera, la
misma que a su juicio y criterio todos los créditos otorgados a los
diferentes clientes no presentan evidencia objetiva de deterioro.

= J Y

Las Propiedades, planta y equipos Netos de la Empresa, al 31 de
diciembre del 2015 ascienden a USDS. 74.710.07 (Sesenta y Cuatro mil
Setecientos Diez 07/100 dolares) su detalle se muestra a continuacion:

2014 2015
Edificio excepto terreno 0.00 18.335.28
Muebles y enseres 4.028.47 3.528.35
Maq. Eq. e Instalaciones 48.939.79 0,00 53.019.54
Eq de Computacion 15.848.40 9.904.59
Vehiculos 42.112.50 0,00 42,112.50
Otros Activos §9.70 0.00
Depreciacion acumulada (42.197.12) 0,00 (52.190.19)
TOTALP.PyEq 68.821.74 74.710.07

NOTA 9.- CAPITAL SOCIAL

Su detalle se muestra a continuacion:

2015 2014
En USD. En USD.
Accionistas Acciones
Salazar Camacho Henry g0 3.600.00 31.600.00 3.600.00

Salazar Lazo Karen Marina 10 40000 40000  400.00
Saldo al final del afio 100 4. 000,00 4.000.00




NOTA 10.- GANANCIAS ACUMULADAS

Su detalle se muestra a continuacion:

31 Diciembre 2014 53.838.54

Ajuste Provisiones JP-D -9,415.79

Dividendos pagados —-600.00

31 Diciembre 2015 43,822.75
- VIS]

Su detalle se muesira a continuacion:

Jubilacion Indemnizacion

Patronal Desahucio Total

En USD. En USD. En USD.
Provision a 1 Enero 2015 11,386.43 6,819.50 18,205.93
Ajuste 0.00 -1,555.05 -1,535.05
Acumulacion durante el ano 6,682.78 2,733.01 9,415.79
NOTA 12.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

2014 2015
En USD. En USD.

Caja - Bancos 23.574.38 16.794.26

NOTA 13.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2015 y la fecha de preparacion y aprobacion
de los estados financieros no se produjeron eventos de caracter
financiero o de otra indole que en la opinion de la gerencia de la
companiia pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros, v que deban ser revelados.



NOTA 10.- GANANCIAS ACUMULADAS

Su detalle se muestra a continuacion:

31 Diciembre 2014 53.838.54
Ajuste Provisiones JP-D -9,415.79
Dividendos pagados -600.00
31 Diciembre 2015 43,822.75

NOTA 11.- PROVISIONES BENEFICIOS A EMPLEADOS

Su detalle se muestra a continuaclon:

Jubilacion Indemnizacion

Patronal Desahucio Total

En USD. En USD. En USD.
Provision a 1 Enero 2015 11,386.43 6,819.50 18,205.93
Ajuste 0.00 -1,555.05 -1,555.05
Acumulacion durante el ano 6,682.78 2,733.01 9,415.79
NOTA 12.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

2014 2015
En USD. En USD.

Caja - Bancos 23.574.38 16.794.26

NOTA 13.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2015 y la fecha de preparacion y aprobacion
de los estados financieros no se produjeron eventos de caracter
financiero o de otra indole que en la opinion de la gerencia de la
compania pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros, y que deban ser revelados.



PROBACION D A ESTADOS
FINANCIEROS

La Junta General de Accionistas de MULTIPAPEL S.A. celebrada el 11 de

Marzo del 2016, resolvio aprobar por unanimidad los Estados
Financieros al 31 de Diciembre del 2015.

tro Venessa

CONTADORA
Cl: 0906405006 RUC: 0917760274001
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