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C.P.A. JOSUE CAMPOVERDE H.
AUDITOR EXTERNO

A los Sefiores Accionistas y Directorio de
CONSTRUINTERNACIONAL S.A.
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntes de Ila compafiia
CONSTRUINTERNACIONAL S.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31
de diciembre del 2019, los correspondientes estados de resultados integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién; los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de CONSTRUINTERNACIONAL S.A.,,
al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades,
NIIF para PYMES.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo
con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaifiias, Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cédigo.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra opinidn.

Informacién presentada en adicién a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no
incluye los estados financieros y nuestro informe de auditoria. La administracién de la
compafiia informa que referida informacion adicional sera puesta a nuestra disposicion
con posterioridad a la fecha de este informe.
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AUDITOR EXTERNO

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafila no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexidon con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros
o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria
estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta General de
Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la
obligacién de reportar dicho asunto a la Administracion de la Compafifa. Los Estados
Financieros al 31 de diciembre del 2018, fueron auditados por otros auditores y el
dictamen de fecha 11 de marzo de 2019 fue emitido sin salvedades.

Responsabilidades de la Administracién de la Compafifa por los estados financieros

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para pequefias y medianas entidades, y del control interno determinado por
la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha,
revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso
de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la
intencion de liguidar la Compafila o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion y el Directorio son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero de la Compafifa.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son de obtener una seguridad razonable de si los
estadps financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditorfa que incluya nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard un
error material cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y
son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.
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LBV

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIAs), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamas y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un éerror
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, elusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas o la vulneracion
del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno
de la Compafiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administraciéon es
razonable.

« Concluimos sobre lo adecuado de Iz utilizacién, por parte de la Administracién, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos si existe o no una incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidon modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una
presentacién razonable,

Comunicamos a la Administracién de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Proporcionamos a la Administracion de la Compafila una declaracién de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicamos acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden
esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a la Administracion de la Compafiia, determinamos
aquellos que fueron mas significativos en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de la auditorfa.
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberfa comunicar en nuestro informe porque razonablemente esperamos que las
consecuencias adversas superarian los beneficios de interés plblico de la comunicacidn.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, la presentacion del Informe de
Cumplimiento Tributario al 31 de diciembre del 2019 de CONSTRUINTERNACIONAL S.A.,
se emite por separado.

El informe relacionado sobre el grado de cumplimiento de CONSTRUINTERNACIONAL
S.A., sobre las normas de prevencion de lavado de activos y financiamiento del
terrorismo y otros delitos, se emite por separado.

Reg/ SCVS. No. SC RNAE— 1248
AUDITOR EXTERNO

Guayaquil, 28 de febrero de 2020




CONSTRUINTERNACIONAL S.A.

ESTADOS DE SITUACION FIN
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

NOTAS 2019 2018

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 13.405 3214
Cuentas y documentos por cobrar clientes 6 99.911 86.452
Inventarios T 199.485 263.698
Pagos e Impuestos anticipados 8 60.878 76.201
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 373.680 429.564
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, Planta y Equipos, neto 9 182.797 192.335
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 182.797 192.335

556.477 621.900

Ing. Paul Egas Ochoa L,/Lng.—tﬂ'{rvette Mejia Caceres

Gerente General Contador General

‘.




PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras

Cuentas y documentos por Pagar proveedores
Otras cuentas por pagar

Otras obligaciones corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones no corrientes

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital social
Reservas

Resultados acumulados adopcién primera vez
NIIF

Ganancias acumuladas

Utilidad del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

Ing. Paul Egas Ochoa
Gerente General

10

11

12

13

14

15
16

17

17

17

3.385 333
29.782 31.895
12.572 10.572
17.494 20.314
63.234 63.114

184.744 230.612

184.744 230.612

247.977 293.726

1.000 1.000
2.210 2.210
(982) (982)

284.624 323.043
21.648 2.903

308.500 328.174

621.900

556.477

&)Lilwette Mejia Caceres
Contador General



CONSTRUINTERNACIONAL S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA

INGRESOS
Ingresos por actividades ordinarias
Otros ingresos

TOTAL INGRESOS 18

COSTOS
Costos y gastos de operacion 19

Utilidad Bruta

GASTOS

De administracion
De depreciacion
Financieros

Otros Gastos

TOTAL GASTOS 20

RESULTADOS ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

(-) 15% Participacion de Trabajadores 21
(-) Impuesto gAaFenta_corriente 21

RESULTADQ NETO DEL EJERCICIO

Ing. Paul Egas Ochoa
erente General

2019 2018
398.708 429.103
6.000 -
404.708 429.103
324.057 356.772
80.651 72331
38.217 51.128
5.165 4.630
3.840 1.807
626 1.212
47.847 58.876
32.803 13.455
4921 2.018
6.235 8.534
21.648 2.903

Liib.rette Mejia Caceres

Contador General
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CONSTRUINTERNACIONAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Clases de pagos por actvidades de operacién
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados
intereses pagados

Impuestos a las ganancias pagados

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION

Importes procedentes de la venta de activos fijos

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

Pagos de préstamos
Dividendos pagados

Otras salidas de efectivo

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL BE EFECTIVO

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al
efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

84.859

387.248

387.248

(302.390)
(184.453)
(106.228)

(289)

(11.420)

6.000

6.000

(80.668)

(42.398)
(41.322)

3.052

10.191

3.214
13.405




> o
ng. Paul Egas Ochoa '—M'g’.‘ljlwette \Mejia Caceres

Gerente General Contador General




CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETAY LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA

RENTA 32.803
AIUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: (1.618)
Ajustes por gasto de depreciacion y provision 9.538
Ajustes por gasto por impuesto a la renta (6.235)
Ajustes por gasto por participacion trabajadores (4.921)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 53.673
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes (13.460)
(Incremento) disminucién en anticipo de proveedores 11.973
(Incremento) disminucion en inventarios 64.213
(Incremento) disminucion en otros activos (2.651)
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales 7.663
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar (3.222)
Incremento (disminucidn) en beneficios empleados (12.844)
Incremento (disminucidon) en anticipos de clientes 2.000

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de 84 859

Operacic

as\notas a los estadlos financieros adjuntos son parte

Ing. Paul Egas Ochoa 4 Lily;_e_tée Mejia Caceres
Gelente General Contador General




CONSTRUINTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
(En délares de los Estados Unidos de América USS)

1.- Informacién General:

1.1 Constitucion y operaciones. - CONSTRUINTERNACIONAL S.A., fue constituida
mediante escritura publica en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas, de
fecha 24 de enero de 2005 e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén
con fecha 04 de febrero del mismo afio.

La Compafiia tiene como objeto social a dedicarse a la construccién, disefio,
planificacion, supervision vy fiscalizacion de cualquier clase de obras civiles, como
carreteras, puentes, aeropuertos, terminales terrestres, puertos, y demas. Su
domicilio en la que opera la compafiia es en la ciudad Colon, Ave. Rodrigo
Chavez, Mz. 274, Edificio Coloncorp.

1.2  Aprobacién de estados financieros. - Los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2019, serdn puestos a consideracion del
Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn en marzo de
2020.

2.- Resumen de las principales polfticas contables

A continuacidon, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional
de Informacidn Financiera para PYMES.

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados integramente y sin reservas de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para PYMES emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés),
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan. i

La preparacion de los estados financieros conforme a la Norma Internacional de
Informacién Financiera para PYMES requiere el uso de ciertas estimaciones contables.
También exige a la Administracién de la Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables. En la nota 3, se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipétesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.



2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que han entrado en
vigencia en el 2018 y otras que entraran en vigencia en periodos posteriores. Estas son
de aplicacidon obligatoria en caso de ser aplicables en la preparacion de los estados
financieros de la Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Norma Tema Fecha de
Vigencia
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 01 de enero de
2018
NIC40 Propiedades de inversién 01 de enero de
2018
NIIF 1 Adopcién por primera vez de las normas Internacionales de | 01 de enero de
informacién financiera 2018
NIIF 2 Pago basados en acciones 01 de enero de
2018
NIIF 4 Contratos de seguro (sera reemplazada por la NIIF 17] 01 de enero de
2018
NIIF 9 Instrumentos Financieros 01 de enero de
2018
NIIF 13 Medicién del Valor Razonable 01 de enero de
2018
NIIF 15 Ingresos por contratos con clientes 01 de enero de
2018
NIIF 16 Arrendamientos 01 de enero de
2018
NIIF 17 Contratos de seguro 01 de enero de
2021
NIIF Norma Internacional para PYMES (actualizacién dic/2018) 01 de enero de
PYMES 2015

2.3 Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de [a Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compafiia.

"

2.4 Efectivoy equivalente de efectivo
El efectivo y equivalente de efectivo incluye todos los saldos en efectivo e inversiones a

corto plazo (vencimientos menores a 90 dias). Dichas cuentas no estén sujetas a un
riesgo significativo de su cambio de valor.




2.5 Instrumentos financieros
2.5.1 Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados, cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Los activos financieros de la Compahfia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras
cuentas por cobrar.

Medicidn posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacion:

cuentas y documentos por cobrar, otras por cobrar y préestamos.

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar clientes
comerciales y a compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

La Compania tiene en esta categoria: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, las cuales estdn expresadas al valor de la transaccidn, netas de una provisién
para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o se asuma
una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo.

Deterioro de activos financieros

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo
si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida sufrida) y
si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimado del
activo financiero de la Compariia, que pueden estimarse de forma confiable.

Al 31 de diciembre del 2019, se han determinado indicios de deterioro de activos
financieros; sin embargo, estos no han side reconocidos en el periodo 2018.



2.5.2 Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el
caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se
presentan neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen proveedores, otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a partes relacionadas.

Medicién posterior

La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como
se detalla a continuacion:

Prestamos con Instituciones financieras

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues
estan contratados a las tasas de interés vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente
se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses
devengados que corresponden a préstamos vy obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales,
bajo el rubro de gastos por intereses.

Cuentas por pagar comerciales v otras

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60
dias. En caso de que sus plazos de pago pactados sean mayores a 12 meses, se
presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el
estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos por intereses.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Corresponden a obligaciones de pago principalmente por deudas adquiridas en afios
anteriores que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo, Ia operacion de
estas cuentas no contempla plazos definidos de cobro y por definicion no tienen
cladusulas de interés ni reajustabilidad. 7

2.6 Pagos anticipados

Representadas principalmente por anticipos a proveedores, impuestos pagados por
anticipado que se liquidan generalmente en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, principalmente a proveedores de propiedades, planta y equipos
e inventarios, que es equivalente a su costo amortizado.



2.7 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se encuentran valorados al costo de adquisicion,
menas la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor. Los terrenos se registran en forma independiente de las instalaciones de
inmuebles en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tiene
una vida util indefinida, y por lo tanto no son objeto de depreciacion.

Las propiedades, planta y equipos se deprecian desde el momento en gue los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los
anos de vida Util estimada.

Los metodos v periodos de depreciacion aplicados, son revisados 2l cierre de cadz
periodo vy, si procede, ajustados de forma prospectiva. Las tasas de depreciacion estan
basadas en la vida (itil estimada de los bienes, que son:

 Tipo de bienes Afios de
vida dtil

Edificio 20
Instalaciones 10
Magquinaria y Equipos i 10
Muebles y equipos de oficina J 10
Equipos de Computacidn y Software ' 3

| Vehiculo | 5

2.8 Impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a |a renta del afio comprende el impuesto a |a renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

i) 'Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su

totalidad, por el método del pasivo, sobre las -diferencias temporarias ,que

surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la

renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a

la fecha del estado de situacidon financiera y que se espera seran aplicables

cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.




Los activos por impuestos diferidos camprenden las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) Las diferencias temporarias deducibles;

ii) la compensacion de pérdidas fiscales surgidas en periodos anteriores que
todavia no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

iil) la compensacian de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los activos por impuestos a la renta diferido, sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporarias

Los saldos de impuestos a la renta diferido activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferide activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria, de conformidad a la Seccion 29 de
Impuesto a las ganancias.

2.9 Beneficios a los empleados

a) Beneficios de Corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
resultados integral, de conformidad a la Seccidon 28 de beneficios a los
empleados:

I) La participacion _de los trabajadores en las utilidades: Calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la
renta, segln lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se
registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de Iz
labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

li) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada.

i) Décima tercera y décima cuarta remuneracion: Se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador. .




b) Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal, Desahucio)

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compafifa tiene un plan de
beneficios definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, el empleador bonificarad al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la ultima remuneraciéon mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compafila determina anualmente la provision para jubilacion patronal vy
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del
afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios
inherentes a los bienes entregados y es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto del ingresc puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro sea
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienes por terminacion de
obra y servicios vendidos tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos procedentes de la prestacion de servicios de construccion se reconocen
cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a |a propiedad se hayan
sustancialmente transferido al camprador, lo cual ocurre par lo general al momento de
la entrega o culminacion de la obra o prestacion de servicios.

2.11 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,
de acuerdo a los lineamientos de la base contable de acumulacion (devengo)
mencionada en la NIIF para PYMES.

3 Administracion de Riesgos -

La Administracion de la Compafia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafifa. La compafiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que refiejen
los cambios en las condiciones de mercado v en sus actividades, logrando la obtencion
de un ambiente de control disciplinario y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.



La compahfia clasifica y gestiona las riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

3.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros derivados y depositos en bancos e instituciones financieras, asi como de |2
exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar vy a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, sdlo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las
inversiones de la empresa.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras
con las siguientes calificaciones:

Calificacién (1)
Entidad Financiera 2018 2018
Banco del Pacifico S.A. AAA AAA- | AAA-
Banco Pichincha CA, AAA / AAA- AAA- / AAA-

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre de 2019, de la pagina web de la
Superintendencia de Bancos.

3.2 Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque de la Compafifa para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la Compafia,

3.3 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar
retorngs a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Adicionalmente, consistente con el negocio, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base de la ratio de apalancamiento. Esta ratio se calcula como la deuda neta dividida
entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar comerciales y compafiias relacionadas) menos el efectivo
v equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la
deuda neta



2019 2018
Cuentas por pagar comerciales 29.782 31,895
Otras cuentas por pagar 30.160 30.886
Prestamos de accionistas 184.744 230.612
Obligaciones con instituciones
financieras 3.385 333
(-) Menos efectivo y equivalentes 13.405 -3.214
Deuda neta 234 666 290.512
Total Patrimonio 309.007 328.174
Capital total 543,673 618.686
Ratio de apalancamiento 43% 47%

4 Estimaciones y criterios contables significativos

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones
que afectan |as cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de
eventos significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios
son continuamente evaluadas y estan basadas en la experiencia historica y otros
factores, incluyendo |la expectativa de eventos futuros que se creen son razonables bajo
las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas
estimaciones.

La gerencia considera gue las estimaciones incluidas en los estados financieros se
efectian schre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes vy
circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin embargo, [os resultados
finales podrian diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones
utilizados por la gerencia:

4.1 Vida (til de propiedad, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos se registran al costo vy se deprecia en base al método
de linea recta durante la vida Util estimada de dichos activos. En aguellos casos en los
que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de
acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en e} uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera
disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos.



4.2 Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar
el importe de las provisiones, los desembolsos rezles pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando
en consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, sobre el cual se
informa, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales
y consultores.

5 Efectivoy equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se
compone de |la siguiente manera:

dic-19 dic-18

Caja chica _ 132 31
TOTAL DE CAJIA 132 31
BANCOS

Pacifico Cta. Cte. 136 2.709

Pichincha Cta. Cte. 13.014 1

Pichincha Cta. aho. 123 . 473
TOTAL DE BANCOS (a) 13.273 3.183
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 13.405 3.214

a) Al31 de diciembre de 2019, este saldo corresponde a depdsitos a la vista que la
administracién mantiene en cuentas bancarias locales. Segin mayores, estados
de cuentas y conciliaciones bancarias respectivas.

6 Cuentasy documentos por cobrar clientes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de cuentas y documentos por cobrar
clientes se compone de la siguiente manera:

dic-19 dl'c-'ls

Clientes 100.538 86.452
{-) Provision de creditos incobrables - (626) -

TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 99.911 86.452




Al 31 de diciembre del 2019, esta representado por el saldo por cobrar a cliente no relacionado
recurrente cuyo saldo es de USS 79.647 principalmente por trabajos de fabricacion e instalacion
de torres de telecomunicaciones efectuados entre noviembre y diciembre de 2019 y al
Gobierno Municjipal de Mocache, provenientes desde el mes de mayo de 2011 por trabajos de
sistemas de alcantarillado.

Cabe mencionar que desde el periodo 2011 la administracion de |la compania ha realizado
operaciones de cobro para recuperar el saldo pendiente al cliente Mocache; sin embargo, este
saldo a la fecha de cierre de los estados financieros del periodo 2019 incluye un deterioro de
créditos incobrables por efecto de castigar referida cuenta por la antigiedad del saldo,
conforme a las politicas contables adoptadas por la compafiia, en concordancia a la seccion 11
de instrumentos financieros basicos de |a NIIF para PYMES y al articulo No. 28 # 3 ultimo inciso,
del Reglamento para la aplicacion de |la Ley Organica de Régimen Tributario Interno vigente.

7 Inventarios

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de Inventarios se compone de |a siguiente
manera:

dic-19 dic-18
Inventario estructuras metalicas - 64.213
Obras en proceso (a) 199.485 1198.485
TOTAL INVENTARIOS 199.485 263.698

a) Al 31 de diciembre del 2019, este saldo corresponde al monto acumulado por
mano de obra y materiales utilizados en |la construccion de villas en la
urbanizacion San Eduardal ll.

8 Pagos e impuestos anticipados

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de pagos e impuestos anticipados se
compone de la siguiente manera:

dic-19 dic-18
Anticipo a proveedores 2.962 16.567
Fideicomiso mercantil San Eduardo (a) 55.231 55.231
Credito tributario IVA (b) 2.383 . 751
Credito tributario Renta (c) 303 3.652

TOTAL PAGOS E IMPUESTOS ANTICIPADOS 60.878 76.201




i

m

-

a)

b)

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde al 98% del saldo acumulado entregado
al Fideicomiso Mercantil San Eduardo.

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde al saldo acumulado por retencicnes en
la fuente sobre IVA recibidas de clientes principalmente por la prestacion de
servicios en el afio 2019.

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde al saldo neto de retenciones recibidas
de clientes del periodo, luego de la deduccion fiscal en la conciliacion tributaria
del periodo 2019, de conformidad a los articulos 37, 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno (LRTI) y al articulo 79 del Reglamento de Aplicacion de la LRTI.
(Nota 13)
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10  Obligaciones financieras corrientes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de obligaciones financieras corrientes se
compone de lasiguiente manera:

dic-19 dic-18
Tarjetas de creditos corporativas 3385 333
TOTAL DE OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES 3.385 333

11  Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de cuentas y documentos por pagar
comerciales se compone de la siguiente manera:

dic-19 dic-18
Proveedores Locales __28.782 _31.895
TOTAL CUENTAS Y DOCTOS POR PAGAR PROVEEDORES 29.782 31.895

Al 31 de diciembre del 2019, esta representado por el saldo por pagar a proveedores
locales y contratistas por concepto de elaboracién de estructuras metalicas e

instalaciones eléctricas.

12  Otras cuentas y documentos por pagar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de Otras cuentas y documentos por pagar
se compone de la siguiente manera:

dic-19 dic-18
Anticipos de clientes 12.572 10.572
TOTAL OTRAS CUENTAS Y DOCTOS POR PAGAR 12.572 10.572

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de anticipo de clientes esta representado por
anticipos recibidos de la compafifa Alcatel por la suma de USS 10.572 y otros anticipos
menores. Cabe mencionar que el anticipo recibido de Alcatel fue recibido en periodos
anteriores.



13  Otras obligaciones carrientes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de Otras obligaciones corrientes se
compone de |a siguiente manera:

dic-19 dic-18
Con la administracion tributaria 7.663 1.108
Beneficios sociales por pagar 2513 6.966
Obligaciones del IESS 2.398 1.687
Participacion a trabajadores 4.521 2.018
Impuesto a lo Renta por Pagar — - 8534
TOTAL DE OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 17.484 20.314

a) Al 31 de diciembre de 2019, esta representado por el saldo por pagar del IVA
generado por ventas a crédito de USS 7.480 y retenciones en la fuente de
impuesto a la renta e IVA por pagar del mes de diciembre de 2019 por un monto
de USS 183.

b) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde al registro de la provision de las
utilidades a trabajadores del periodo 2018.

¢) Al 31 de diciembre de 2019, este saldo se presenta en cero, producto de la
conciliacién tributaria considerando las deducciones de retenciones en la fuente
recibida de clientes del periodo auditado, de conformidad a los articulos 37, 41
de lz Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI) y al articulo 79 del Reglamento de
Aplicacion de la LRTI. (Notas 8y 21)

14  Obligaciones no corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saldo de Obligaciones no corrientes se compone
de la siguiente manera:

dic-19 dic-18
Prestamos accionistas locales (a) 151.852 194,350
Provision por Jubilacion patronal (b} 21.071 - 21.071
Provision por Desahucio (b) 11.721 ~_15.191
TOTAL DE OBLIGACIONES NO CORRIENTES 184.744 230.612

(a) Al 31 de diciembre del 2019, este saldo corresponde a préstamos a accionistas
locales provenientes de periodos anteriores, los cuales presentan una
disminucion por pagos efectuados a los accionistas de la compafifa.



(b) Al 31 de diciembre de 2018, este saldo corresponde al registro de |a provisién
acumulada por jubilacion patronal y desahucio, en base a estudios actuariales
con corte a periodos anteriores al auditado e incluye una disminucion de USS
3.470 por pago de desahucio efectuados en el periodo 2019, correspondiente a
dos ex empleados de la auditada.

15 Capital social

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social consiste de 1.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de USS 1.00, totalmente suscritas y pagadas,
las cuales otorgan un vota por accidn y un derecho a los dividendos.

Nimero Capital en

de valores
acciones USS
_ . (US Ddlares)

Saldo al 1 de enero del 2018 1.000 1.000

Aumento de Capital ) o 0 0

Saldos aportes a futuro aumento de capital 0 0

Saldo al 31 de diciembre de 2018 1.000 1.000

Aumento de Capital 0 0

Saldos aportes a futuro aumento de capital 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1.000 1.000 |

16  Reservas

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saldo de Reservas se compone de |a siguiente
manera:

dic-19 dic-18
Reserva Legal 2,210 2.210
TOTAL RESERVAS 2.210 2.210

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde al saldo acumulado constituido de reserva
legal provenientes de periodos anteriores, el cual puede ser capitalizado o utilizado para
absorber perdidas, conforme al art. 297 de la Ley de Compafiias, el cual establecerque
las empresas deben efectuar obligatoriamente una reserva de un valor no menor del
10% de la utilidad liquida, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado.



17 Resultados acumulados

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de resultados acumulados se compone de
la siguiente manera:

dic-19 dic-18
Ganancias acumuiadas (a) 284.624 323.043
Adopcion por primera vez de las NIIF (982) (982)
Utilidad del ejercicio 21.648 2.903
TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 305.290 324.964

(a) Al 31 de diciembre de 2013, este saldo corresponde a las ganancias acumuladas
de periodos anteriores por USS 323.043 y ganancia neta del ejercicio 2018 por
USS 2.903 asi también incluye una disminucion de USS 41.322 por distribucion
de dividendos del periodo 2012, a los accionistas de la compafiia.

18 Ingresos

Entre el 31 de diciembre del 2019 y 2018, el resumen del rubro de ingresos se compone
de la siguiente manera:

dic-19 dic-18
Ingresos Ordinarios (a) 398,708 429.103
Otros ingresos (b) 6000 -
TOTAL INGRESOS 404.708 429.103

a) Esta representado principalmente por la prestacidn de servicios de obra civil en
adecuaciones de torres en varias provincias del pais.

b) En el periodo 2019 la administracion de la comparniia efectud una operacion de
venta de un vehiculo en el mes de junio por USS 6.000. (nhota 9)

19 Costos de Venta

Por los afios 2019 y 2018, los costos de venta se componen de la siguiente manera:,

dic-19 dic-18
Materiales y herramientas 64.213 46.980
Mano de obra directa e Indirecta 77.251 128.708
Otros costos de operacion 182.583 181.084

TOTAL COSTO DE VENTAS Y OPERACION 324.057 356.772




20 Gastos

Por los afios 2019 y 2018, los gastos de la compaiia se componen de [a siguiente

manera:
dic-19 dic-18
Gastos de Administracion 38217 51.128
Gastos de depreciacion y provision 5.165 4.630
Gastos Financieros 3.840 1.907
Otros gastos 626 121
TOTAL GASTOS 47.847 58.876

21 Impuesto a La Renta

A continuacion, se detalla un resumen de la determinacion del impuesto a la renta, al 31
de diciembre de 2019 y 2018:

dic-19 dic-18
Resultados antes de Participacion trab. e Imp. Renta 32.803 13.455
(-) 15% Participacion de Trabajadores 4921 2,018
{-) Impuesto a la renta corriente (a) 6.235 8.534
Utilidad Neta del ejercicio - ._.21.648 2.903

a) Al31 de diciembre de 2019, corresponde al registro de la provision del impuesto
a la renta corriente del periodo 2019, de conformidad a la seccién 29 (Impuesto
a las ganancias) de la NIIF para Pymes y de conformidad a los articulos 37, 41 de
la Ley de Régimen Tributario Interno (LRT!) y al articulo 79 del Reglamento de
Aplicacion de la LRTI. (Nota 13)

22 Contingentes

Entre el 31 de diciembre del 2019 y a Ia fecha de emision del presente informe (28 de
febrero de 2020), no hemos obtenido por parte de la administracion, informacion
relacionadas con activos y pasivos contingentes que afecten la situacion financiera de la
compafia.

23 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (28
de febrero de 2020) no se produjeron eventos que en opinion de la administracion de la
Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que
requieran revelacion.




