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1. lNFoRtrAc¡óN cEñERAL

Adfranec S. A. (eñ adelante "La Compañ¡a"), es una sociedad anónima const¡tuida en el Ecuador en diciembre

de 20M. Su actividad pincipal es el desarollo de franqu¡cjas 'Disensa" que operen en teffilor¡o ecuator¡ano

(Véase Nota '12).

La Compañiá es subsid¡aria de Cons¡rumercado S. A. y su malr¡z ñnal es Holcim Ltd. de Su¡za.

El dom¡citio principal de la Compañia se encuentra en la Avenida Barcelona, Edificio El Caimán, Guayaquil -

Ecuádor.

Los estados f,nancieros de Adfranec S. A. para e) año lerminado al31 de dlciembre de 2013, fueron aprobados

y autor¡zados por el d¡reclorio para su emisión el 28 de febrero de 2014.

BASES DE pREpARAcÉN y pRESENfActót{ DE ESTADoS FrNANclERos

Los estados ,inancieros adjuntos y sus nolas han s¡do preparados de acuerdo con las Normas lnlernacionales

de tnformacón Financiera (eR adetante "NttF'), emitidas por la lnternaüonal Accounting Standards Board (en

adelante "IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2013.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, a partir de los reg¡stros de

contabilidad mantenidos por la Compañia. Los estados financieros se presentan en m¡les de Dólares de E.U.A.

El Dólar de E.U.A. es la moneda de curso leqal en Ecuador y moneda func¡onal de presentación de la
Compañia-

poLíTtcAs coirrABLEs srcNtFrcAnvAs
A conlinuaGón se describen las princ¡pales polit¡cás contables adoptadas en la preparación de eslos estados

,inancieros:

(a) Efect¡vo en caja y bancos-

lncluye aquellos act¡vos Iinancieros l¡quidos y depós¡tos que se pueden iransformar ráp¡damente en

efectivo en un plazo ¡nferior a tres meses. D¡chas cuentas no están sujetas a un riesgo signif¡cativo de

camb¡os en su valor.

(b) lnstrumentos financieros-

Activos financ¡eros

Cuentas por cobrar comerc¡ales, cuentas por cobrar a partes rclacionadas y otras cuentas por

cobrar-

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos frjos o determ¡nables que no

cot¡zan en un mercado activo. Son reconocidos in¡c¡almente a su va¡or razonable más los costos directos

atribu¡dos a la transacción y posteriormente se m¡den al costo amoiizado, ulllizando el método de la tasa
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de inleÉs efectiva menos cualquier deterioro delvalor. El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se

reconoce en función de un análisis de la probabilidad de recuperación de las cuenlas por cobrar.

El ¡mporle de cualqu¡er pérd¡da por deter¡oro del valor ¡dent¡ficada se m¡de como la d¡ferenc¡a entre el

importe en libros del act¡vo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluidas las

pérdidas de crédito futuras esperadas que aún no se hayan incurrido). El valor presente de los flujos de

efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efuctiva orig¡nalde los activos financ¡eros. S¡

un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier Érd¡da por

deterioro del valor es la tasa de interés efec,tiva ac'tual.

lnversiones manten¡das hasta su vencimiento-

Los activos linancieros no derivados con pagos frios o deteminables se clasif¡can crmo manten¡dos hasta

su vencimienlo cuando la Compañía tiene la intención y capac¡dad de mantenerlos hasta su vencim¡ento.

Después de su reconocimiento inicial, la Compañia m¡de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento

al costo amort¡zado usaodo el método de la tasa de interés efectiva, menos cualiuier deterioro del valor.

El costo amorl¡zado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adqu¡sición y las

comisioñes o los costos que son una parte integranfe de la tasa de interés efeclíva. La amortización de la

tasa de ¡nterés electiva se reconoce como ingreso f¡nanciero en el estado de resultados ¡ntegrales. Las

pérd¡das que resuften del delerioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como

costos financ¡eros.

Compensac¡ón de act¡vos financ¡eros y pas¡vos tináncieros-

Los ac1¡vos f¡nancieros y los pasivos ,inancieros son obieto de compensación de manéra que se informa

el importe nelo en el estado de situación financ¡era, (i) si ex¡ste un derecho aclual legalmente exigible de

compensar los importes reconocidos; y (ii) si existe la intención de liquidartos por el importe neto, o de

realizar los ac1¡vos y cancelar los pasivos en forma simuttánea.

Pas¡vos financieros- Acreedofts comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a

partes relacionadas y obligac¡ones fi nanc¡eras-

Se reconocen inicialmente a su valor razonable. nelo de los coslos de la transacción incurr¡dos. Eslos se

registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de la tasa de ¡nterés efect¡va.

(c) lnventarios-

Son presentados al costo promedio, Ios cuales no exceden su valor neto de realización.

(d) Mobiliario y equipos-

El mobi¡iario y equipos es reg¡strado al costo menos la depreciación acumulada y el ¡mporte acumulado

de la pérdida de deterioro de valor (de aplicar).

El costo de mobiliario y equipos comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente

relacionados con la ubicación del activo y su puesta en crndiciones de funcionam¡ento según lo previsto

por la gerencia.

Los gastos de reparac¡ones y manten¡m¡entos se imputan a resultados en el periodo en qué se producen.
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El cosio de mobiliario y equipo se deprecia de acuerdo con el método de iinea recla. La vida útil

estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, registrando el

efecto de cualquier cambio en el estimado sobre una base prospecl¡va.

A cont¡nuación se presentan las principales partidas de mobiliar¡o y equ¡pos, y las vidas útiles utilizadas

en el cálculo de depreciac¡ón:

llém

Muebles, enseres y equipos de of¡cina

Vehículos

Equ¡pos de computación

Vida útil

{en años)

10

3

La ut¡l¡dad o pérd¡da que surra del ret¡ro o venta de un activo del rubro de mob¡l¡ar¡o y equ¡pos, es

calcuiada como la diferencia entre ei precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocida en los

resultados del año.

{e) Deteñoro del valor de los act¡vos no financ¡eros-

Al final de cada periodo, la Compañía evalúa los saldos en libros de sus aclivos no financ¡eros a f¡n de

determinar si existe un indicat¡vo que estos activos han sufr¡do alguna pérdida por deterioro. Si ex¡ste

indic¡o de pérdida del valor, la Compañía realiza un estimado del importe recuperable mediante un

análisis de los fluros de efectivo futuros eslimados. des@nlados a su valor presente usando una tasa de

descuento que refleja 1a evaluac¡ón actual del mercado del valor del drnero en el tiempo y los riesgos

específicos del activo. Ese ¡mporte recuperable se determ¡na para un activo individual, salvo que elacl¡vo

no genere flujo de efectivo que sean sustancialmente ¡ndependientes de los flujos de efectivo de otros

activos o grupos de activos.

(0 Valor razonable de los instrumentos financ¡eros-

La Compañ¡a m¡de sus ¡nstrumenlos financ¡eros al valor nzonable en cada fecha de¡ estado de situación

financ¡era. As¡mismo. el valor razonable de los instrumentos financieros med¡dot al costo amort¡zado es

revelado en ¡a Nota 19.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaria al transferir un

pasivo en una transacción ordenada entre part¡c¡pantes de un mercado a la fecha de medición. La

medición al valor razonable se basa en el supuesto de que la lransacrión para vender el activo o transferir

el pas¡vo liene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o

- En ausencia de un mercado princ¡pal, en elmercado más venlajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o más vent4oso debe ser accesible por la Compañia.

El valor razonab¡e de un act¡vo o pas¡vo se m¡de utilizando ¡os supuestos que los part¡c¡pantes en el

mercado usárían al ponerle valor al act¡vo o pasivo, asum¡endo que los participantes en el mercado

actúan en su mejor inlerés económico.
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La medición del valor razonable de activos no fmancieros toma en @nsideración la capacidad de un

participante en el mercado para generar benef¡cios económicos mediante el mayor y me.¡or uso del act¡vo

o vendiéndolo a otro partic¡pante en elmercado que usarfa el activo de la mejor manera pos¡ble.

La Compañía ut¡liza lécnicas de valuación que son aprop¡adas en las c¡rcunstancias y por ¡as cuales tiene

suñoénte rhfomación disponible para medir al valor razonable, maximizando ef uso de datos observables

relevantes y m¡n¡mizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determ¡nan o revelan va,ores razonab¡es en los estados

f¡nancieros son cbsmcados denlro de la ierarquía de valor razonable, descr¡ta a cont¡nuación, en base al

nivel más ba.io de los datos usados que sean significativos para la m€dición al valor razonable como un

todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para act¡vos o pas¡vos idéñticos.

- Nivel2 - Técn¡cas de valuación por las cuales el nivel más baio de informa'ción que es significativo

para la med¡ción alvalor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nive¡ 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más baio de informacón que es significativo

para la medición al valor razonable no es obseNable.

Para ¡os activos y pasivos que son reconoc¡dos al valor razonable en los estados financieros sot re una

base recurrente, la Compañia determ¡na si se han produc¡do transferenc¡as entre los dlerentes n¡veles

deniro de la jerarquia med¡ante la rev¡sión de la categorizac¡ón al linal de cada período de reporte.

La gerenc¡a de la Compañia determ¡na las polilicas y proced¡mientos para med¡c¡ones al valor razonable

recurrentes y no recunentes. A cada fecha de reporte, la gerencla analiza los movimientos en tos valores

de los aclivos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la

Compañia.

Para proÉsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañia ha determinado las clases de

acfivos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el nivel de lá jerarqu¡a de

valor razonable tal como se explicó anter¡ormente.

(g) lmpuestos-

El gaslo pof ¡mpueslo a la renta representa la suma del impueslo a la renta por pagar corrienle y el

impuesto diferido:

lmpuesto corr¡ente- Se basa en la ul¡lidad gravable (lribütaria) registrada durante e¡ año. La utilidad

gravable difiere de la utilidad mntable, debido a las part¡das de ingresos o gastos impon¡bles o deduc¡bles

y part¡das que no son gravables o deducibles. EI pasivo de la Compañía por mncepto del impuesto

coniente se calcula utilizando la tasa de ¡mpuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria al f¡nal

de cada periodo.

Se reconocen como ¡ngreso o gasto y son registrados en los resultados del año, excepto en la medida en

que hayan surg¡do de una transacción o suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea como

otro tesultado ¡ntegral o direclamente en el patrimonio, en cuyo caso el ¡mpuesto también se reconoce

fuera de los resultados.
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(h) Provisiooes-

Las provisiones son reconoci{ras cuando la Compañía liene una obligac¡ón presente (legal o implicita)

como resultado de un evento pasado y es probable que se requ¡eran fecursos para cancelar las

obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del ¡mporte de la m¡sma. Las provisiones se

rev¡san a cada fecha del estado de situación financiera y se aiustan pal.a rellejat la me.ior estimación que

se tenga a esa fecha.

Si el efecto delvalor del dinero en eltiempo es sign¡f¡cativo, las prov¡siones se descuontan util¡zando una

tasa de ¡nterés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos

específ¡cos del pasivo. Cuando se re@noce el descuento, el aumenlo de la provisión producto del paso

del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados ¡ntegrales.

(i) B€nefic¡os a empleados-

Sueldos, salar¡os y contribuciones a la seguridad soc¡al- Son benef¡c¡os cuyo'pago es liquidado hasta

el térm¡no de los doces meses s¡guientes al cierre del per¡odo en el que los empleados han prestado los

servic¡os. Se reconocerán como un gasto por el valor (s¡n descontar) de los benefic¡os a corto plazo que

se han de pagar por tales serv¡cios.

Participaeión de trabaiadores- La Compañ¡a remnoce en sus estados financieros un pasivo y un gasto

por la part¡cipación de los trabajadores sobre las utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la

tasa del '15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

ü) Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se ha prestado el servicio, es probable que los beneficios

económicos asociados a la transacc¡ón fluyan a la Compañía y el monto del ingreso puede ser med¡do

conf¡ablemente, independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se

miden por el valor Ezonable de la contraprestac¡ó¡ realizada, lomando en cuenta las condic¡ones de

c,obro delinidas contraclualmente y sin incluir impuestos n¡ aranceles.

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando el servicio es provisto. Las principales categorías de

¡ngresos por serv¡cios son:

- Derecho de conces¡ón: es la cuola de ¡nscr¡pción no reembolsable que todo franquiciado debe

cancelar al inicio de operaciones.

- Derechos de operac¡ón: se generan con el suminisirador de productos de la canasta Disensa (Véase

Nota 12(b)).

- lngresos por regalias: se generan sobre la venta efectuada por los franquic¡ados (2 ceniavos de

Dólar de E.U.A. por saco de cemento y 0.04% sobre las compras de hierro).

lngresos f¡nancieros- Son registrados sobre una base de t¡empo, con referenc¡a al capital pendiente y a

la tasa de interés efectiva aplicable sobre los préstamos otorgados a los franquiciados.
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(k) Costos y gastos-

Se registran alcosto y se remnocen a medida que son ¡ncuridos, independientemente de la fecha en que

se haya realizado el pago, y se reg¡sfan en elperiodo más cercano en elque se conocen.

(l) Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al c¡ere del ejercicio que proveen ¡nformación adicional sobre la situación

f¡nanciera de la Compañ¡a a la fecha del estado de s¡tuación f¡nanciera (eventos de ajuste) son inc¡u¡dos

en los estados financ¡eros. Los eventos poster¡ores importantes que no son eventos de ajuste son

expuestos en notas a los estados financ¡eros.

(m)Normas lnternacionales de lnformación Financ¡era em¡tidas-

(n.l) Nuevas Normas lnternacionales de Información Financiera y enm¡endas ügente§

Las pol¡ücás c¡ntables adoptadas son consislentes con aquellas utilizadas el año anterior- Para los

periodos que se inic¡an en o después del 1 de enero de 2013 entraron en vigencia las siguientes Normas

lnternac¡onales de lnformación Financ¡era y enm¡endas:

. NIC 1 - Presentación de los estados {inancieros- Presentación del eslado de resultados integrales

¡ NIC 16 - Propiedad, planta y equ¡po; Clasificación del equipo aux¡l¡ar

. NIC l9 - Beneficios a empleados: Camb¡os en la medición y reconocimiento de gastos de

benef¡cios def¡nidos y beneficios por terminación

e NllF 10 - Estados financieros consolidados, NIC 27 Estados f¡nancieros separados

. NllF 13 - Med¡ción a valor razonable

. NllF 12 - Revelaciones de lntereses en otras enlidades

¡ CFNIIF 20- Costos de desmonle en la Fase de Producc¡ón de una Mina a Cielo Abierto

La adopc¡ón de estas normas no luvo un impacto sign¡ricat¡vo en la posición financ¡era y resultados de la

Compañía, por lo tanlo no ha sido necesario mod¡ficar los estados fnancieros comparativos de la

Compáñia.

(n.21 Normas lntemacionales de lnformac¡ón Financ¡erá y enmiendas emit¡das aún no vigentes

A continuación se enumeran las Normas lnternacionales de lnformación Financie(a y enmiendas emit¡das

pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emis¡ón de los estados financieros de la Compañía.

En este sentido, se ¡ndican las normas y enmiendas emitidas que la Compañia razonablemente prcvé que

resultarán aplicables en el futuro. La Compañia iiene la intención de adoptar esas normas y enmiendas

cuando entren en vigencia.

(a) NIC 32 "lnstrumentos F¡nanc¡eros: Presentación - Compensación de activos y pas¡vos

f¡nancieros (modifi cación)"

Efect¡va para períodos gue comiencen en o a part¡r del 1 de enero de 2014. La mod¡ficac¡ón prec¡sa

el significado de "cuenta actualmenle con un derecho legal de compensación" y los criterios de los

mecanismos de solución no s¡multáneas de las cámaras de c¡mpensación para tener derecho a la

compensac,ón. Además, esta enmienda aclara que para compensar dos o más ¡nstrumeñtos

financ¡eros, las entidades deben tener un derecho de compensac¡ón que no puede estar

condicionado a un hecho futuro, y debe ser de cumplimiento obligatorio Ias sigu¡enles c¡rcunstancias:

(i) el curso normalde sus operaciones, (ii) un evento de incumplimieoto, y (iii) en caso de insolvenc¡a
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o quiebra de la entidad o de cualquiera de las contrapartes.

(b) NllF 9 "lnstrumentos financieros: Clasificación y med¡ción"

Esta norma no tiene una fecha efecliva de entrada en vigenc¡a. La NllF I refleja la primera fase del

trabajo del IASB para el reemplazo de la NIC 39 y se refiere a la clasif¡cac¡ón y medición de los

activos financieros lal como se definen en la NIC 39. La aprobaci'án de la primera fase de la NllF I
tendrá un efecto sobre la clasificac¡ón y medición de los activos financ¡eros de la Compañia, pero

potencialmente no tendrá ningún impacto sobre la clasificac¡ón y medición de pasivos financieros.

Asimismo, la Nl¡F 9 ¡ntroduce nuevos requisitos para ¡a util¡zación de la contabil¡dad de cobertura,

con la f¡nalidad de que ésta se encuentre al¡neada con la gestión de riesgos de una compañia.

A la fecha, la gerencia de la Compañía se encuentra analizando el impaclo que las normas tendÉn en

sus operaciones; sin embargo, eslima que Ia adopción de estas normas no resultará en camb¡os

significativos.

Otras normas em¡t¡das pero que aún no se encontraban en v¡gencia a la fecha de emis¡ón de los estados

financieros de la Compaflía y que la gerencia de la Compañía prevé que no le serán aplicables en el

futuro, se resumen @mo sigue:

Fecha efectiva de

vigenc¡aNormas

NIC 39 - "Novac¡ón de derivados y continuacaón de contabilizac¡ón de coberturas"

(rev¡sada)

ClNllF21 - "Gravámenes" l deenerode2o14

NllF 10 - 'Estados financ¡eros consolijados", NIC 27 "Estados financ¡eros separados' 1 de enero de 2014

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparac¡ón de los presentes estados financieros, requiere que la gerencia real¡ce ciertas estimaciones y

establezca algunos supuestos ¡nherentes a la actividad económica de la entidad, mn el propósito de

determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados f¡nancieros. En

opinión de la gerenc¡a, lales est¡maciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ulil¡zac¡ón de la

¡nformación disponible al momento, los cuales podriañ llegar a d¡ferir de sus efectos finales.

Las est¡mac¡ones y iuicios subyac€ntes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las est¡maciones

conlables se reconocen en el periodo de la revisión y periodos futuros si la revisión afecta tanio al periodo

actual como a períodos subsecuenles.

A cont¡nuac¡ón se presen¿an las estimac¡ones y juic¡os contables que la gerencia de la Compañ¡a, ha ut¡lizado

en el proceso de apl¡cac¡ón de los criter¡os contables:

Deterioro de act¡vos- A la fecha de c¡erre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, la

admin¡slración analiza elvalor de los aclivos para d€terminar siexiste algún ind¡c¡o de que los referidos aclivos

hubieran sufrido una pérd¡da por deter¡oro. En caso que exista algún ind¡c¡o se realiza una est¡mación del

importe recuperable del activo. Si se trata de aclivos identif¡cables que no generan fluios de efect¡vo de forma

¡ndependiente, se est¡ma el valor recuperable de la un¡dad generadora de efecl¡vo a la que pertenece el act¡vo.

Si el importe recrrperable es inferior al valor nelo en libros del activo o unidad generadora de efeclivo, se

'1 de enero de 20't4
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constituye la coffespondiente provisión por deterioro por la diferenc¡a, con cárgo a los resultados. La

Compañia, no ha identif¡cado ¡nd¡c¡os de fÉrdidas por deterioro en sus activos.

Estimación de vidas útiles de mob¡l¡ar¡o y equipos- La estimación de las vidas útiles se efectúan de

acuerdo a lo mencionado en la Nota 3(d).

lmpuestos- Existen ¡ncert¡dumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tributarias complejas, a los

cambios en las normas lribularias y al monto y la oporlunidad en que se genera el resultado gravable futuro.

Las diferencias que sur.ian enlre los resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las modificac¡ones

futuras de tales suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los ¡ngresos y gastos impositivos ya

registrados.

ADM|NrsTRAcróN DE RrEscos

Riesqo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor ñzonable de los fluios futuros de efectivo de un instrumento

f¡nanc¡ero fluclúe deb¡do a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compañia los precios de

mercado incluyen los depós¡los en bancos.

R¡esqo de crédito-

El riesgo de crédilo es el riesgo de que una contraparte no pueda cumpl¡r con sus obligaciones en relac¡ón con

un instrumento financiero o contrato de venla, generando una pérdida financ¡era. La Compañía se encuentra

expuesta al riesgo de crédito por sus aclividades operativas (cuenlas por cobrar comerc¡ales) y sus activ¡dades

financ¡eras-

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas, los

proced¡mientos y los controles sobre la gest¡ón del riesgo. Las cuentas por cobrar se analizan regularmente y

se determina la necesidad de reg¡strar una desvalorizac¡ón a cada fecha de c¡erre del período sobre el que se

reporla. La CompañÍa ha evaluado como baia la concenlración de riesgo de crédito con respecto a sus

cuenlas por @brar comerciales.

Riesoo de l¡ouidez-

La Compañia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un fluio de efeclivo
proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compañía es mantener el equilibrio entre la continuidad y ia flexibilidad del financ¡amiento a

través del uso de préstamos (de requer¡rse). El acceso a fuentes de financ¡am¡ento está suficientemente

asegurado y la deuda con venc¡miento a menos de 12 meses podria ser refinanciada s¡n problema con los

actuales prestamistas si eato fuera necesario, que en su mayoría son acreedores comerciales y obligaciones

financieras.

El siguiente cuadro muestra el perliÍ de vencimientos de los pasivos financieros a la fecña de cada estado de

situación f¡nanciera sobre la base de los ¡mportes no descontados:
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En fúás de I üásde3 f ásde6

menos mes y meses y mese§ y

de menos de menoa de menos de ilayora'l
I mes 3 meses 6 meses '12 meses año Total

Al 3'l do d¡c¡eflbre de 2013

Ob,igac¡ones lfnañc¡e/as - 164 161 315 304 944 (1)

Acreedores @merciales y otras

cuentas por pagar 546 546

Cuentas por pagar a relac¡onadas - 3,872 - 3,872

Al 3l de diciembre de 2012

Obligsc¡ones financieras - 175 172 336 4 1,627 (1)

Acreedores comercia¡es y otra§

cuentas por pagar 127 - 127

Cuentas por pagar a relacionadas - 1,005 - 1,005

546 4,036 '161 315 304 5,362

127 f.180 172 336 4 2,759

Banco lñternacioñal (1) 6.25"/o Mar¿o de 2014 200 6% Oclubre de 2013 ?13

Banco Bolivariaño 4.75o/o Matzo de 2014 92 4.75% Noviembre de 2013 97

(1) lncluye intereses que se pagaran durante la vigenc¡a de la deuda-

R¡esqo de tasa de ¡nterés-

El riesgo de tasa de ¡nterés es el riesgo de que el valor razonabte o los fluios fuluros d€ efectño de

¡nslrumentos flnanc¡eros fluctúen debido a los camb¡os en las lasas de interés de mercado. La Compañia

gestiona su riesgo de lasa de interés a través de la adqu¡sic¡ón de obligac¡ones f¡nanc¡era a tasa f¡ja.

6. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Al 3'l de d¡c¡embre de 2013 y 2012, el saldo de efect¡vo en caja y bancos está registrado al valor nominal y es

de líbre disponibil¡dad.

7, INVERSIONES iIANTENIDAS HASTA SU VENCIiI|IETITO

Corresponde a cert¡f¡cados de depósito para ser mantenido hasla su vencim¡ento y que se encuenlran

invert¡dos de la siguienle manera:

2013 2012

Tasa Vencim¡ento lmpo.te Tasa Vencimiento lmporte

292 310

(1) lnversión que representa eldepósito en garantía de la titular¡zac¡ón de Flujos Futuros - Adfranec or'éase Noia '11).

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El resumen de cuentas por mbrar comerciales al 31 de diciembre es c,omo s¡gue:

I
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2013 2012

Corto

plazo

Largo

plazo

Corto Largo

plazo plazo

Franquiciados (1)

Derécho de entrade

Menos- Estimación para cuentas incobrables

Vencido§:

De0a30dias

De 31 a 61 dias

De 5'! a 90 días

De 91 a 120 días

De 121 a 360 dias

Más de 361

12)

439

55'1 339

199

319

522551 778518

(47)

551 774 522

(1) lncluye principakneote sa¡dos por cobrar de regalías en virtud de lo establecido en contrato de Franquicia Maestra

Disensa (Véase Nota l2(b)).

(2) Durante el año 2013, ¡a Compañia reconoció una provas¡ón para cuentas incobrables Oo, OZ, ," 
"u", 

se registró con

cargo a los gastos de ventas (Véase Nota 15).

Al 31 de dic¡embre 2013 y 2012 la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar

comerciales es como sigue:

471

20't22013

17

I
4

4

166

17

40

2A

I
11

298

45

1S9

OTRAS CUET{TAS POR COBRAR

El resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre es como sigue:

439

9.

2013 2012

Cofto

plazo

Larqo

plazo

Corto Largo

plazo plazo

Préstamos a fraflquiciados (1)

Anticipo a proveedores

Otros

668 2,652

36

2465

2,331

2,652

l0

836 2,331 728
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(1) Conesponde a créditos olórgados a Lanquiciados po.3,800 con vencimientos hasta el a^g 2022, a una tasa de interés

promedio anual del 1oolo. Durante el año 2013, la Compañla ha registrado intereses ganados por 345 (215 en el año

2012), re¡acionado con estos préslamos a ler@ros, los cuales se presentan en elestado de resultados ¡ntegrales como

parte de los intereses y com¡s¡ones ganadas.

10. ACREEDORES COUERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de acreedores comerciales y otras oJentas por pagar al 31 de d¡ciembre es como sigue:

20122013

Proveedores

Anticipo de clientes

Otras cuenlas por pagar

Banco Bol¡variano C A.

lnstituto de Seguridad Social de la Polic¡a (ISSPOL)

Banco del lnst¡tuto Ecuatoriano de Segur¡dad Soc¡al

(BTESS)

4U

b5

47

59

49

19

127

II. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de las obl¡gaciones financieras obtenidas a través de una

estructura de titularización de fluios futuros se formaba de la siguiente manera:

Tasa

,iia

anüal Venc¡ñierto

2012

No

Coíi€nte co..i6nüe

No

Co.aiente coa ente

7.25Yo Jvnio de 2015

7 25oA Junio de 2015

7 25% Junio de 20'15

'167

100

167

50

333

167

100

500

250

150

Los vencimienlos anuales de las obligac¡ones se detallan a continuación;

20't3 2012

20r3

2014

2015

600

300

600

600

300

1.500

El 13 de ¡ulio de 2011. se const¡tuyó el Contrato de F¡deicomiso Mercantil denominado "Fideicomiso Mercantil

de Primera Titularización de Flujos Futuros - AdfraneC en el cual la Compañia actúa como const¡tuyente,

orig¡nadora y benef¡ciaria. El objeto de este fideicomiso es colocar una t¡tular¡zación de fondos hasta 3 m¡llones

de Dólares. Los tílulos vabres emitidos por el Fideicomiso conslituyen obligaciones de la Compañía. Al 3l de

11
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d¡ciembre de 2012, se cdocó 1,800 y la diferencia no fue colocada por disposición de la gerencia de la

Compañía. Las obligaciones son cancelables de forma trimestral y a una tasa de ¡nterés anual fiia de 7.25yo.

Mecan i smo de rccau dac¡ón

El Fideicom¡so rec¡be la totalidad de la recaudación de: l) los derechos de conten¡do económico denominado

"derecho de operación" (flujo principal) generado c,on Conslrumercado S. A. en base al contralo de

Suminislrador de la Canasta Disensa (Véase Nota '12(b)); 2) los derechos de contenido económico denom¡nado

tegalias" (llujo secundar¡o) generado con cada uno de los franquiciados en base al contrato de franqu¡c¡a

maestra.

De acuerdo a la esc¡¡tura de constitución del f¡deicom¡so, este puede tener los siguienles mecan¡smos de

garant¡a de la litularizac¡ón:

Garantía Bancaria

Estará ¡ntegrado por una o varias garantias bancarias equivalentes en su totalidad a pór lo menos el 30% del

div¡dendo futuro de cap¡tal e interés más próximo a vencer 250, lo cual equivale a 75, teniendo un plazo mínimo

de vigencia cada una de un año, las m¡smas que serán ejecutadas por el Fide¡comiso Mercant¡l en caso de

producirs€ el siniestro cubierto por la garantia y, con ello cumplir total y parcialmente con los derechos

reconocidos a favor de los ¡nversionislas.

Depós¡to en oarantía:

Es un mecanismo de garantía que se integrará, en un in¡cio, con efeclivo proveniente de las retenciones

efectuadas a los mecanismos de recaudación (flujo pr¡ncipal y secundario) correspond¡entes a los derechos de

contenido económico hasta mmplelar por lo menos el equivalente al 704/o del valor del primer dividendo de

capilal e ¡ntereses a pagar a los ¡nversionistas, s¡endo el equ¡valenle a 175. E¡ depósito de garantía se

inlegrará con el excede¡te de flujos de fondos de los tres primeros meses a contarse desde la fecha de

constitución del Fide¡comiso, en parles iguales, coíespond¡enles cada una al 33.33% del valor fijado para esta

garantia.

Al 31 de d¡ciembre de 2013, elfondo de garantía corresponde a una inversión en el Banco lnternacional (Véase

Nota 7).

12. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos con partes relacionadas-

Los saldos con partes relacionadas al 31 de d¡ciembre se desglosan como sigue:

Pa¡s 2013 2D12

Cuentas por cobrar

Constr»metcsdo S A (11

Opatec S. A.

Ecuedor

Ecuador

428

66

446

59

12
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Pais 2013 2012

Cuentas por pagar

liolcim Ecuador S. A. (2) Ecuador 2,222

Construmercado S. A. (3) Ecuador í,550 605

CESI S. A. Suizs - 400

( 1) Saldo generado principa¡mente por e¡ derecho de operac¡ón (Véase Nota 12(b)).

(2) Corresponde principaknente a regalias por 820 relacionadas con el coñtrato de operación del sistema Disensa y

a bonificación especial por'1,200.

(3) Al 31 de d¡ciembre de 2013, corresponde principalmente a bonificación especial por 1,000 y por prestac¡ón de

servic¡os por 500. En septrembre de 2012, la Cornpañía rec¡bió un préstamo pot 2,4ó0, de ¡os cuales 1,800 se

cancelaron en el mismo año y la diferenc¡a fue cancelada durante el año 2013

Los saldos por cobrar y por pagar a partes relacionadas no generan inlereses y no tienen vencimienlos

establecidos.

(b) Transacc¡ones con partes relac¡onadas-

A continuación se resumen las principales transacriones con partes relacionadas:

lngreso3 Costos y gastos

De.echog Bon¡ñce-

3,872 1,005

de oDerE- Regalías ción gerYi-

Releclóí cióñ(l) (2) eapec¡¿l cio§

Accionista 4,790 1 000 500

Filial - A2O 1.200

4 7SO 820 2 20A 500

costc§ y

Ingre3os gastos

Der6cho!

de opera- Regallaa Pé§-

Relación c¡ón(l) l2l tamos

AccionÉta 4,727 - 2,400

É(-accionista 400

Construmercado S. A

Holc¡m Ecuador S A

Año 2012

Construmercádo S. A.

cEst s a

13

( 1) Contrato de suñrn¡strador la Canasla D6ensa-

4,727 400 2.400
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Mediante este contrato, el propietario de bs marcas del Sistema Disensa (actualmente Holcim Ecuador S. A.)

concei¡ó a la Compañía de forma exclusiva el derecho a desarrollar y otorgar Franquic¡as Disensa en la Repúbl¡ca

del Ecuador a franquiciados seleccionados por la Compañía; sin embargo, la Compañia para sum¡ni§rar los

p.oductos de D¡sensa requiere contratar una agente comercial espec¡a¡¡zado para que se encargue del

abastecimiento de los productos de la Canasta de Disensa.

Por los antecedentes mericionadqs con iecha 1 de diciembre de 2010, Construmercado S. A. y la Compañía

fi¡maron un contrato por 5 años con el objetivo de que este último, en su cal¡dad de Franquic¡ador Maestro del

Sistema Disensa, designe a Construmercado S. A. como Suministrador de los Produclos de la Canasta del

S¡stema Disensa, y por cons¡gu¡ente, ¡e otorgue e, derecho exclusivo, de conformar una central de compras con el

fin de abastecer por s¡ o a través de terceros, los Produclog de la Canasta Disensa a los Franquiciados Disensa,

actuales y futuros, en función de los pedidos que los propios Franquiciados realicen y que sean aprobados por el

Sumin¡strador.

De conformidad con lo prev¡sto en el Contrato de Suministrador de la Canasta Disenia, Construñiercado S. A

deberá pagar uñ valor no menor al 1% deltota¡de veotas netas que real¡ce.

(2) Contrato de operación de sistema Disensa.

El 22 de septiembre de 2005, la Compañía y Laflgford Management Corp., entidad const¡tuida y ex¡stente en Las

Bahamas, quieñ era legítima titular del Formato de Negocios Oisensa, firmaron un contrato mediante el cual

Langford Management Corp , otorgó ¡a licencia exclusiva a favor de la Compañía, para el uso, explotación de todos

los derechos, acciones y pr¡vilegios que correspondan a la prop¡edad ¡ntelectualde¡ Fomato de Negocios Disensa

en la Repúblicá del Ecuador.

El 1l de ooviembre de 2005, Langford Management Corp,lransfir¡ó la propiedad inteleclual y los derechos

contractuales de este contralo a favor de Riaza Holding S A , compañía constituida en la República de Panamá. El

fg de diciembre de 20t0, medjante escritúra pública de lransfereñcia y ces¡ón de marcas, signos distintivos y

titulos, y de prop¡edad intelectual y demás paclos, convenciones y demás decla.aciones, R¡aza Holding S. A., cede

y transflere a favor de CESI S.4., todos Ios derechos, obligaciones, prestaciones y demás est¡pulaciones

contenidas en elcontrato de licencia de Propiedad lntelectual.

Con fecha 14 de octubre de 2013, Holcim Ecuador S.A. (CesioñarÉ) y CESI S.A. (Cedeñte) suscriben un contrato

de transferencia y cesjón de marcas y otra propiedad Ínteleclual. En cons¡deración, la Cedente transf¡ere a Ia

ces¡onaria la totalidad de los derechos, títulos, y cualquier otro inteÉs que tenga o pudiera tener en o con re¡ac¡ón a

la propiedad ¡nteieclual. En consecuenc¡a, la Ces¡onaria podrá usar y disponer libremente de ¡a propiedad

inteleclual, como dueña única y absoluta de la misma

(c) Adm¡nistración y alta dirección-

Los miembros de la alta administracón y demás personas que asumen la gest¡ón de Adfranec S. A.,

incluyendo a la gerenc¡a general, así como los accionistas que la representen, no han partic¡pado al 31 de

diciembre de 2013 y 2012 en transacc¡ones no habiluales o relevantes.

,I3. BEI{EFICIOS A EMPLEADOS

Al 3'l de diciembre, el saldo de las cuentas de beneficios a empleados fue como sigue:

14
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Participacióo a trabaiadoreg

Benefic¡os soc¡ales

I mDue stos Dor recuDerat:

lmpuesto al valor agregado (lVA)

lmDuestos oor Daoar

lmpuesto a la ren[a corrénte (Véase Nota 14(d))

Retenciones en ¡a fuente de impuesto al valor agregado (lVA)

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Tasas del ¡mpu€sto a la renta-

Las tasas del ¡mpuesto a la renta son las s¡guientes:

2072ml3

252

t0

263

1¡r. IMPUESTOS

(a) Activos y pas¡vos-

Un resumen de act¡vos y pas¡vos por impuestos al 31 de dic¡embre es como sigue:

20r3 2012

360 490

190

14

74

254

76

73

(bl

Año fscal

Po¡cen-

ta¡e

2012

2013 en adelante

2304

En caso de que la Compañia reinv¡erta sus util¡dades en el país en los térmiños y cond¡c¡ones que

establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario lnterno, podría obtener una reducc¡ón en la tasa del

impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, s¡empre y cuando efectúen el

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de dic¡embre del s¡gu¡ente año.

(c) lmpuesto a la renta reconocido en resultados del año-

El gasto por ¡mpuesto a la renta coniente mostrado en el estado de resultados integrales de los años

20'13 y 2012 se compone de la siguiente manera:

20122013

15

lmpuesto a la renta coniente (Véase Nota 14(d)) 409
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(d) Conciliacióndelresultadocontable-tributar¡o-

De conformidad con d¡sposic¡ones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en un 22% sobre

las ut¡¡¡dades sujetas a d¡stribución (23o/o para el año 2012). Una reconciliación entre la ut¡l¡dad según

eslados financ¡eros y la ut¡l¡dad gravable, es como s¡gue:

2013 2012

Ut¡l¡dad antes del impuesto a la renta

Xlás- Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Tasa de impuesto

lmpuesto a la renta causado

1,427 1,49',1

79 288

1,506 1,779

220/o 23"/o

331 409

Al 31 de dic¡embre de 2013 y 2012, b determinac¡ón del sa¡do del ¡mpueslo a la renta por pagar fue como

sigue:

2013 2012

Provis¡ón para impuesto a ¡a renta coniente

Reteñciones en la fuente del año

lmpuesto a la renta por pagar

33r 409

(141) (r55)

190 254

(e) S¡tuac¡óntributaria-

La Compañia ha sido riscalizada hasta el año 2008 y no existen revisiones abiertas hasta la presenle

fecha. De acuerdo con d¡sposiciones legales, la autoddad tributaria t¡ene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a Ia renta de la Compañía, denlro del plazo de hasta tres años posleriores

contados a parlir de la fecha de presentación de la dec¡aración del impuesto a la renta, siempre y cuando

haya cumplido oportunamente con sus obligaciones lributarias.

I5. GASTOS OE VENTAS

Los gaslos de ventas se formaban de la sigu¡ente manera:

2013 2012

Public¡ded

Seguros

Gastos de personal

Capacitac¡ón, convenciones y otros a franquic¡ados

lncobrables

Oepreciac¡ones

OIros

4,274 4,020

351 444

319 280

91 180

47

74 120

16

5,157 5,049
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16. cASTos DE Aourt¡rsrneqór,l
Los gastos de adm¡nislración se formaban de la siguiente manera:

2013 2012

Gastos de personal

Hooorarios y asesorias prolesionales

Mantenimiento y reparaciones

Baja de aclivos

Contribuciones e impuestos

Transporte

Arr¡endos y alquileres

V¡aj6

Sérvicios básicos

Depreciaciones

Otros

Acc¡on¡stas

Construmercado S. A. (1)

Holc¡m Agregados S A

165

2U

177

30

20

16

14

10

116

Número Valor

de nomiñal

acciones unitado

Porcentaje

total de

partic¡-

pac¡ón Capital

o/" soc¡al

415

658

'18

5

16

't0

'14

10

143

1 ,322

I7. CAPITAL SOCIAL

Al 3'l de d¡ciembre de 2013, ¡a composic¡ón acc¡onar¡a de la Compañía es como s¡gue:

Pais

Ecuador

Ecuador

99.8

o.2

499

1

0.01

0.01

18.

100.0r

(1) Al 3'l de diciembre de 2012, esta participac¡ón era propiedad de CESI S. A.

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que por io meños e¡ 10% de la util¡dad neta anual sea aprop¡ada como reserva legal hasta que

ésla como minimo alcance el 5070 del capital soc¡al. Esta reserva no está dispon¡ble para el pago de

dividendos en efectivo pero puede ser capital¡zada en su total¡dad. Al 3l de diciembre del 2013 y 2012, la

Compañia alcanzó el 50% del cap¡tal social.

ESTIfI'IACIÓN DEL VALOR RAZOT.¡ABLE DE INSTRUIUENTOS FINANCIEROS.

Las metodologias y supuestos empleados por la Compañia para determ¡nar los valores est¡mados de mercado

dependen de los términos y características de riesgo de los diversos instrumentos f¡nancieros. Para aquellos

inslrumentos financ¡eros que se llevan al coslo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en

19.

17
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libros; c,omo son, el efectivo en caja y bancos, las c,uentas por cobrar comerciales, cuentas por crbrar y pagar a

partes relacionadas y acreedores comerc¡ales y olras cuenlas por pagar, no se divulga la información de valor

Íazonable según lo requer¡do por las NllF. Los otros inslrumentos se clasif¡can en los s¡guientes n¡veles de la

ierarquia de valor razonable.

N¡vel 2-

- lnstrumentos financ¡éros a tása fúa - El valor razonable de los aclivos financ¡eros y las obligaciones

financ¡eras que se encuentran a tasa fija y a costo amort¡zado, se determina comparando las lasas de

¡nterés del mercado en el momento de su reconoc¡m¡enlo ¡nicial con las lasas de mercado actuales

relacionadas con insfumentos f¡nancieros sim¡lares. Estos ¡nslrumentos se clasif¡can en el Nivel 2 de la

jerarquia de valor razonable.

20. REcLAsrFrcAcróN DE CTFRAS

Ciertas c¡fras de los estados financieros al 31 de dic¡embre de 2012 fueron recbsmcadas para hacerlas

comparables con los saldos de los estados financ¡eros al 3'1 de d¡c¡embre de 2013. El'impacto cuant¡tat¡vo de

estas reclasificac¡ones sobre los presentes estados financieros se indica a continuación:

Como tue Reclasi{i-

reportado caciones

Reclas¡-

ficado

Activo corriente

Activo no corrioñté

Total activo

Pas¡vo corr¡ente

Pasivo no corrÉntÉ

Patr¡mo¡io

Total pas¡vo y patr¡mon¡o

3,196

3,490

241

(2't7l

3,437

3.273

6,686 6,710

2,406

900

3,380

2.430

900

3,380

24

6,686 24 6,710

2I. EVENTOSSUBSECUENTES

En el periodo comprend¡do enlre e¡ 1 de enero de 2014 y la fecha de em¡s¡ón de estos estados financ¡eros, no

han ocurrido otros hechos de carácter financiero o de otra indole, que afecten en forma signif¡cat¡va sus saldos

o ¡nterpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2013

Vayas

Gerenté Genéral


