ADERANEL 5. A,

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADD EL 31 DR DICIEMBRE DEL 2012

1,

2.

INFORMACTION GENERAL

Adfrance B, A, ezt corstiunda oo ja Remiblica del Toppdor deade dicicnbre de| afio 2004, 2 inicid
sUs operadiones en enero del 2005, Su actividad principal s ol desarrollo de Mandwicias Disensa que
opesen e terriborko ecuatoriany, ¥ 1a voita de bienss reldcicmados con 1a prestacidn de servicios oon
los formatos de negocio ¥ siskema de frangquicia, ver Noia {8,

En dicizmbiee 28 del 3010, Biars Halding 8. 4. compeiies panemedn, <tdid 499 wtiones que
tepresentan el 99.8% Adfranee 8. A, a CESI 5. A, comirefiia Suiza, A panir de ¢ds fechia, la
compafia del exterior denominada CESL 5, A, asumid 12 Adraindstracidm y el control de las
operacione de Adfranec 5. A.. ¥ hasla marzo 22 del 20173, contitnia como accionista mayoritako de ty
Compaftfs

En diciembre del 2011, ¢ fnstitwto Bouatoriano de Propisdad ntelectual ~ IEP], oiorga 2 Ta Compadila
tillos de propiadsd industrial de marce. de producto y servicle, relocionados con |3 Banquicia
denotttinada Ecuahormigdn, de acoerdo al irdmite No, IEPI-GYE-PT-SD-2011-1430-RE det 21 de
julic del 201 ! Hagty marza 12 dal 2013, la Cortipaflis 500 W conteats. symerits oo wo Senquicizde
en virnad de 1a referids marce

La infwmution comenida en =5t0s asttdon fancienns os responsabilidad de 1z Administracicn da (6

- Comp:afila

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21  Declargcitin de cromplimients — Lok cxtades fingncieros hon sido prepamdos de conformidad
con 128 Mormas Ymernecloneies de Tnformnaciim Financiera =TI,

Loz estados Mnereiengd de acuerdo a MOF al 31 de dicicmbre del 2011 y el estado de situacion
financiers de apenura al 1 de o del 201 1, han sido preparades exclusivarmenis pama ser
wilizados por 1a Adivdnistracidn de la Compatiia come parte del proceso de converdidn a WITE
fars ¢l aio terminado ol 31 de didemize del 2012,

Loa entados financicros de Adfranes §. A, ol 31 de diciembre del 2051 ¥ 2010, aprobados pars
su emisidn por 1 Administacidn de la Compatiia, con fechas 22 de marze del 2002 y 30 de
marze 4ol 2011, respeciivartente, fucron preperados de acusrde oon principios de contahilldud
genetalmente sceptados en et Ecuados, 1oz cuales furron comsiderados como los principios de
contabilidad peavios (POCGA amediores), tal como se definte en [z WILE 1 Adupeion por printers
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vz di lae Naverias Iniernacionales de frformiacida Fimarelora, para ln prepamacion de los
estades de sihacidn fifencicra de acuerdo a NITF a] 1 de enero y al 31 e diciembere del 261 1,
Log POC A antertores difieren en ciertos aypectos de 1as NIF.

A conlinuaeddn 5¢ deacriben s principales politicas comtebles adontadss an la preperacidn: de
ko tatudos firapdieron, Tah come Yo reuitrs fa W 1, €3ias puliticas han sido definidas en
famcidn de ixs WITF vigentes 21 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme 2
tolod los perfodos gL se pescriom,

Foser de propareciin — Lon ¢xindos financieros de Adfranec 5. A, comprenden 1os estados d&
sitnactdn financiers Al 1 de enero dat 2011 (fecha de transiclénd, 31 de diciembre del 2011 ¥
31 de deiembre deb 2012, i0s estedes de resolbdo miegral, de cambios en &l pattimonio y de
Hujos de efect(vo por los aios terminados el 31 de diciembre del 20012 ¥ 201 1. Estos wiados
financlercs han Sidd preparsdos de acerdo con Mormas Trlemecionalzs de [nforniacidn
Financiara - NTIF.

Loy cstados financlerss han sido prepurades sebre baa bases del coalo histrico excepbo por
ciertas propledades € instrumentoa Anancieras que son medidas a sus veiores msmables, tal
coing se explic en las politicas contables incluides mds abaje, El costo histérice eshd basade
generalmienile ¢n el valor rezomeble de la contrapanida entgada gn el intercambio de los
activos,

Efertivo p qmﬂeﬂu die efectiho — Incluyz aquelios sctivo: financisyoa Hguidos, depdsitos
en bancos lacalas & Mversiones Anancierss quidas,

Propledudes p dqalpos

241  Medirién en & moments def reconorimiznto -~ Las parlidas de propicdades ¥ cquipod,
e ridem inicialmenis por su cosio,

El cosio de propiedades y equipos, comprends su precio de adquisicion mais tedos los
costod directamente relaciorados con by ubiceeién ¥ la puesta en condicicnss de
fimciongmiento segrin lo previsto por la Admin sbmagion,

24}  Medichin posterior of reconocimienta: wodelo def costo — Despuds drl
regonoeieTia ticial, las propiedades ¥ squipos aon registradns &1 costo tenos La
depeeciacion ecutiutads. En caso de requerino, 1a Compaliia repistra pérdidas pror
detarion.

243 Métode de depreciocidn y vidys ditey — E) costn 0 velor de las propiedades ¥ eguipos
se deprecia de acverdo con el método de Unes veeda La vida J6] cstimada, vator
residual ¥ método de deprecincikin son ravisados al finad de cada afio, sicndo <l efarto
de cualquier cambio en el estintado registrado SO wka base prospectiva,

A continuacldn s presentan |as pringipales partides dz propiedades y squipos y as
vidas intles usadax en el cileulo de o deprectadid:

[tem Wida ] fet1 afos]
Muetles, ensates y equipes de oficin 10
Y ehiculos L
Equrpos d& compatecidn 3
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244 Betire o vemin de propiedades y equipos — La utilidad o pérdida que sura del retira o
vemta de una partida de propiedodes v equipos, son calculadas comve 12 diferencia entee
el freisior ke verda y el valor en libros de] active ¥ reconocida en resuliados.

En cazo de vetits o retiro subsiguiente de propiedsdes revaluadas, el sabda de ln
reserva e revatuacidm os ransferido directamenis a mesilisdos acumuladoes,

Activez ne corrientes antenidas para ke vewta — Los aotivos o covrientes y Ios griqos de
ahivod pard au disposicitn, se clasitfcan cama maptenidos para la venta si sus valores en
libtos son recuperables a bavés de una operacidn de verds y no medisme su uso comtinue,
Esta condiclén se conulders cumplida tmicaments cuanda la venta es altymente probable
deniro del periodo de un 8o desde la focha de clasificacian v el activa (o Grupe de activos
para su disposicidn) esid dispoible pers 1a verts inmediata en su esiade scnal,

Lios actives no corrientes elesiflesdos comn mamenidos par fa venta son calculados 31 menor
del walor an dibros v et valor raoneble de los activos menes los costos de yentas.

Pristames — Representan pasivos financieanns que e reconocen miinlmente o su valor
razonable, neto de Ioa costis de f& fmamacciim inewridos, subsecuantements esios préstanmos
e regisiran & s costo amortizade; cualguier diferencia onire Jog fondog recibidos neres de jos
caetos de transaccidn ¥ el vafor pagado se eoonose e ¢l estado de resultzdes usanda el
método de imenés efectivo.

Jrpuestos — ED gasto pun impusito 8 L renta represends |a suma del impuesto a 12 renta por
pagar caiente,

LTI Imgpuesto corrientes — Se bass en [a ndlidad writetaria praveble registrsda durante o
a7, Lo miYidud gravable dificre de la milidadt cordable, dobido a las panidas de
ingtesos o pastos imposdbles o dedocibles y parfidas que me serim gravables o
daducibles. El pasive de Ja Compafiia por cateepis del mpussio oirrfienis so calowls
utilizande las tasas fiscales aprobadas al finet de cade periodo.

Proviviomes — Las provisiores se reconocen cuando 12 Compafila tiene una obligacian presente
Iegal o implicita como resuliado de we suceso pasada ¥ es probable que la Compaflia tenga que
desprenderse de recuryos que Incorporen bencficios coondmices fuburos, pars cancolsr I3
obligacidn ¥ poeds haarse ima sHmacitn fable del imports de 1z obligacién.

El imponte reconocido comoe provision debe ser Ia major sstimacion dal desembolso necesarto

para cancelar la obligacidn presemte al final de cada perlodo rentendo en cuenta los Aespos y

las incertidumbres comespondiernas.

Benrclicioy de irabnfadores

1%} Parficipacidn de frobajoador — La Compasdia reconoce 1n pasivo 3 un gasto por Ea
participacikin Je los rabajadores en las wilidades de 1a Compadiia. Fete bencficiu s

calcola & Ia tasa del 15% de las wtilidades Hquidas de acnando oon disposicionss
Icgales.

Keconocimilents de Ingrewes — Se caleulan ol valor rmrmnable de la contraprestaciin cobrada o
it cobsear, teniesdi oty coetily &l onporle estmado 38 vuelquier descuentn, bomificacidn o
rebaja comerciat que la Compailia puiada otorgar,
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2101 Prestaclén de servicios — Se recomacer por referencia a las apertymss de franguicias,
meyalias v ciros, un detalle & como sigue:

Los dereches de operacidn y concesién son regstradis de acuerdo al mitodo del
devengade, derecho de operacitn dal Sisterna Disenss, el mismo o5 pagado por
Comrumercade 8, A, con el 1% de fis versas mensuales, respecto a los producios
do Iy crniasta, de maners matsing.

+ Las mgalias son reconocidas en el perfodo que realizan 2 transaccin con los
Framguiciades, cobrados 8 franquiciadores itdividoales Disensa por el imports d2
LIS50.02 eemiayos por sace de cemenlo vendido y 01.04% de compras e hierro
Aunfer, de marie memsual.

« Log servicios de peetlicidad s reconocen oo los resultados det afo, una vez que s
presta ¢t servicio del mismo, de manera menaual.

Z 182 Iagresos por interates - Son regisirados sobne una bass de tiethiro, aon tefoencia gl
capital pandiarke ¥ & Ia iasn de {hilerds cfioctiva apficable sobre 108 préstarmos otorsmdos
& los franquiciadas,

Coxtos § Festoy — Se registran al coste RSSHGE ¥ ¢ retonocen o medida qoe son inourridos,
indepensdiemtemente da la fecha en que se haya realizado el page, ¥ S regisiran en ¢l perlodo
mids corana on 2l gue 38 conocen,

{?‘mﬂmﬂnﬂmlﬁ;y#mcﬂn Comonirma gensral e 1os enados financieros no
se conpensan Jos activas y pasivos, tarnpoco los ingresps ¥ gasios, salvo squellos casos exn Jos
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma ¥ sta presentacion sea el
refiejo de ta esencia de 12 transhecidn.

Log ingresng ¥ Za5t09 ON ORgeq BN MAnsaccionss que, conEach mifente o feir und nodita
leguf, cembemiplan 1z posililidad de compensacidn ¥ 1a Compalifa tiene la intenclin de liquidar
POt su imponie tedo o de realizar el setive y priceder al pago det pasive de forma simultires,
50 praseiian Hefos e reduliados,

Actives fimancleros — Todos los activis inancieros se veconocen ¥ dan d¢ baja 4 13 fecha de

iaciin cuande se realiza una compra o venta de un agive fisgricioD ¥ son madides
imcialments al valor razonsble, mas los costos de la tranzaccifn, eXgeta for ajuelios aelivos
Pinancienys deasificedos st valar mzonanlo con camibios en resuliados, los cudles son
inlclalments medidos a] valor rezonalle ¥ cuyos costos de la ransecciin 32 reconocen &n
resultddos.

Todos tos activos Anangieray reconpcidos son posteriormente medidos e su totalidad al costo
amertfzado o al valor razemable

La Compafiia clasifice sus ectivos finenciencs en las slpdenies calepmray e valor mzonshle
con cambios en resultadas, actlves financicros mantenidos hasta 8 vencimierto, cuentas por
cobrar comerciales y otra cuentas por cobrer ¥ scfivos financieros disponibles pars Ja vernta
Lz clasificacion depende del propdeito con el gue se aduirieron los instnumentos financieras,
La Adminisiracién datermina ta clasificarion de sus instrumentes financierss ¢n o momento
del reconncimiento inicial.




Estos activos financicnas s2 presentan en sctivos gorrientss, aquellos comeaponds a
vencimientos originales inferiores & 12 meses » pertir de la facha det entade de situacién
finaneiers, que 32 clazifican como aclivig coamientes.
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Activar finorcderog movtenidor fromta se vertrbnbefo — La compadiia dispons de
depdsito & plaze My 8 12 meses, con un tasas fija de1 4.75%% af vencimiento, estos
activos financienos s clasifican on activos no comrientes, exteple aguclios con
vencimicnbos originabes inferiores 12 meses a parir de 12 fecha del estado de
ailuaciin Ananciers, que s clagifican como artivos correntes.

Centas por cobrar comercioles § ofras cuskies por celirar — Son ecivos
financiercs m derivedos con pagos 1ijos o determinables, que no cotizan en un
mercado sctivo, Estos aclivos inicialmeome se reconogan a 50 valor mamable y
después del reconccimicnto inicial, & valor razonable menos clealguier deterion, ©n
funcihn & 50 recuperabdlided.

Ll pesiondiy de crddito comerciat promedio sobre la prestpsidn deo servicios y sobre
otras cuentas po cobrer, o8 de- G0 hias,

Las ctientas por cobiar comerciales ¥ obias cuentas por cotrar se clasifican en activos
corrientes. Excemo 1o vencimientos superiotes 2 17 mescs desde 1a fecha del estado
de situacion fnanciern, gue se clasifecan corruo aetivon pe comricntes. E1 valor
razonable de las cuentas por cobrar y otres clientas per cobrar sc revclan en [a

Mota 6, 4 loa estados Enanclenns.

204 Pashos financisros ¢ inviramentes de pairimonio emitidos par ie Compalkis - Los
instrumesitos de dewds y padrimemio son clasificados como pasivos financieros o como
palinvonio de conformidad con Ja sustancla del scwerdo comtrachesl.

241

214.2

2143

Crenias por popar comercfales § otras cadntay por pagar — Som pasivos finencieros,
0 derivados con pages fijos o determinables, que no cotizat &0 LN merado aeivo,

Despmuta det recompeimienta inlcial, a valor razoneble, se miden al coste amortizado
uilizande el método de ln 1nse de inlerds cfectiva. Bl perfode de crédito promedio para
la compra de clertos bistwes es de 0 s

Las cucmtas por pagar comerciales y otras ctuentsy por pagpr 5 claxifican en pasivirs
corricntes, oxcepto los vencimientos superiones a 12 meses desde la fecha & esiado de
sitscidn fimanciera, que se clasifican como pasivos mo corrietbes

Pustvos Tuswgleros — Los instnrnenios. financicros 5o clasifican como pasivos
finencieves AT valor razonable com eambios on resulidos o como pasivos Goancieres
medldos al coste amortizade.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos cofrlenies & menos que la
. ompafiia tenga un devecho incendicional a diferir su liquidaciin dumnte &l menos 12
treses desspuds de Ja feche det estado de situacién financiers

Chenles por pagar conterciales ¢ ofras coentas por pegar - Son pasivos Enanticros,
o demivados con prgng fjos o determinables, gue ne cotizan en un mercado active.
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Despuis del recemoctmienta miclal, 2 veloy razonable s miden 2l costo amontizade
utilizande el método de |a tasa de interds afectiva, menos cualquier deterioro. Las
gestos por nterds {incluyende los intarsem: prplicitos) e reconogen coma codto
fitmtigiers ¥ se celculan utilizando la tasa d= Interés efcctivo, El pericdo de crédito
pramedin pam la compm de clartoz bienes v servicka oy de 45 das. Pl valor razonahle
oz las cuentas por pagar comerciales ¥ oirss cucmtas por pagar, se revelan en fa Nots 9,
a It estados financicros,

2144 Balade ua pasiva flranciere — Le Compedila da de baja un pasive financiero si, v solo
al, expiren, camtcian o cumplen sus obllpeiomes,
2.1% Recawificeripnes — Ciertas partidas de 1oz estados financieroa por el afur ierminade el 31 de
dlclembre dui 200 1, fucoon reclasificadas pon aF ob etive de presette informasidn
COMpruraliva

LI6 Nerstas nuevds y revisador s efecto material sobre Los estades flnanciores de b Compailia

NUE Lo Efi-gtiva s partit

Enticridas a la NITF 7 P.ovelariones — transforencias de fulice 1, 2011
#fivoa Arancictos,

Enmiandas ala NIC 1 Presentacion de Hems en otro Julia 1, 2012
resubbade itegzral.

Ermicndaz a ls NIC 12 Impuieatos diferidos — recuperacidn Enern 1, 2012
de ectivos subyacentes,

Lo Administracion covdider que Ta aplicacidn de lay normas mecvas ¥ revisades durame el afle
2011, datallades snperiotmante, o hatt iendde o efsto material sobee o pasiclén finmcien de
l& Compaflia, log resubtados de sue operaciones o sus fujoas de efectiva,

£ 17 Normar nuevas yp newsesdar epifiidas pere ain e efectivas = Nonnas Intertacionales de
Informacidn Finaneiers — NIIF ¥ NMormas Internacionales de Comabilidad — NEC meesas ¥
revizadas que han sido ernitidas pere alm ne son efetivas:

NIF T tulg Efectivan r
MIUF 9 [nsmutenios financianos, Lreso |, 2015
Emmiendasz la NUF 9 ¥ Techa obligatoria efectiva de 2 Enero 1, X115
MILE 7 MILF 2 ¥y mowvelaciones dz mansician,
Enmicndas = Ja WIC 32 Comnpergacion o ackivos ¥ activos Encro 1, 2074
Tinatcieros,
WUF 13 diedicidn del valor razonehle. Encro 1, 2013
Eramicndas a ka MIF 7 Revglasiones = compenaacion de Enero 1, 2013
activos financietos ¥ pasives
fnancicma.
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WIC 19 (Revizada en el 20113 Bencficlos a trabajadores. Erero 1, 2313

Frmierdas a las MUE Mejoras apuales n las MIF - cicle Enara {, 212
(MHF 1, NIC 16, 32 ¥ 34) 200901

La Adrinistraciéin anticipa que estas ducvay narmas y enmiendas serin revisade y svaluadas
- su aplicabilided £n los estados financieros de 2 Compafia en Jos periodos fisuros sobre st
tendrdn wn inipacko significative en Los importes de los actlvos y pesivos y las revelaciones de
la Compafiy Sin embargo, no es posible proporclonsr una sstimacién razonable de ese efecto
hasta que un examch detsilade hays sido
ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA - NIIF

La Superingendencia ¢« Compafilas cotablecid mediante Resolucidn Mo, 06.Q TCT064 del 21 de
aposte del MW, 1g adopeidn de ias Normas nternacicnaiss de Informacidn Finaneierm — NITF y 5o
aplicacidn obligatoria por parte de las compaflias y entidades sujetas a su contral ¥ vigilancia, & partic
del 1 de erero de 2009, fa cusl fie rstificada con La Resolucién No, ADM 08199 del 2 de julic dal
2008, Adicionalments, se establecio el cumpdimilento & un aonegrama 42 aplicscion segin lo
dispucsto en |a Resolucion Mo, G8.GDSC.010 del 20 de noviembre det 2008, Ta Companla cstd
obligads a presamar sus esiados financieros de acoerdo con NOF a pantis del | de eneta del 2012,

Conforme a esta Resaoluc]fa, hasda e 31 o diciernbre ded 2011, la Compahis prepan sus estados
financienes de acuerdo eon prinedpios de contabilided gencrabrente acoptados en 2l Ecuador. Desde
el 1 de enercdel 2002, los estados financieres de 1 Compaiiia son preparadas de acuerdo a NUE,

D ueerido & o antes indicadeo, | Compafiia definid come su pariodo da transiclon a las NEF el 2o
2011, estableciendo comae fecha para la medicisn de ko sfectos de primers aplicacion ol 1 de emero
ded afe 2011,

La Buperintertdencis de Compafiias csiablecd mediane Resatucidn Mo, SCICLCPATFRE 5.1 1010,
de! 1 de petubre del 201 1, resuelve el replamendo pam la aplicacitn de las Nommas Inlcmationdles de
Informacidn Financiera "MUF™ conapletas ¥ de la Nomas Internaciomales de Tnformacion Finarcicma
pars Peguehas ¥ Medianas entidades (NIF para las Pymes), para 1as compeariias sujctas al eono] v
vigilanciz de la Superintendencia de Compalias, De acuerdo a lo esipulado en el anfculo quinis,
menciona que bas Compafiizs sctien cond constitayvents u oiginador an w fdeicomiso mercandil, o
pesar o pucds ester calificads como Poquefla o Mediang Entided (FYME), deberd aplicar las
Nomtas Internacicnales de Tnformacidn Franciomn “NITF” completas,

Conforme a esta Resolucidn, IaCumpﬂf'da decidit adoptar las Mormas Internacionales de loformacion
Financitras — WITF completas,

La aplicacitn de las MiIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
sceptados on el Ecuador ques e epcontraban vigentes 4] nwomento de prepararss o estados
fmancicms comeapondicntes al sflo 2012:

«  Cambios em law politicas comabbes, criterios de medicidn y forma dn presemtacitn de os edadoy
Ananisres.

« L2 incorporaciin de um nueye estada financiom, o astado de resultade intcgral.
= Un incremente shimi Aoitive de la mfonmackdn inclulda e las pobey o 1os estados Anancienos.




Par? la preparacion dz fos prescntes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorian ¥ exénicioncs optatives a la apticaciin retraustiva Jo las NLF que se establecs en la

NHF 1,

LI Exeepelomer a ke aplicacidn retroeciive aplicadn par by Compaiia

a

Estimacion — La MHF 1 eeshlece que tas estimacionss de ta Cotnpafifa realizadss swegim
tas N1IF, en la fecha de transiciin, sein Cobtremes con las estimaciones hechas para fa
misma fecha segdm los PCGA antecloves {despuds de realizar 1os gjustss necesarios par
reflejar cualquier diferencia en las pollicas contibles), a menos que cxista evidencia
ubjetiva de que crtas cstimaciones fueran emineas.

Esta imeneién tarnbién se aplica a los perfodos comparativos presentados on loy primeros
eatados ficentieros sepm NIF,

Adfrane; 5, A, no ha modificade ninguna estinsacion ailizade para el cileuls de saldos
previemente reporisdos byjo POGA anteriores ni 8 fa fecha de transicion {1 de enero dal
2011y ni pawa el peicner pexlodo corpparativo (31 de diciembre del 2011).

1.2 Exenclemes a o oplicaridn revroactiva elegidas por Ta Compaliy
&) Use del valor razanabie come costo airidadds — La ¢xenclon de 1a NTIF 1 permpite optar,

b

{3 fecha de ansicitn a las MUF, por la medicidn de una parids de promedades y equipas
(ot 501 valor raponable, y utilizar este valor raroneble come el costo ateibalda en e fochs
LaMNF 1 establece que In Compaiita podrd elegir utilizar une revalnacion sepan FOGA
anterionss de uta partida de propiedades v equipos, ya ses a ba focha de tansicion o
ARtEtiof, eamo costo eiribuide o 1a fecha d2 Ta revaluncion, 5 cotu fue & dza fechy
sustencinlmetibe sotnpatatde:

£} al valor razonabde: o
by &l cosmo, o al cosio depreciado sepin 1as NTIF.

Adftanec 3. A, oprd por la medicidn de s partides de proptedades ¥ squinog al vasto,
depreciade bajo POGA anferiores como costo atdbuido a la facha de pansicidn, ya que este
es omnparable con su o050 depreciade de acuerdo a NITF.

Deshynacidn de tnsiriomentos fiasiiclaros reconomidos peavimenty - La extncidn de la
HMIIF 1, permite que en basze a los hechos ¥ cinomstancias que exisean =n 1a feoha de
transkcidn & laa MUF, la Companta realice la designackin de sus instumentos financienos
reconoridos previamente de la siguiene tanera;

Lin pasivo financiern (sicropre que cumpls ciertos criterios} sea designade cormo un
pasivo financicro a valor rasonabie con cambios en mswliad o,

«  Un active Financiero sea medido como a valor tagonabie con cambios & resuttados.

[P | nversldn en wt inserume e de parrmonko medida a valor rmzocable con camblos
&n oirc resubtado inbeprat,

Adicionabments, Ta NIF | esteblece que 5i para la Compahia es impractlcable aplicar
retroactivamente of méedo del interés oftcctivo o los roquerimicnios de deterione de yalor
de 1o achvog financicrss, ¢ valor razonable del activa Ananciens a ke fecha de la
tranzlciin 4 Jas NITF z2rd el nuevo costo anwwtizado de eze aclyo fnanciera.




Adftapes S, Al realizt 1o sigaiente;

o Designd ciertn actives y pasivoe flnaclems come a valor razonable con cambios en
resuftados a la fecha de transicion

+  Aplico a pantir de la fecha de transiciin bos reqroimicmos de deteriono de vator de sus
activos financieros.

Aplict de forma refroactive e mitodo de Imerts efectivo para la medicl dn de sus
cuentas por cobrar y prdstamis.

1.3  Comclliachin extre NIIF y principies £ comtabilidead pen¢ralmemie oceptodos e ef Ecutdor—

Lazs comcilizoionmes que s presonian g cormbinuacion muesiah 18 cusmbificacion det impacto de la
trericiém a las WilF sobre la situacadn finmciera, resuftado integral ¥ fligos de cfective
previamende informados de Adfanec 5. A

Reclsalflcacioties entre activos yio prsivos ~ La Adminfincisn de ia Compaflia, ha efectuado
Ias siguientes reclas:Aeaciomst en of extado do sitsacitn financiera, paa wea apropinda
prescotacidn de acuerdo & 1o HIC 1:

Cuenta

Impuesto Al valor
agregado, neio.
[nveniario de producta
termimado.

Lnversidn en asociada

Dierechos fiduciarios

Dephsiios en garrdfa

impaseson & Ia ronta por
pagar.

Reterecitn en fo fugnto,

Retercidn e (mpuesto
#] vakw .ugn-g;hdu.

Participacicn de

Presemtacidn balo
PG eri

The lusdo 20 et
po Codear
[nclukdo en dteos
activos corrientes.
Trchusda fo itros
[T CAP

Inchrido en airos
actives,

Inchwida en airos
ativen,

IEnipaseaio a la remia
Tocluido en gastos
acarnulados,

Incluid en pastos
ecumulados,

Participacidon de

Freagrtarion
bajo NTEE

Activos por impuesios
Corrieries.

Activon clasificeados
come manlcidos pars
la verta.

Tnclurdin en atros
atiras, SR RTOS,

Inciuido en oros
activos finamciercs.

Incleida en ciros
Incluide &n pasivos par
inpusslas cornientey,

Incluido en pasivos por
imparctes comientes.

Inclulda £nt pasivos por
IMppesiog COTienes,

Incheido &b

Saldos a

Diciambre

1, Enszol,

Lkl 1L
{en mikes 115 dotares)

415 1,002
384 17
§ §
144

11 I
34 267
187 107
223 20
139 208




4,

Saldos a

Trciemtbra
Presentacidn bajo Presentacién 31, Eneral,
Cuenta ELGA anilgnonss bajo NITF U1l 2018
{cn miles .5, dilarea)
trabajadones trabajadorss. abligaciones
acurriulads,
Beneficios sociales por  Tnéluido en gastos Incluide en
pegar. actmolndoa, obligaciones
acumufadas, 34 k)

Reclasificaclones £t ingrecoa ¥ gastod — La Adminisiraclén de la Campafila, ha afeciuado Tas
siyuiemes reclasificaciones en 2 estada de reauliade imrepral por el afko tevminadn of 31 de
dicicmbre del 2011, para wna aproplada presertacion de scuerdo a la NIC 1:

Precentacidn bajo Presentacicn

Cuewia ECGA anperiones bajo NITF 2011

(en miles 1.5, ddlars)
Participaiin de Despusis de wtitidad IncInido sn gastos
makajadores orperasional, de administracitn. 239

Ingreso por venta de  Inclide &n atros Utilidad en venta de
OITes Activod fngreans s activos. 167

ESTIMACIONES ¥ JUICIDS CONTABLES chiricos

La preparacifa de log preseates estados financigrs on conformidsd con NUF requiere qoe s
Admimistracion realice clertas eginaciones ¥ establezca algunom Supiatos inhicrenies & ls actividad
ecomimica de la emtidad, con el propdsite de determinr la valuacin § prosentacién de algunds
partids que firman parte de los estados financieros, En opinidn de la Administracidn, tales
ritimaciona ¥ supucshos estuvieron basados en ia mejor milizaclin de by informacion daponitle al
miornents, Iy cules podrian 1legar a diferir de sus efectos finales.

A cominuacion se presenta las estlmaciones y fudcios cotiiabies critices qua la Administracion de [z
{ompafiia ha wilizade en el proceso de aplicacion de los oriterios cottable:

AL Estlatacion de vidas drifes de murbles de oficiza, eqguipn de affchea, vehiclos y equipo de
compreeciir — La estimacidn de las vidas dtiles se efectian de sctwerdo & lo msiwcionsdo en ja
Mote 2.4.3.

4.3 Foluecidn de fos tngrusnentos finaeleros — La Compania wliza as téenicas de valwacion
peara la snedicide ded valr rabonabde de sus activgd Anancieros ¥ pazives financienos que ae
basan, en la medida de ko peaible, en datos obeervables del meveedo. La Coropaiia wilisd las
refiridas téenicas de valuaciin para algumes otros activos ¥ pasivis finencisrs,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
it resurrien de afectivo y squivaleniess de efectvo e ommo sigoe;
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ve CHicdenabee 31,... Erere L,

UK 2011 A1l

{en wiles US. dblares)
Efectivo y hancos 525 1,355 1,157
Inveryiimes temporales N _I0E 0
Total & Lot L16%

Al 31 de diciembwe ded 2002, afeetivo ¥ bancas, incluye principabnenie saidos en cuemas comisnes

de institncjones finatieras locales por LISES 15,0040,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resyenet & cuentas por cobrer comerciales ¥ ofras cuetins por cobrar 03 como 3igue:

.. Digiembyes 31, Emera 1,
2032 PLLIER 2911
ety ot hea U1LE, ddbares)
i Brar jafes:
Franquiciados TE2 710 113
Derechos de oparacion _45% s 447
Subtotal 1,237 1,335 T4
Qiras cueriay por cofrar!
Fidelcombso Mereantit Prirngte Tltylarizicidn, Nota 18 471
Anficipa a provesdons 3 6 B2
Comipailice sefacionadar, Neba 17
Riaza Hodding 5. A, iz1
Cipatzc 5, A 5 a5 18
Trabajadores 1 42 31
Citros - _ 18 I |
Subtotal o3 Ll il
Tl L340 L1 L0gg

' Antigfiednd de Ias cuentas por cobrar comerciaten: Un detalle de is antighedsd de l8s cuentas par

cobrar a franquiciados ¥ tercerc por derechos de operacidn es como dipus

(en miles 11, 5. ddlareg)

Vencido en dias:

1 -3 529
3 - a0 48
al = 0 L
91 — 120 dlas 2

121 — 360 dias 134
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hids de 361 diss 45

Totat 1,237
Ad 31 de diciembra ded 2017

= Franquiciades, incluye lo sigdente: (1 ) cuentas por cobrar por T753339,00¢, relacicnado con
derecho de entrade de nuevos franguiciades, wer Nota 18, (2) cuentas por cobr por
1S53 59,000, relacionade con la vents aelivos clasificados como mantenidos para la venta; ¥
{3} wucritas por cobrar por US$R4, 0, por cameepim de regalias en virtnd de 1o establecide en
conteatd de Franguicia Maestra Disensa.

«  Drerechos de operacidn, comesponde 8 importes por cobrar a Ia compafta locat denominada
Construnrercado S A., en vired de lo csisblecido en el Contrato de Opevacion del Sistema
Disgnag, ver Mota 18,

OTROS ACTIVOS FINANCIERDS
Un resumen de obros sotivos financtenes es come sigoe;

o Diciembre 31,.,. Esiero 1,

a0i2 011 2011
{en miles de 11,5, détares)

Activog fimamcleros destgrados al valor razonable con
camiinr an resuliodes:
Purelim ecrrignie de otros activos financiemns 633

Activos frattcitror medidos al costo omorizade;

Otros activos inancieros 1T

Derechos fiduciaros, Mota 1B 1)) 144
Deposita en garamia il il 11
Tnversidn gn asociada .3 5 __5
Total 4,406 —1g L
Closfieactdn:

Camiente 055 _ -
No comiante 3391 __I6 __ 150
Tatal LA 18 —L50

Al 31 de diciembre dal 2002

o Ofeos aclivos Arimenad, comesponds o etedilks otorgados a franguiciedes por UES3.E millonc:
Con vencitlietios hasts el aie 2022, a L tass Se irtatds peotedio anm] del 0% Durmibe &
&0 2012, 16 Cormpafifa ha registrado intereses panados pox 1755213 000, relackitiade con esiod
pristamog a terecms,

P




+  Derechos fiduciarios, represenmn los derechos de cobro 2l Fideicomiso Mercamt] Trevocaile de
Adr_ninis?'acién de Flujos Futiees por U335 200,000, por fondas fiducianios entregadaos al
Edeicomisas para Tas operacidn y cumplimiento del obje del Fideicomiso, ver Mot 15,

PRESTAMOS
En seplicabre: del 2012, ia Compaltila recitdé un pré&stamo por LFS3$2.4 miilones de una compadia local
derontinada Constymercade 5. A, Durante el Qliite trlmestre Jef alfio 2012, 1 Compafila reallzb

cancelaciones por US51.8 millones ¥ al 31 de diciembre del 2012, &) salds por pagar a 1a referida
compaltia es de US3600,000, cuys vencimiemto no exceden los 12 meses.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuemas por pagar comerciales ¥ oiFss clamtas or BgaT &5 COmo Sigue;

.. Digiewebwes 31, tinem 1,
2012 2011 ritl i
{en miles 1.5, dilares)
Compatia relacionads — Cesi S AL Nola 17 LPL )] iy 2,138
Froveedores Iocaies k1 330 2135
Antiripes de frenquiciados 49 i il
Subtotal e 2678 &394
Hrar cusmias por pagar;
Ot acteadenres _ 13 3 9
(WTas cuenias por pagar & compafilas retacionadas - 5 5
Lubtotal __18 12 14
“Total T Y] 2,408

Al 31 de diciembre del 2012, compafia relacionada, corresponds & saldos por pagar 4 su compalila del
saterior ¥ principal accionizm, CESI 8, A., oo virtud ! cumplimiento al contrato de licencia por uso
dg rnarca, ver Nots 18.

10. OTROS PASIVOS FINANCIERDS

A1 31 de dicicmbre de 2012, comesponde a titwfos oolecedes por el Fldeicomiso Marcantil Primera
Tiwlarivacién de Flgos Futros — Adfrange, por LUIS31 .5 millores, con vepcimicmiog trimettrates
hasta ¢l afin 2015 y wna tasg de intsnés del 725% promiedio pnusl.

Dhprants et segpmwdn semestre dil afio 2012, s colocarem litdeos por U555,8 millones de on wdal de
U553 millones autorizndos, & un plazo de | 080 dias contdos s pantic de 1g fecha de cmision, 1n
Jdetalle de la composicion de bos vencimientos frros deb saldo a Jargoe plazo, relacionados con la
emnisidmi de los referidos tiiolos o Cord A3
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Vetoingomo comente

14
2015

Todat

(en TL3. ddlargs)

374

&G0
300

L1476

Durante 21 aive 2012, [a Compalifa reglstrd interesey por USE57,000 relacionsdo con |13 obligaciones

por los tinbos emitidos,

11. IMPLESTOS

1LY Acthos p pazives del sfle corrlente = Ui reaunteh de activos y paslvos por impuestos

popriemies 25 COMO sigue:

At g B £i0 COFelonie:
Tm.csto 3l valor agregado, neto

Pusivies por hpLesion corriemte.

Impuesto a 1a tesitn pan’ prager
Eerenciones de [¥A

Fotenciones e 1a fuenie
Tatal

v« Dciombree 31,

ALY

AN

254
76
_n

43

26l

Energ i,
oy

{en miles ULS. ddlarea)

813

34
223

1%z
244

L0l

257
B

L
—4a4

152 Concilloeitn tributarly - covifable ded [rapieita o la rerty corriente — Una reconciliacio
enpre 1a uiilidad sepin estados Arancleros y &) gasio por impuesto B §a renta corrients, &3 como

sEghe:

Unilidad seplin estados fnscicrod aniss de tjHesto
a laremia

Castos no deducibibes

Ufidad gruvable

Impteeaho & 1 renta cansado {1)

Amicipo calouksde §2)

12

{en mikes P8,

1.49]

288
LI

A
i |

201F
diilares)

1,353

bk Eh
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impnresto a i rema corrienie cangado a pesultados i k)

{1} De pomformidad con disposiciones legaley, In tarifa pors el ithpuests a I3 rema, se cakeula
ah ut 23% sobre Jas ufilidades suletos 2 digtibocidn (24% para 2] alo 201 i)

l',!} A pantiv del il 2010, 30 debe considerar como impuesto a ka renta minima, o valor del
anticipo caleulada, &b cusl resulta de la suna matermdilen del (4% del activo, .23 del
patrimonio, 0.4% de ingreses grevados y 1.2% de costoa ¥ gastes deducibles.

Pera ol afo 2012, la Cospaitis determind come anticipo de impueests a la renta
LIS510%,000, sin embargo, el impresto & la remts carsadn del afo 23 de UTS$400,04040.

Consecueriemente, 1s Compaliia regismd en resultados TISS409,000, como el gasto de
impuesto & ta reata cortents.

Las decleyuetones de impuestos han sido revizadas por tas avtoridades tributarias kasts of aflo
2008, ¥ 2om slscepibles de revisidn las declaraclones de los afi 2008 al 2012, sobre los
clades podriim existir diferencias de criterio en cusnto at tratamiento fscal de ingresos exenbos,
Eastos deducibles v obrna

1L} Movinienso de ks provishin pare inpossto o fe regfe - Los mevimientos de la prosisién para
impuesie A [a renta fuaron coma 5] e

22 201
(e rriles 115, dblores)
Sakios al intcio dat afio H 67
Provision del afio 40 EEL
Retenciones an Iz faente (155) (305}
Payme cfcstuados (A {267
Saldas al finel del =fin —ar] —d

Prodpceiin — Con fecha diciembre 29 def 2012 w2 peommulpd en ]
Supll:m:rrtn d::l Itagl.ﬂa'n Dﬁmal Mo, 3531 2l Codign Orginice de 1a Produccidn. Comercio &
toversiones, ¢l mismo que incluye emre oinos aspectos tributarios 1os sipuientes:

»  Lareduccicon progresiva on |3 tanifs de impuesto a la renta pars sociedades, asi enemos:
23% parn &l afta 2012 y 22% g partir del afic 2013,

M Con fecha m:mmbn 24 dﬁ] 2011 ] prmnulgﬂ mel Eq:lmnenm del Reglmﬂﬂ.-ml
Mo, 583 la Ly de Fomernta Ambientat v € piimizacion de [os Ingresos del Estado, 1 misma que
Incluye entre oTos ASREoios IMIEArToE Jos Sipuieries:

o Latprifa el TS0, se ingrenentd del 29% al 5%, Por presuncidn se considara hecha
eeneradar de exte ronpasto & wso de dinero on o] exterior y se establece como exento de
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este impuesto el pago de dividendos 3 compalies o peruimas paturales que oo esién
domiciliadas en parafsos fiseyles,

12. PRECIOS DE TRANSFERENCYA

|2 Compafila no disperte: aim del estudio de precios de iansferemita correspandiante al afio 2012,
requerido por disposiciones legales vigeames, on rezda de que 2l ptaza par sy prosentacion amve las
At dades tribwtarias, vance en =] mes de junlo det afio 2013, Exte estudfe comstituyo una base para
deteymina g as operaciones con panes relacionadys han sido efectuadas & prectos mzonables que ==
aprowiman & valores do lena competencin. Hasta maxg F2 def 2013, este estidio se socoerim e
procesa de ejecocion y la Administracidn de s Conmpenita considera que los efectos de! misme, zi
hubicre, carecen de importanciz relativa, Durante el afio 2001, 14 Compafiia efectud el estudio g
precios de mansforencis &0 el il ae establecis que 1as teansacclones con partes relacionadas han side
efertipdas 8 precios razonables que s apraxitian 3 valores de plena competencia,

13, OBLIGACIONES ACUMULADAS
B msurmen de obligaciones acumuladas e como slguee:

.... Digiembr= 11, Energ |,
L0012 2011 il |
ten LLS, chidares)
Participacidn de twrabajadones 263 2319 298
Beneficios sociales 23 28 24
CHras provisiones -1 —b —_—
Taral 8L —tid L

13.1 Pariciparin ds tretqiadores — D conformidad con dispesiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de La Compafiiz onun 15% aplicable a las ulilidades
liquidas o comtables. Los movimientas de la provisidn para perticipacidn a trabajadores fieron

GO0 Sige:
2012 2011
(en ULE. dddaras)
Saldes al indefo el nfo s ) 93
Provisidn del afo 263 38
Pagos sfectizins (239 (295}
Saldes al final del afo —abd g

14, INSTRUOMENTOSE EINAMCIEROS
1.1 Geslde de riesgos financieros ~ En gl corso normal d8 sus tepoc]os y aovidedes de
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firenciamiendo, fa Compafify estd expueste a distingss iesgos de natraleza financize que
pueden afectar de maners més o menos signifleative al valor econdmico de sus Aujos y
BCLVOS ¥, 89 consenuenoid, sus resultadng.

L Compafiia dispone de una organizagion y de sistemas de informackin, gue permiten
idemtificar estos riespos, determinar so magnitd, proponer 8 fa Adminlstacin medides de
milligrcidm, giecutar las referidas medidas ¥ conbrlar su cfectividad,

A continnacitn se presenia una definieién de los riesgos que enfrents 1a Compadile, tma
caracterizaclon ¥ una descripeidn de las medidas de mitigaciém actualmenis wn use por parts
e la CompaBia, 3 &5 o] casa,

L1 Ri=tga de orddito — El riesgo de crédito se refiae al Hieago que una de las panes
In¢wnpla ¢on sus obligaciomes contractuales resaltanda ¢n une pérdida financiera
pety e Compaiifa, La Compafia ha sdoptado uns politics de (nicamemie
Involuctanee com purtes solvendss ¥ cener suficiantes colaterales, cuarede sca
aproplade, cote Forma de mitigee of desgo de la pérdida financiara ocasionada por
los incumplimientos. La Companla, Giticiments maliza tansacciones con
entriades que cuentan con I3 misma o mwjor calificaciin de vedgo.

ILY  Rizego de Haeeldez — La Administracion de 18 Companiia, thene |a responsabilidad
fina] por Ia gestidn de liquidez y ha establecido un marce de trabauy apropiado pars
13 gestidn e Hquidez do mancra qua la Alta Gerancla poada manejar los
raquatimisnies de fingnciarmlenito a corto, medisno ¥ large plazo, asl come 1a
gestidn de Dquides de Ja Compafin. La Compalifa mancia el fesgo de lquidez
mantentendo reservas, facilidades fngmicicrss v de pristamo pdemadas,
monitoreande continuaments los Bujos efectivos proyectadon v veales v
conciliando ko pertiles de vencimizoio de Jos activos ¥ pasiwe foancicros

IMAL3  Riewge de copitel — Adfrapec 5. A., gestiona su capital para asegurar que estard an
la capacidad de comtinuar como enpresa e marcha miesdras que maxisizan el
renditnietilo & sus acciomistas & traves de 1 optirnizaciin de bos saldos de deuda ¥
pRUTI D,

La Administraciém revisa la estructure de capital de la Compatiia sobre uma base
peritdica mensual. Como parte de e5@ rvisidn, 1s Admitnismecitn considers 21
custo kil caftal y las rigsgos asoeizdos con cada clasc de capital,

15, PATRIMONIO

(=¥

152

153

Capitel sacipl — Al 11 do dicicmbre del 2012, el capital social autorizado consiste de 500
el de VTS50 de valor nominal imilsrio, todas endinarias ¥ nominativas {3060 accicnes af
31 de diciembee de1 20011 ¥ | de envgro del 2001, Las cuslas oborgmn un voto pon gosion i uh
derechp n los dividendos.

Rexerva legaf— La Ley de Compaiifes requiers que por o menes =l 1084 de la arilidad anual

5ca. apropiado como meserva logal hasta qus éste comoe minimo alcance ol 50% del capital
social. Esi resdrva no es disponitile para el page e dividendos en eftctivo peno pacds ser
capitalizada en st todalidad.

Restlofos arsenpladas - Un resumen de resnliados aowtladkos:
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Saldos a
Diciembee 31, Diciembre 31,  Enerol,
2ng A0L1 2611

. (=n miles T 8. délares) ...
Resultados ammiulados — distribedbles il il kil
Los aaldos de las siguientes cuentas surpen de satdoa sepmin PCGA anteriones, los cuales segin

Resolucidn emitida por la Superintendencia de Compafifas & 14 de octubwe del 2042, podrén
ser Ml Erdon & 1a 61 guicrde forma:

18, GASTOS POR 5U NATURALETA

L'n resumen de los pastos sdminestratives ¥ openativos repontados en los eslados Rnsheicros o Qomn
aigae:

ARlZ il
(en milcs U5, ddlarcs)

Publicidad y mercades 3,838 10,162
Administracion 2.737 2,842
Total STS L5004

Lin detalle de gastos por su natwralesa 23 Sorng Jigue

2013 201

{en milexs U5, ddlares}
Publlctdad, repalias ¥ eventos 1 838 10,162
Honoraries v asesorfas nrofesiondles Akl Ik
{3ast0s de beneficios sociales 613 150
Impucstos, tasas ¥ contrbuciones 457 o
Feguros contratados 444 436
L apacitacion, convencioncs ¥ olrog a franguiciado 218 Tal
Hroa gastos __ 34 _ 344
Total i 13,004

irdoges — Un detalle de gastod por beneficios 8 trabajadores &5 como

2012 2L
-1E-




e miles 1.5, dolares)

Sueldos y salarios p )
Participaciin 4 imbajadores 263
Indemmizaciones laborales 107
Benafzios sociales 4%
Aportas ab 1TE3S 7
Orros beneficios soriales 14
Total 521

e
23%

42
24

—ad
—=15

L7. PRINCIPALES SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Loy princigates saldos ¥ transaccioimes con compaiiss mlacionadas, efzciadas de comin sounda

et bag partes, incluyen las sipukentes:

L am

amg

(en miles de T1_8_ deflarex)

Opatee 5. A 59 35
Fideicomizt Franguiicies del Bouadar 5, Al
Rixen Holdimg 8, A,

Total 59 L35
Cuetlas por pagar cimwreizley y obgg Cuchias Dor
9
Cesi S.A 400 2,319
Otros actiyos financieres, Noda 7
Opatac 5. A 5 7

144

ki

113K

Los satdes pendientes po astén gamntizados v se teuidardn en efoctive, No sc han otorgado m
recibicdo garantlas. Ne se ha reconocido ningin gasto ¢n gl perfodo actual i on perfodos anteriores
con respects 2 incobratdes o cuertas de dudagn cobra redaclmedoe con |os takios adeudados. por

partes relacicnadas,

02

Mt

(en eiles TF 5. délares)

jagt

Repalia 400

7,177
1,663

_n-




18. COMPROMISOS

Durante el afio 2012, estuvicten vigentes Jos principales eompromisos, solaciomdos con contratos,
conviRion y acuerdos entre Lt Compafita con sus refacionadas y teresroa. Un detalle es coman signe:

Coptrote de £ icencds — Fs of comrato suscrito en sepliembre 22 del 2005, entre Adfransc 5. A v
Langfurd Management Cerp., compea constimida ¥ existerte ein Las Bahamas, quien e5 fegitima
tindar del Farmato de Negocios Disenss. Meadiants este comrato, Langford Management Corp.,
ntm'gﬁ 18 licencin caclusiva a favar de Adfranec 5. A, pars el uso, explotacidn de wdos lug derechos,
accintes ¥ piivilegios que correspondan a la propiedad imteloctyad del Formate de Negneios Disensa
en la Repdiblica del Ecuador.

En noviembre 11 del 2005, Langford Memagermemt Corp., tranefinid ts propicdad imelectual ¥ los
derechos contractuales de este contrate a favor de Riaza Holding 5. A, compefiia consttuidaen la
Repibiica de Panamd y sccionists de Adftames 5. A

Laos principaies térmings del sonlrato de licencia establecen lo sigufenie:

+  Elplaza dal conirato es de 10 aflos que vencen el 22 de semiembre del 20135, enovehles
automiticamente a thenod que lay partes informen su decision da darlo por ieminade al e
con 30 dlas de anticipacidn o su venchinientp.

»  Dumnic los primeros cinco aflos de vipencis dei conirato 5o habed lugar al pago de negal{as por
parwe de Iz licencisteria. A partic del afo 2010, oo s de vigencia del pomtrun, Adfranee 3.4,
pagar por coqcepto e regaliss una suma equivalents a 7.65% aproxitnsdamenis de 12 potalidad
de lca ingresns gue hubiere otienide ¢l afio anterior, por 1a exploacicn comereial de la propied:g
irgelectiad licenclods, Tas repalias serdn pagaderas los primeras 30 diaz da cada aflo de vigencia,

«  Las partes podrin renegociar las regallas pactadas en exte ingtrumenbo, en cuslquier momenio
durante ta vigencia del comraco.

En diciembee 19 | 20110, mediams escrinea piblica de wansferancia v cesion de marcas, signos
distitul voa ¥ Wiulod, y de propiedad intelectual ¥ demds pactos, convenciones ¥ demids decleracionss
la Compadiip Rinza Holding & A, ceds y transfiers a Favor de CESI 8. A, wodos ios derechos,
obligacionas, prestag{ones ¥ dermds entipudaciows conteddes oo o cotwrata de liveneiz de Propledad
Imelectal.

Duramte el afio 2012, 1a Compalia registrd con carao g log resuliados ded ark TSR3 00,
relazionados oom cste contrato.

g K i : 4. " — En dicicmbre 1 del 2010, se constituyd Encargo
Fldumann preny Adfrnne:: 5_ A {Ln Cnﬂmbuymﬁe}y Bolvariasd Admimsradors ds Fordos
Fideteomnizos AFFR 5. A (La Admirdssadors).

Las principales instrucciones del Bocargo Fiducierio se demllan a cominwschin:

+  Elaborar ¢ instmumentar Jos cotitratos de franquicis individua! dol Sistema Disensa y sus
nefovmizs,; de cofarmidad com lis instruccionte qus imparia por escrito La Comribuyenis.  Fara
gate efecto la Adminisiredora deberd llevar un regisra de log contratos de framvquicia individual
del Sisicma Thiserme, para e soporls ¥ cortrel de |p compafiie Adfmees € A,

.




»  Emitir, con la perlodicidad que dotermine La Conwibuyente, las facturas de los valores
correspandientes a o4 contratea de franquicia individua! del Sistema Disensa v snviarlas por
carfen embficado 4 cada uno de los franequciados individuales.

* Rﬂ:ﬂlﬂiﬂ' £t lak cuerites bancarias abientas y aftninistradas por Adfranec 8. A, eala
pﬂ‘lﬂm'l:ﬁdad que éxta la determing ¥ & teeves dal mesonsmo de cobro creado pars o afecto, Ta
totalidad d= los dineros provenientes de os conralos de franguicia individual det Sistema
CHsensa

De 2iuerdn a lng instnucciones detalladas, le fnadldad del Ericarge consiste en realizar actividades
conceTnietited 4 1a elabomcion ¢ insnrmemacion de cotrabos de franguicla individuel del Sistema
Digereea; Ln g2atidn d2 cobro de Ja sotatidad de lea dineros proveniess de [os contrates de frangquicia
individusl del Sistema Disenss; v, demds actividades operativas ¥ Jde gestién derivadas de 1a calidad
de Franquiciade Masstto ded Sisterna Disenaa

De grwerdo al Decreto Efecwtivo Presidencial No. 569, malizado el 21 de febrero del 2011, esteblecid
fqu& BCCiGTes ¥ PArticipaciones que postan Lis institucioncs del sistema financiero privado, asl come
lut emiptesas do comunicacidn privadas de cardcter nacional, au drectores y principales accionistas,
£ distinks al sector &0 que panticipan, se anajenarsn en el plare de un afio contado a partir de la
aprobacidn de esta eforma. For tante, ta compafifa denomineds Bolivariang Administredos de
Fomdes ¥ Fideicomises AFFB 5. A cedid en caltdad de venta sus fideicomisos y encargos fiduciarios
a Zion Adminisiradosa de Fondos y Fidetoomisas 5. A,

Las principales inatrecckonss ded Encargn Fiduciacto se detallan 3 corilfinaacidn:

= Elabotar ¢ invfrumentar los contrates de franguicia individual ded Slsiema Disensa v s
raforroas, de confimmidad com ias instrucciones que imparta por escrito la conteioyents. Para
e eftcto fa Administredor debers [levar un rogistm de Los contrates. de franquicia indlvidwal
del Slaltinag Diserea, para of soporls ¥ conbrol de Adfanec 5. AL

«  Emitir, con la periodicidad que determine 12 camiribuysate, les facturas de bos valores
corespomdientes 4 loa contratos de fanguicta individual del Slaterma Claense v enwiarias por
cormen certificado, a cada uno de ot Fangquiciados individisles.

= Resawdor, en las cuenins banearias ablertas y adtninistrudes por Adfrance 8. A, on le
perindlcidad que dsta 12 determine y a teawdd def mecanismo de colan creado pars el afccto, [a
tedalidad de los dineros provenientes de 105 coniratos de franguicis individus! del Sfatema
Disznsa.

De scuerdo a las instrucciones detallzdas, la finalidad del Bocargn consiste en reallzor pcrividages
concernientes a la elaborackin e istrumemtacitn de conmtratas de franguicia individual del Sistema
Thisensa; fa gestion de cobm do la wotalidad de los diterss provenientes de los contratos de frangquicia
individuet del Sisterna Dlsensa; v, demiés actividades operativas y de gestion denivadas de ba calidad
de [randquiciado cusstre del Sisleres Diseosa,

R gayrdy fHsemsa - F1 1 de diciembre del 2010, s2 {irma este
mmmm{,nnmumerﬁdnh. A yﬁdﬁ'ﬂmﬁ A., al tenor de las principales cléusulas coma
Bigue:

Antecedentes:
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Medianie Comirsn de Licenciu etlcbrado ene 4 propiewrio de tey marces del Swlerna Disensa y
Adfranee 5, &, aquel concedid a osta Gltima de forma exclusiva ¢l derecho a desarrllar y
otorgar Franquicies Dissnss en la Replibica de} Ecusder 2 franquiciados seleccionado poy
Adiranec 3. A, (“Frangicias ndividualea™.

A consecoencia de |o indicads, Adfranes 5. A, s iicenciataria ¥ titutar del derecho de La
explotacién exglusiva & a Repiiblica del Ecuador de I franquicia Disensa para distribair y
comercializar al dein|le materiales, elemamos, acabadas ¥ sccesorios para Ta comgtruccidn ¥
decoracidn entre I0a crles estdn los procdictos de 17 canasta bajp el fomate de negocio
comfespondicnte al Sistétha Disensa

Adlaree 5, A, a fin dé cimmplir con su oblighcidn de seminisiar b productes de 1a canasts a
kos franquiciades individuales, requitte comfratar un Bgeate comercial especiallmmdor para que se
crearEue ¥ sea respopsble de Jas labores de ghastorimiznie de los producios de |8 canasty
Discnea a los franguidados, estbleciendo una cental de compras v brindando servicios
redacionados, sin petjulcio de Ia libentad que mantionen los franqudetades individuales paa
adquirtr otros produciss de terceros proveedores Fuers de la canasis de ba frarquicia Disensa,

La Compaffa Conginenaioeda 8, A, 92 constinm Pape i2 denominacidn de Diskibaidore
Rocafieri Disensa 5. A, al amparo de l#5 beyes de 1a Repliblica del Bouador, que poses
expericncia de muchos BA08 2n la comersializacidn ¥ suministes de materislos par
COfutfuceiin con cobeniura nacional, asi como pam la prestacidn de los sarvictos de pre ¥
pogbvents requeridos pirs la més eficiente comercializacidn de los productos de 10 canasta
Disensa en los mercados mapectivos.

Construmercado 5. A ka vemido descmpefande duratie s timos afos las wrees da
aEministrador, es decir, de Abasksrimicnto de los productos de L cangsts. Disensa 3 los
franyuricizdos individuales, ¥ esth interesado e continuar con 1a relacidn que mantione com s
franmqcis Plsenss, on funcidn de las prestaciones v viriajas que ol Sistena Dasensa le offece
para 2l adecuade abagtectmiento a nivel nacional de I8 producios de la canasta gue camercialin
Construmercads §. A, como Suminisirador.

Adfranec 5. A., a través de Cxmastrumercado 5. A, ha podide suministrer a los franquiciados
individuales dz los producies de 14 canasta y prestar servicios en Wrmings que los Franquiciados
Tedividuabes han mantznido los estindares de cakidad on la prestacion de servicls ¥ de venta y
prosivera il detalle, Por estas razomes, es de interds particular da AdEFanec 5, A., conthbub of
desarrollo ¥y mejornmiznte del Sistzma Disensa, como Caral iddnea para [a vente al consumidor
fina! de los producios & la canasts que distribirye ef suminstrador, y de Adfranes 5. A,
contratar a Construmercado S, A, como suminisirader oficiat de ios Productos de la Cenase.

Objefo p Plazo:

Con los antzcedentes sedlalados, por virud ¥ ¢n Las condiciones establecides en ask: Comirabo,
Adfance 5. A on gu calidad de Franquiclados Macsero dal Sisterna Disensa, deslpna &
Construmetcado 5. 4, coma Suministredor de los Productod de b Canasta del Sistema Disensa,
¥ por consiguiente, lz oty el derecho cxclusive, dentro ded kxrritov de la Repribiica dad
Ecuador ¥ por un periode de cinea (5} afos, d contormar una cantral da pompras com el fin de
abxasieoer por s 0 2 ravés de terceres, tos Produgioy de o Cenasta Disensa s ks Franguciados
Distviia, scduales y fuguras, on fincidn de los pedidod que loe propios Franquiciados realicen ¥
que scan aprobados por el Suministrador
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+  El Fomquiciades Moegtro poded seflalar por escritn, 2 cualquier tiempe, lay pestionés especiFoas
e Tequiera el Sisterna Dizenea a fin de que las misias sein desarolladas por la Compatlis, en
tjecucidn de este Cordrat, siempre ¥ coando estén comprendidas en loa términos acordados en
eate Coqtrato, aso oorrario Tequenicin 3o la aprobacitn ) Sumninistrador,

Contribueidn Eeoedmio:

Dz conformidad ¢em jo pravisto en el Comirato de Swninittrador de la Canasta Disensa, el
Syministrador debe pagar una contribarién econdmica al Franquiciador del Sistema Dizensa, con ¢l
St e wengomad e fa Fravguitia mamérngh Yos esthndares 42 exceloncia que te han calificado comoa el
canil fddmen para L comnereializacion al detalle de sus producios en & Ecuador.

El Apante de Colaboracin que deberd para &l Stevinistador &l Frang niciados serd de un valor ne
mencr &l 1% ded total de vemas metas que realice &) Suministrador de 103 Franquiciados Disensa, con
un piso garanizade de US3 100,000 mensyales, para cuyo page deberd Adfranes 8. A cmitir
mensvalmente la corvmpondients fachura,

Al31 & diciembre del 2012, 1 Commpafiia b califleads doce provesdntes comd “Proveadorss
autorizados™, ¥ & esa facha mgistra 513 fangniciados a quiezies reatiza el abastecimicnto directo de
prodidos ¥ servicios de la canasta del Sistema Dizenee.

Durante et aflo 2012, la Compafiia keeonouid o los resuliados del i, ingresas por:; (1) derechos de
operacion US54, 727,000, (2} regallas por USEL 511 06y v (3) derechoa de concesidn pot
LFS%420,000; relacionsdos con et 1a operaciin dal Sistema Disensa,

M»E 13 dejulm dﬂ Eﬂll 3¢ 3¢ mnsnmyd el F1d:|mm:m Memnuul demmmadn
*Flieloomiso Mercantil Primers Titlarizackn de Flijos Fiiuros ~ Adfranee™ ctorgadoe per 2
Compania en calided de constibgyerde, originadoray beneficiana, cuya gestors fiducinia s [a
compahia Bativariane, Admimistadors de Fondos ¥ Fidacomie AFFD 5.A.

El objeto ¥ principales Instrueeionos cstipuladas para el Fideicomiso son como sigue:

«  Cue el Fideicomiso, Iwege de aplicer las dedicciones estipuladas en el comtrata, criregue 4 la
ofiginaders, fis recursos pagados por bos Inversionistasy como precic de los valores atuiridos,

«  {onindes reeurses, I criginadora logrark una fuerde allerne de fondeo para capital de trabadao,
con un coato financiera ¥ plaze rconable.

Sc cytablece como pursio de squiliteio lo siguiente: (1) Que el presents proccso abtenga las
aprohaciones ¥ arorizacionss que exipe 1a normativa aplicatie & esta claove de fiularizaciones, ¥
(2) Qe 56 confirmen commectanderte hoa mecanismos de gerantfa ¥ cobarhiira a favior del presonbe
procese de Qtularizagdn, ¢n los tdrminos pactados en ese contrato do fideicomisn,

En caso de no alvanzarss ¢ punta do cquilibrio, ta Fiduciana procederd can la remtinocidn de los
TECUTSOs aportedos por los Eyversionistas

»  Bepetando y sigpuiendo 12 orden da prafacidn, que se pagie bos pesivos con inversionistas ¢o0
cargo al flujo principal ¥ al Aujo secundaric gencesdo por foa derechas de contendda e<ondmiso,
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uties mencionadeas; ¥, de sor estoa insFciemes, con carge a la gjecucitn de los mecanismoa de
EAtmiiz,

+  Abvir ln cuenta del Fideicomiso en el guaf s¢ receptand ¢ ujo principal y el flujo secundario
generadn por los derschos de contenido ecordmico, antes taicionados.

v Ieecribn o) presense Fideitomion Mencanth v jos valores en o Registro de Mencado de Valorss ¥
en 1a Bolsa de Viglores da] Ecuador,

= Emitir valores comforme a los términot ¥ condiciones eanstamtes en el Infivme de Brtrachuaeion
Firlanciera ¥ que en resumern o6 las siguiemas: (1) Serie Unice: Denominacién: VTC-Primera-
Adfranc, {2} Monto: Hagta USE3 millenes, (3) Plazo: mE ochents dias, (4 Taza de fnbcrds:
araal v fija ge siepie etlens veimicines cemdimas por ciento, {5) Amortizacidn de expital;
Trimestral, (5) Pago de lterés; Trimestral, {7} Vakor Nominal Mintma: US520,000,
{83 Caridad de valores: 300.

=  El Fideicomiso emititd fdog los valores en una misma focha y sard aguella guo corresponda a 1a
Frmers cAneaciin de Yoy valores, 1o qusl corstitirg Ja focha de emistdn dz la presente
tlularizacion. Los valores que no se hayan colocada en 13 focha de emizion, quedardn en
Teavreria del presente Fldedoornlso Mencamtil para posterior colocacidn.

E1 27 dz octubre del 2011, s realiad reforma del contrate de aomatibueion del Fideicomiso Merscnni
Primesa Tilldnrizacidn de Flujos Futures Adfrande v del Reglaments de Gealidn pars i Emision de
Y¥alores Derivadia del Proceso do Titulasizacidn que s toyard a cabo a mavés del Fideicomiso
Mercantit, .

Al 3] de diciembre del 2012, 1a Compaiiia tienc registrado cuentas por fagsr al Fideicomizo que
ascienden a LSS 1,476,090, relacionadas con Tmportes por pagar con &l togdailo de nstrumentar 1
paga de las obligaciones con los adqulrienizs, en vitud del contrabe de consttuidn del Fideicomiso.

En Enero deh 2017, 1a Superinkendencia de Compalilag, mediante Resohucion No. 5C-IMV-DIWVV-
CAYR-F- 1 20000068, eprobd el procese de timilari racida Tevndo 2 cabo 2 ravés del Fideloootizg
Mercantii [revocable *Fidelcomisn Mercamtil Primera Tindarizaciom de Flujos Futoros — Adftanac™,
bewta por 18 suma de D552 millenes cuyo Rdeicomitcmts ¥ criginadora e la Compediiy Adfrsmee 5. A

Die scusvds af Decrelo Ejecutive Presidenclsl No. 669, realizado el 21 de febrera dal 20 1, esiablecid
qUe Zecicney ¥ parbcipaciones que posesn las insiiluciones del sistema Sranciene privado, a5l como
1&g empresas de cornumicacidn privadas de cardcter nacianal, sus directores ¥ principales aoclonistas,
en distintis al scetor cn quo participan, ge enalenanm en ¢f plazo de wn aflo comtado o partic de La
aprobaciin de cst reforma, Por tamio, 1 companta Bolivana Administradora de Fondos
Fideicomizsos AFFB 5. A. cedid on calidad de venta sus fideisoinisos v encargns fduciarios 2 Zion
Administradora de Fondos ¥ Fidsicomiaog 5, A,

Los estattos Tinoricieros del Fideicomiao Mercantil Prinrera Triutarizacidn de Flujos Fuhuros -
Adfranes, al 31 de digherrtas: del 2012, fueron anditados por ota3 apditores, quienes emitieron wna
Opinkon 5in salvedades & 27 de Febinero del 2073,




el — En el afio 2012, |a Compatdn firma don una entidad del

menm- CESI s, ﬁ.,, para pmmreu servicios publicitariog o virtud de los siguientss antecedetnten y
ohligaclones:

Sauber Motor AG (SMS) pases ¥ opéra equipos o canrceay de automovillsme, los mismos que
han aatado paricipende e 1os canvpooraing de Toomoke Vimm Wremdiad Tha, desde o) efa 19595,

LCESI y SMS posecn un acuerdo, en &l ¢ugl SMS conced: & CES cierms benedlcios de Marketing
enl relacidn al aquip.

Adfrance 5, A, desea hacer win de cieTtos beneficlos de Marketing cedidos a CESI.

CEST proves g Adfranec 5. A, servicios de publicidad, ¢l mizmo que le otorga espacios pars la
marcs Diseisa pars un total de siele {7) carems antomoyilisticas {Valeneia, Reino Unida,
Alemnanig, Hungria Bélgea, atia y Gran Pretiio de Singapurk

[.& marca Disensa ettaris piesorie en loe autos de carrora (poentas y pans superior det vehicuin) ¥
1 |e parte superior del cafoo de pilaa

El cotbraky establece que Adframec 5. A, pagard a CESI 5. A, la cantidad de CHE & millones
relacionadon con &t prosente convenic.

Drueante el afto 2012, 1p Compaflia pagd ¥ registrd con cergo a Ing resudtados del afto USE2.T milloncy,
relaciomadas con el referido womyvenio, los cuales generanin up pags por impoesto a la salida de divisas
de LISEZ0000, que fieron reglvirados en ofros gastos.

fdad — £n el ahd 201, la Compaira, comn la achal

Immmatnnn ¥ muhr el dera-:hua la explnlam&n exclusiva en fa Repiblica del Ecuador de fos
elemembes de propiedad intelectual, conociticntos, métodos de negocios e infimacien o divudimds
e 1a Franquicta DHsensa, finma un mrrmﬁﬂ pars L aports exiraordinario por publicidad internacional
con Construmencsdn 5. A, B! fiaido convenic =1 con &1 metivo dé (eldvacin del quinto antversasio
de la Frangiicia ¥ eon mins & ima mejor penetracion nacional ¥ 18 inirmdecclén y poricionamiento
inwenacional de la earce Diterse, Wedianis ln frma de e5te cORVERID, 120 pistes scofdaron on Spanit
exmracrdinerio equivalerme al 3% del todal dr las veimas netas que redlice Constfumercads 5. A, a los
franquiciados durants 108 meses de abril hasta noviembre do Joa 201! (3 meses), para cubrir loa pastod
Eenraded por ias actividades de publicidad espreial.

Duranee el afw: 2011, 1y Compafifa facturd y registd ingresos for servicioa de publicidad, eo los
resulindos del nfta per 1VS8T 2 mitlones, melacionado con el referido convento.,

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL pERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Emre af 31 de diclersbes daf 2012 y la fecha de emision de Lod estadoe fitvocisnns (matzo 32 del
2013) no e produjeron eventas gue & opinidn da la Adminisrecitn pudieran teper un eficto
importamea scbre kos etados finoncieras adjimites.

20. APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS

~2%n




Loa estados financieros por &l 4o termimado el 31 de diciembre det 2012 han side aprobados por |4
Adininistracitn de la Compaliia en maran 22 del 2013 ¥ serfin presantades 2 bos Accignisias y Ia Jusgn
de Ditectores para su aprobecidn, £n opinida de ia Administracién de la Compalia, fos cstados
financieros serdn apnobadoes por 1a Junia de Ciroctores 50 mwodiflenciones
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