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DENEGSA 8.4

ESTAND DE RESULTADOS INTEGRALES
ANGS TERMINADOS AL 31 DE BICIEMERE

(Expresadas endiblares sseadomudonecs)
Do 31,
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DENEGSA S A

ESTADO DE CAMBINS EN EL PATRIMONIO
ANDS TERM[VADOS AL 31 DI DICIEM BRE
{Expresudos en dalares esidountaases)

Superavit par

Regnltadoy Eeésultacto
Nuta Capital Social Revalorzacitn Propiedad y Acunulados Ejsreicis Total
Fqoips
Saldo al 0L de enero del 2013 12 100 000 147.37a - 45 267421
Movimiz i e patraion - - a5 (45) -
Resulrada 20048 - - - 259 239
Saldo a1 ¥1 de dicie mbre del 2018 100000 167.37% 45 259  147.680
Saldo al 01 de enero del 2019 12 100000 167376 4% 259 267.680
Moviriznto do parioon - - 139 (259 -
ajusce 2018 {41} (L)
Rosultado 2019 - . - an 871
100,000 167.376 264 871 2645110

Las ootas explecatoas anexas son pane misgrte de bos Faados Fimarcisras.
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DENECSA S0,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019
{Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA L IDENTIFICACION DE LA EMPRESA YV ACTIVIDAD ECONOMICA

DENEGSA 5.4, c8 wna sociedad andmima, identificads con odmera de RUC GH0I3IETHN4000, s&
consttrd co Guayaquil Eoador, el (2 gnero de 2003, con un plezo de dumacidn sacial de 50
afos. Su chjeto social es: Compra, ventd, permuie ¥ amiends de bienes mmuebles, inclusive las
sujeras al réginen de propiedad horizontal. ’

La Tonca General de Accionistas celebrada «f 23 de diciembre del 2009 auporizéd a la (eréncia
General Ja Feactiveciin de Denegsa 5.4 e Liguidacidn, Reactivacion gus fue oprobade
mediante Resoluzidn Mo, SCVE-INC.ODMNASD2020-00000745 de 2nero del 2020 ¢ ingerits en el
Registon blercantil el 31 de enere del 2020,

El capital guserito 22 de USD § 1000000 divididos en M00A00 acciones de NS0 571 cada woa,
&t compuesho de lo sipmienie mansra:

& [Bxpresadda en ddberes)

Accionisias Nﬂ:inualim Capital %4 Participacién | N Accidnes
Aoyala Arelbo Getesis Dbl B oy Ak 5 &, L0 1059
Ayula Espmozs Flenoy Anbal Eevador - L Q00 1
Flares Jaime Gustavo Fewador 120 (0,125 Lac
Urinrte Soliz Juba Franciscy Ei wadne 30, 7RG e TR 370
Tatal L0000 L% LD

Su ofichoe estd ubicada Av. Joaquin Orranta NOI22 Torce Sol #2 la cuidad de Guagaquil,
las aerividades paca las que foe constimwida ge desarrollan a nivel nacianal.

En la getualidad sus administradores son los gue se detallan a continuacion:

Feiha Ferintlo ed

Acelotilay Haelonalliad Carpga Wombramlenio Al
Ayals Frpinoza Heory Anduw) Feimdar Cerane Ceneral A2 5
Bayas [irame Dicgo Ebrigos Fomdar Presiderme Efcumvo 281015 5




DENEGEA 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN (jI.ERDS
Al 31 de diciembre del 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

" NOTA 2. BASES DE ELARCFRACION

La presentacidn de log estados fnancieros de aouerdo con la NITE para PYMES exjze 1o
determimacidn y (o aplicacidn consistente de pollticas contables o transaceiones y hechos.
Las politcas contables mds impodantes del mpo se establecsn ¢n Ja nata 3,

En algmnos casos, la Administacidn debid smplesr estimaciones y otros juicios
profesionales pacg aplicar las pollticas contables de la Empresa. Los juiclos qoe la

perencia electud en la aplicasion de fas polfticas contables y que biensn o mayor
televancia sobre ot importes reeonceidos en los estados financieros se establzcen

igualimente en la nota 3.

NOTA 2. MONEDA FUNCIONAL

Log estados financieros se expresan en dolares estadoumidenses, que es I moneda
funcional ¥ de presentacidn de la Comparis,

NOFTA 4. DECLARACION DE CUMPLIMIENT(Q DE LAS NIIF

Declaramos que los estados finaneierns cumplen con [os requerimientos establecidos en
la MTIF para FYMES ¥ con las politicas contables definidas por la Emprésa.

MOFTA 5. RESURMEN POLITICAS CON TABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion. s descedben Las principales politicas contables adoptadas et b preparacisn
de estos estados Anancitros. Estas polliicas han sida disefadas en funciin a Ia NUF por
PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2019 ¥ aplicadas de rmanera uniforme a todos los
A Que 56 presentin en estos estados financieros.

5.1 Presentacidn de fof estados financieros

Las pollticas adoptadas pari k. preseniacion de Estados Financieros son Jas sigoientes;

s Fatado de Sitwacidn Financiera. - La compardila ¢lasificd las paridas del Estado de
Sitwacian Financicrs, en Corrientes y No Comfemss,

- »  Estado de Resultodos ntegrales. - Los costos ¥ gastos se clasificaron en funcidn de su
“I:lﬁ[l.]l'ﬂlﬁ?ﬂ”




DENELS A 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019
{Expresados en dilaves esfadounidenses)

NOTA 5 RESUMEN POLITICAS CONTABLES  SIGNIFICATIVAS
Contivmacidn.../

«  Estodo de Flujos de Efectivo, - Se wilizé el Método Directo, el cual infirma de los
flufos de efective ¥y enuivalentes de efective obienidas dorante @l pededo por
actividades de operacidn, de inversidn y de financiacidn.

+  Estado de Cambios ¢n ¢l Pardmonio. - Bevela concilineiones entee woportes en libvos
al inicio v al final del pefoda. en resultados, partidas de resultade intepral ¥
Lransact omes con propietarios.

5.2 Efective v eguivalentes de ofectivo

Sc cncucntran valorados 4 se valor nomingl & cepresentan el efectivo disponible y saldo
on caja, baneos e inversiones temporales (histy 20 diag), altumente Jiquidos, sujefos a
Tiesgn poco significanvo de cambips en valar.

5.3 Cuentay y documentos por cobrar:

Las éuentas por cobrar a clientes s6 registoan al monto ariginal de la faclura ¥ no exeedes
el valor recuperable. Estos activos indcislmente se reconocen al valar rezanable, mds
cualuiar ¢osto de transaccion directamette arribuible

La estimacién de cuentas de dudogse cobro S incréments mediants provisiones coon Gargo
g resiitados del periade ¥ se disminuye por los castigos de |as cuentas irrecuperables.

Polltica d= castigo: La Compafiia castiga un activo finarciern cosnda existe informacion
gue indica que la contraparte estd en difioultades financieray severas ¥ no existe wna
perspeciva realista de recupera, por giemplo, cuandg (a coniraparte ha sido puests £n
liquidacién o ha enfrado en procedimicntos de bancamots, o ¢n &l {aso de cuentas
comergigles poe cobrar, coando los imporfes ban estado morosos por vards anos, lo
PTUEILET {1 I4UIT PIiEr.

Los metivos fnancierns castigados podrian todavia estar sujetos o actividades ds
cumplirnignta baa los procedimientos de recupers de [a Compafila, tenlendo en
consideracidn asesor(s legal suando fuern apropiado. Cusdquisr recupero realizado se
recinocs en regyltadog.




DENKGSES 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTATHS FINANCTEROS
Al 3 de diciembre del 2019 ’
(Expresados en délares estadounidenses)

MOTA 5. BESUMEN  PFOLITICAS COONTABLES  SIGNIFFCATIVAS
Continoacién...f

54 Activos por Impuestos Corrientes

Comesponden principalmente a: anticipos de impuesto 3 la renta, crédine tributario por
Tmpuesta a la Bents, [V A, v Crédite Tributario de los cuales se encuentrin yvalorizdas a
su valor nominal y no cuentan con derivadas implicitos signiticativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Las pdrdidas por deterioro dé inpugstos goe no posden ser recuperados, se registran
come gaztos en el estado de resultados integrades, en base a) andlisiz de recupcracicn o
compensacion de cada uba de las cuentas.

5.5 Cuentas por pagnr

Incluyen [ag oblipaciones provenientes exclusivaments de Tas operaciones comertiales de
la entidad & favor de (eresnos, ¥ olras cusntas por pagar

Despuds del reconociomienta inteial, a valor razonable, = miden al costo amartizado
utilizando el método de b tasa de interds efectiva. EL pasto por intereses (incluyenda Loz
intereses implicites) si existen, s veconocs como ¢ostas financieros y.sc calculan
uilizanda la tesa de interds efectiva, excepto pary las cuentas por pagar 8 caro plaea
cuando el reconocimienta del mkeards resltare inmaterial.

5.6 logresos

En fincion de fas disposicionss ssablecidas en el Marco Conceprual ¥ la Seccidn 23 de
Is NOF pam EYMES, los inerescs son teconocidos considerando o) principio de
prudencia y en funcidn del devengamiento de la transaceién, independtentemente de su
cabro.

Loz ingreses ordinacios son medidos uu'iizandu 2l valor razonghle de la contrapactida,
recibida o por recibir, derivada de los mismaos.

Dz ser necesaris, cuando suga algung incerticumbre sobre el grado de recuperabilidad ds
un saldo ya incluide entre dos ingresos de actividades ordinaiag, la caatidad incabrable o
Iz cantidad respecto & Ta cuel &l cobra ha defado de ser probable s 1o Tectnogek com
gasto, én lugar de ajustar 2l lnporte del ingresa eripinalmente reconaeido.




DENEGSA 5. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019
{Expresadas en dblares estadounidenses)

NOTA 5 RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Confinuwacion.../

5.7 Costos y Fastos

Los coslog ¥ Zaslos s¢ registru al coso, esos se resonosen 0 medida en que sg incurren,
independientements de 1o Facha en que g2 realiza ¢l pago, de acoetdo i los linesmientos
de la base contable de acunonlacién {devengo} en la Seceidn 3 de la NIIF para FYMES
“Presentacion d¢ Estdos Financizros™,

5.8 Empuesto a lo renta corrlente

D¢ conformidad con disposiciones lepales, la tarity de iropussta 3 13 centa cansada sc
caleula en un 25% sobre [as urilidades sujeras o distribacion,

5.9 Deteriore del valor de Log activos

Ak figal de cada periodo. la Compadla evalia Jos valeres o Hbros d& sus acstivos o n de
determinge 51 existe on indicw de gue estos ban suliido alznna pérdida por deterioro. En
tal caso, s¢ raleuls &] importe recuperable del nerivo o unidad generadara de efective a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterions {de edistic alguna.

Log aclivos mrangibles con una wida 06l indefinida o todevia o disponiiles para su uso
son somctidos a nuna comprobacion de deteriong anualments, o coando ¢dists cualquiet
indicir de que podria hoherse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterions 36 reconocen inmnediatanenme en resulndos,
galv s el active se registra 2 un importe revaluado, en cuyo caso e debe considerar 1a
pérdida por deteriors come ung dismimreidn o wn incremento en la revaluacion.

NOTA 6. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiers que la admindstracidn realice estimacionss
v utilice supuestos gque afectan los mankos cleidos en estos estados financicros ¥ sus
notas relacionadas. Las estimacionss realizadas ¢ supuestos utilizadas por la Compaliiz se
encoeniran basades en la experiencia histrica e informacién suminisirady por fuentes
externas calificadas. Sin emborpo, (03 resultados fnales podean difedr de las
estimaciones bajo ciertxy condicionss.




DENEGSA 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al31 de diciembre def 2019
(Expresados en dilares estadounidenses)

NMOTA 6 ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Continuncifn...f

Las estimaciones y paliticas conrablés sipnificativas son deftnidas come aquellas que son
" importantes parn reflejar correctamente Ja sifuacidn fnunciera v los tesultados de 1a
Compaflia 3o las que reguieren wialtn prodo de juicio por parte de la Administacitn,

NOTA 7. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

El resuimen del efective vy equivalente® &5 el sigoiente:

31 de Diciembre,
2019 018
Caga Gencral 13 183
Total 13 185

MNOTA 8, CUENTAS MOR COBRAR RELACTONADAS
La composicion de cuentns par cobrar relacionadas se detallh a eontimaasion:

31 de Diclembra,

2019 i3
Retocivngdus Corda Plize
Cuentas por Cobrar BEdms - 0000
Total - 5.5
Refacionadas Lorgo Flazo
Cuenlas por Cabrar Rebckinadas (i) 100 (K0 FO000D
Tatad 1R 0{MY 100

fF  Conespondsn a las coenis porcobrar & s aooknaistas pace & congtitroife g la
Compaiiia.




DENEGSA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 201%
{Bxpresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 9 ACTIVOS ¥ PASTVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La camposicidn €5 coma sizoe:
31 de Diciembre,

2019 201%
Aerivo por Impadstos corrignses
Créditn Tributarie IR por Betenciones - 349
Crddirn Trbutaro IR ARCs Anternes ® As0 164
Crédito Tabutan TVA Retenciones 402 an2
Créditg Tebuada IVA Adquisicionss 430 13
Total 1142 435
Posive por irprestor sorfendes
Fetenciones [I poc Pagar B0 37
Rerenciones [VA por Papar - . o4
Impucste a [4 Renla por Pagar {t} ' - %4
Total &0 . 177

{0 Wer Mola 15 Coociliacion Toihnuaria

NOTA I0. FROPIEDADES ¥ EQUIPG
La compagicitn de b coent se detalla 3 conmmacion:

31 de Diciembre,

2019 W08

C ot o
Terrens ii) 605576 695,576
Total 695576 695,576

m Corresponde af terveno de 35 hectdreas, ubicado en Sante Domingo de [os que
fue acquivido en £l alo 2005, Esle fermenn fos vakoado por un perito evaluador
en ol afio 2007 quien Jeteoming que su precio de realizacion debe ser de S0 §
495.557. .




DENEGSA S A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 11, CUENTAS FOR PAGAR
Al3] de diciembre del 2019 la compozicidn <z como sigae;

31 de Dictembre,

2019 2014
Corte Plazo
Proweedores - 9,791
Cuentas por Fagar Génesis Ajyab _ ' - 847
Tatal - 10.43%
Largre Plivror
Oras Cuenias por Fagar (i) 528204 528200
Total 528200 528200

(i} Corresponden & und cuents por pagar al Sr. Alvare Perndndss pard In eomprs del
Terreno.

NOTA 12, PATRIMONIO
2.1 Copitat

E! capital es de USD 3 100,000 y estd carapuesto por L00.000 accionss cada ona, o ua
valor nominal de TUSDE 1,00,

122 Resultiados Acirurfados

Loz resultados {utilidades o pérdidas) de cada gjercicio son incluidos en ests rubro,
‘mantenisndo regisces que permiten identficar su gjercicio ds origen, Con la aprobacitn
de Iz Junta General de Accionistas ¥ cumpliendo las disposiciones noomativas aplicables,
las untilidades son distribuidas o destinadas @ veservas, mientras que ke pérdidas s
mantienen en Resultados acommlados o st compensan con [a Reserva legal u omras
FeSorvas v euentind palrinondades e libve dispasicida de log avcionishas, Yéuse exlado Je
cambios en ¢l patrirnonio. )




DENESA 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTATHS FINANCIER(OS
Al 31 de diciembre del 2019
(Expresados en ddlarss estadounidanses)

NOTA 13 GASTOS OPERACTONALES

Al 31 de diciembre del 2019 el detalle o5 como sipue:

31 da Diciembre,
2010 2015

Honocarips Profesioneks 17 -
Trarsprorts - 9RO
Impuestos ¥ Conhibocioness - 2003
Combustibles 246 -
Servicihg Prestados Ga2l -
Servicing Informdteos - 150

Total 10.031 - 12103

NOTA 14. OTROS INGRESOS

Comespands p 1a baja de cusntas por pagar correspondientes a provesdors ¢ peeionisias que
candonaron sus obligaciones.

NOTA 15 CONCILIACION TRIBUTARLY

Utiidad camtable 871
{-1 15% Panicipaciin Trabajadores -
{+¥Gmeto no Deducible Permaners 9861
(-1Deducciones Adymonalks (1.3 1[)2
Pépdida sujeta a amortizcin {378)

NOTA 16. ADMINISTRACION DEL RIESGO

En el curso normal de sus negocios ¥ aclividades de fingociamiento, la Companifa esth
ENpIesla & distintos ricsgos dt naturakeza financiera que pueden afectar de macera mds o
mends significativa al valor coondmico de ous fAujos y activos y, e consetuencia, sus
resultados.




DENEGSA 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
Al3] de diciembre ded 2012
(Expresados en dalares estadounidenses)

WOTA 146 ADNINISTRACION DEL RIESGD  Continvacidn...

Mureo de Administmeiin de Riesgos

La Adoiinisiracidn &5 responsable por estoblecer i supervisar e mance de administmcion de
rigsgos, asl como <1 desomallo ¥ seguimicnto de s politicas de adrinistracidn de gesgos de
to Comnpaniia. '

Laz polldcas de administeacion de desgo de la Compaiifa san establecidhs con el objeto de
identificar ¥ analizar log desgos enftentados por la misma, fijar Umites ¥ controles de riesgo
adecundos, asi como part monitorear 1as Tiesgos ¥ ol complimispio de los Umites. 52
Tevisan repnlamenle las poallticas ¥ los sisteonng de administracién de nesgos de

Compuitia 2 fin de que reflejen los cambios en las sondiciones de mercado ¥ en las
setividades,

La Compaiia, a mnvés ds sus nonnas v procedimientos de administracion, prefende
desarrollar wy ambtaate de control disciplingdn y canstruetivo én el que 1odos log empleados
entlendan Sug roles v obligaciones.

La Adminizteacidn hace sepuimisnto al cumplimients de las politicas ¥ Jos procedinientos
de admindstracidn de riesgos ¥ reviza i 50 oo de edministracion de nesgeos &5 apropiado
respecia a lng riesgos o los que 52 enfrenta la Comparia.

A conimuicin, e detallan los principales neseos & los coales estd m{puﬁsﬁ la Canripeaiifa:
Riesog de Liguides

El viesgo de liquider e el riesgo de que la Cornpaiis tengs dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con s pashvos finandderos, qus gon liquidedos principalments con
ba coirepga de efectivi.

El enfique de la Admintstracion pars edinindsmar la lguidez es contar can los retursos
suficienes pacg rooplic con sus obligaeionss ceando veneen, tante en condiciones nommales
coma de tensidn, sin incurrs en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacidn,

La Compadida realiza estinaciones de flujo d ¢oja mensuales a fin d& asspusr g avel de
liquiclez que le peomita atender sus obligaciones con recceras; en el afto 2009, & indice de
liquidex fue de 1992; ls cual indica que la Compafiia Hene la capacidad para responder 4 sus
ohligaciones de eorty plaze mediante ¢l 30 de 515 recursos comientes.




DENEGSA S.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3 de diciembre del 2019
{Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 16, ADMINISTRACION DEL RIESGO Continuacion, ../
Los resultados son log sigoienies:

3 de Diciembre,
e T8

indice de Liquider 19,92 1,03

Los vencimientos de sus actives v pafives imancieros tnecon derallados en cada note a los
estidas Tinareisos adjuntos,

Ei = it

El riesgo do erédiie 3 el riesgo de pérdida finanriera que enfrenfa I3 Compafiia si un clieate
o conlmpane en e instruments Gnancier no cunple oon sus ohligaciones contractusles, ¥
s Drigindg principaliments de s coentas poc cobrar comenciales, La expagicion mdxina de la
Compafia al desgo de crddito o b fechin del estado de situacitn financisr s como sigue:

31 de Diciembre,
2010 2018

Efeetivo v Equivaleotes de Efeclive ' 13 183
Cucnras por Cobrar Comeriiales - R

Hiesgo de capifal

La Compiflia 2esfions Su capital poc a3epurar su capacidad de confinuar comeo mpress en
marcha mienteas que maximizan ¢l meadicients & sus Acclonistas o’ tmavés de la
optimizacion de los saldos de devda ¥ patrimonio. Sin embacgo, estos esfgrzos ho son
suficientes para reflejar una simacion fnanciers sdlida de la eonpresa, como s2 demuesima
g Los siguientes ndices financicnos: .

31 de Diciembr,
2019 2018

Pasivos Totaks / Pairimooi 1,97 2.0
Pasros Totaks £ Activios Tomkes 0,46 087




DENEGSA §.a.

NOTAS ENPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
Al 31 de diviembre del 2019
{Expresados en ddlaves estadonnidenses)

NOTA 16, ADMINISTRACION DEL RIESCO Continuacién..../

Les relacionzs de pasivos con &l painmonio ¥ con aetives, indican goe la Compailla
manticne un nivel alto do pasivos, pucito que. @l A1 de diciombrs 36 2013, 6l 197% ds las
acdivo s se encuentan financiados con fondas de tereeros.

NOTA 17. EVENTOS SUESECUENTES

A fin de contralar la pandemia mundizl del Caronavivus, a partiv del 10 de marzo del
020, el Qoblerno Macional @nitid algunos Decretos Ejeculives para controlar y
disminuir la mowilidad humana en &l temiteio ecoatoriane ¥ evicar sl contagio masivo del
virus, dichas medidas incluyeron la declaratoria del estado d¢ dxecpéidn por hlamidad
pliblica, woques ds queds, suspensitn de dases en wdos los niveles, la limitaciin del
derecho a la libertad de tednsibo en ¢l Ecuadir, suspension del toabajo presencial,
reatriceidn de woelos macionales < internacionales, de einculacion del wonspores
iowterprovn pigl] v de autorodgvilag privados, clere de vestaurantes, cadenas rdpidsg de
alimentos, cancelscidn de eventos pdblicos v privados masivas, <.

Estas factores han gensrado ung cantracsidn importante en el desarralle nommul de las
anavidades comareiales, productivas, econdmicas del pais v da fa Comnpafile, acasionaado
que sus actividades sean cerrudas o limitadas, cupos «feciey al momentd, na ha sido
posible cypntificar, sin embargo, e posible que fenga reporcusion cn log cstadad
financieros futiros de la compadia.

NOTA 15, APROBACLON DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Low cstados financicros por ¢ afo lerminado @] 31 de dicicmbre del 2009 ham sido
aprobedos e 30 de abril del 2020 por la Gerencia de |2 Compaiils, y serdn presentados o
la Junta de Accio 11[3!?]3 P S0 ApTobaciin,

En gpinitn de g Gecencia, estos egtafos financiaros sorin aprobados sin modifiesciones.
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Gerente General
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