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ING. COM. CPA, ROBERTO RUIZ MAZZIN|
Auditor Independiente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefores Accionistas v Junla Direcliva de;

TRANSLATIN S.A.

o
Dictamen saobre los estados financieros:

1.

He auditado los eslados financieros que se acompanan de Translatin S.A., los cuales incluyen
el Estado de Siluacion Financiera al 31 de diciembre de 2012, €l Estado de Resultado Integral, el
estado de Cambios en el Patimonio y el Eslado de Flujos de Efectivo por el ailo lerminado a esa
fecha, asi como el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros:

2.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Nommas Intemacionales de Informacion Financieras
adopladas por el Ecuador, Esta responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener
controles internos relevantes a la preparacion y presenlacidn razonable de los estados
financieros para que eslén libres de errores significativos, ya sean causados por lraude o error;
el seleccionar y aplicar polilicas contables apropiadas, y el efecluar estimaciones conlables gue
sean razonables a las circunslancias.

Responsabilidad del auditor:

5.

Mi responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en mij
auditoria, Realice esta auditoria de conformidad con las Mormas Intermacionales de Informacion
Financiera - NIIF. Esas normas requieren que cumpla con reguisitos éticos y que planifique y
realice la audiloria para oblener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de representaciones errdneas de imporiancia relativa,

Una audiloria comprende la ejecucion de procedimientos para oblener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo su evaluacion del riesgo de error en los estados
financieros, ya sea causado por fraude o por error. Al realizar estas evaluaciones de riesgo, el
auditor considera los controles internos de la compaiia que sean relevantes en la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propdésito de expresar una opinién
sobre la efeclividad de los controles internos de Translatin $.A. Una auditoria también incluye,
evaluar la propiedad de las politicas conlables usadas y lo razonable de las eslimaciones
conlables hechas por la Administracion, asi como, evaluar la presentacion general de los
estados financierps, Creo que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para mi opinidn de audiloria,

Opinidn:
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En mi opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en lodos
los aspecios significatives, |a situacion financiera de Translatin S.A. al 31 de diciembre de 2012,
los resullados de sus operaciones, la evolucion del patriimonio y el flujo de efectivo por el afo
lerminado en esa fecha, de acuerdo con Nomas Intermacionales de Informacion Financiera -
NIIF.



Informe sobre otros requisitos legales y requlatorios:

6. Relacionado con el aspeclo tribulario y de acuerdo con la Resolucion # NAC-DGER 2006-0469
de junio 20 del 2008, circular NAC-DGEC 2006-0003 de junio 14 del 2008 publicado en el
Registro Oficial # 291, El informe sobre el cumplimiento de Obligaciones Tributarias sera
presentado por separado conjuntamente con los anexos auditados exigidos por el SRI que serdn
preparados por la Compafiia Translatin 8.4, consecuenlemente la provision del impueste a la
renta presentados en los estados financieros adjuntos y otras obligaciones tribilanas podrian
lener modificaciones como resullado de la conciliacion tributaria. A la fecha del presente informe,
la Compaiiia tiene abierlo a una posible comprobacidn fiscal el ejercicio cerrado del 2012. En
consecuencia pudieran existir conlingencias fiscales cuya cuantificacion objetiva no me resulla
posible establecer con crilerios racionales con los datos que dispongo.

Ing. Com. CPA. Roberto Ruiz Mazzini
Auditor Externo
MNo. SC-RNAE-2 -654

Guayaquil, Junio 07 del 2013



TRANSLATIN S.A,

ESTADOS DE SITUACION

AL 31 DICIEMBRE DE 2012, 2011 Y AL 1 DE ENERO DE 2011
EN US$ DOLARES

| 31 de diciembre . 1deenero
e o ACTIVO | Nota | 2012 | 2011 | 2011
Activo Corriente;
Efectivo y equivalente del efectivo 6 15,354 .80 56,799.03 46,470.32
Inversiones corgentes - 9.000.00 -
Cuenlas y documentos por Cobrar i 1,743,455 .59 844,123.64 408.746.30
Inventarios 5 14,6462 83 13.945.05 35,952.64
Servicios y otros pagos anticipados 9 173,976.48 53,355.69 54,358.90
Aclivos por impuestos corrientes 10 125.950.11 70,669.69 31,087 44
2,073,429.81 1,097,893.10 576,595.60
Activo No Corriente:
Propiedad, planta y equipo 1 248,055.64 2.913.54 4,821.11
248,055.64 2,913,54 4,821.11
Total Activo 2,321,48545 1,100,806.64  581,416.71
PASIVO Y PATRIMONIO |
Pasivo Corriente:
Cuentas y documenlos por pagar 12 1,156,034.18 451,207 48 171,394.50
Obligaciones con instituciones financieras 13 738.541.24 62491 64 269,241 .69
Olras Obligaciones Corrientes 14 29.071.91 18,180 68 10.556.84
Anticipo de clientes 15 32874284 - 1063395
2,250,389.97 561,879.80 461,826.98
Pasivo No Corriente:
Obligaciones con instituciones financieras 13 - 50127471 8578504
- 501,274.71 95,785.04
Patrimonio: 18
Capital Suscrito o Asignado 1,000.00 1,000.00 1,000.00
Aporle fuluras capitalizaciones 9.000.00 - -
Resultados Acumulados 3665213 22.804.69 13,439.52
Resultado del periodo  24,443.35 13.847 .44 9,38517
71,095.48 37.652.13 23,804.69
Total Pasivo y Patrimonio 2,321,485.45 1,100,806.64 6581,416.71

Ver politicas de contabilidad y notas en los estados financieros




TRANSLATIN S.A.
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

AL 31 DICIE D 1
EN US $ DOLARES

B 31 __d& diciembre

[ INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS | Nota | 2012 | 2011
Venta de Bienes 3,867 ,158.37 3,662 539.89
Otios Ingresos de actividades ordinarias _359,808.14 544.602.88

Y 4,326,966.51 4,207 14277
COSTO DE VENTAS -3,989,381.77  -3,977,297.85
GANANCIA BRUTA 337.584.74 229,844 .92

| GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Gaslos de Administraciton y Venlas 27291614 167 B66.03
Gastos Financieros 2639244 = 3978362

299,308.58 207,649.65

Ganancia antes de Participacion de

Trabajadores e Impuesto a la Renta 38,276.16 22,195.27
Padicipacion Trabajadores 574142 = -332029
Ganancia antes de Impuesto a la Renta 32,534.74 18,865.98
Impuesto a la Renta Causado ~ -8,09139 ~ =5,018.54
Ganancia Neta del Periodo 24 443 .35 13,847.44

COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO
INTEGRAL

Total del Resultade Integral 24,443.35 13,847.44

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados linancieros



TRANSLATIN S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO

AL 31 DICIEMBRE DE 2012, 2011 Y AL 1 DE ENERO DE 2011
EN US $ DOLARES

[ Capital | Aporte Futura | Resultados | Resultados Total
Suscrito | Capitalizacion | Acumulados | del Periodo | Patrimonio |
‘Saldo al 1/01/2011 segiin NEC | 1,000.00 | 0.00] 1343952  9,365.17) 23,804,69 |
| Satdo al 110172011 a NIIF 1,000.00 | 0.00] 1343952  9,385.17 23,804.69 |
-
Transtérencia §,365.35 -8,365.17 0.00
Resultados del Penodo 13,847 .44 13,847 44
Saldo al 311122011 NIIF | 1.000.00| 0.00, 2280469  13.847.44| 37,652.13|
Transferencia 13,847 44 <13,847 44 000
Anorte de accionisias 800000 §.000.00
Resultados del Periodo 24,443 35 24,443 35
=R : , T === s
| Saldo al 31/12/2011 NIIF | 1o00000| 900000 3s85213] 2444335 71,005.48

Ver politicas de contabilidad y notas en los estados financieros



TRANSLATIN S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
EN US $§ DOLARES

Nota

" Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
Cobros precedentes de ventas de bienes
Pagos a proveedares de binnes y senviclos
CHras entradas (salidas) de efectivo

Flujo de afecﬂvo@eto procedente de (utilizado en)
actividades de operacidn

Flujos de efectivo procedentes de (ulilizados en) actividades de

. .._ ___inversién

(Pagos) Cobro por cancelacion de inversiones
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo
Flujo de efectivo neto (utilizado en) aclividades
de inversion

Flujo de efectivo procedente de (ulilizado en) actividades deJ
i _financiacion =

Apaorte luluras capitalizaciones

Financiacion de obligaciones bancarias

Pago de préstamos

Flujo de efectivo neto procedentes de actividades
de financiacién

Incremento {disminucidn) neto de efectivo y equivalentes
al efectivo antes del efecto de los cambios

Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio

Efective y equivalentes al efectivo al final

Conciliacién entre la ganancia (pérdida) neta y

los fiujos de operacion s =
Ganancia (Pérdida) antes de 15% Participacién e
_Impuesto a la Renta _
Ajuste por partidas distintas al efectivo |
Ajuste por gaslos de depreciacian

Ajuste por gasios de participacion trabajadores
Aluste por gasto de impuesto a g renta
Ajustes por partidas distintas al efectivo
’T:EH_B_IQS EN ACTIVOS Y PASIVOS '

{Incremento) Disminucidn én Cuentas por cobrar Clientes
{Incremento) Disminucién en Otras Cuentas por cobrar
(Incremento) Disminucién en Inventarios

Incremento {Disminucion) en Cuentas por Pagar Comerciales
Incrementa (Disminucion) en Olras Cuentas por Pagar
Incremento (Disminucidn) en Anticipos de clientes

Cambios en Activos y Pasivos

Flujos de Efectivo Procedentes de {utilizados en)
actividades de Operacitn

31 de diciembre "
22 | 2014
322866785  3,167.02056
3571,364.26  -3,881,943 35

359.808 14 544,502.86
17,1174 -169.410.91
9.000,00 -9,000.00
.261,330,86 :
-252,330.86 -9,000.00
9,000.00 .
646.049.60 405,489.67
50127471 -178,750.05
153,774.89 228,739.62
81.444.23 50,326.71
9579903 4647032
15,354.80 £6,799.03
38,276.16 22,195.27
16,188 76 1,.907.57
5,741.42 332029
809139 -5,018.54
2,365.95 -6,440.26
-334,163.29 21,740.98
731,040.87 462,235,40
74778 22,007.59
166,756.09 7,380 31
548,952 84 280,056 51
326,742.64 10,633 95
2352037 185,185.92
17.111.74 -169,410.91



TRANSLATIN 5.A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINAMNCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

1. OPERACIONES Y OBJETO SOCIAL

Transtatin .4, La compania fue constituida en la cudad de Guayaguil mediante escrlus
publica antie el Notana Trigésima del Canldn Guayaquil el 24 de diciembre de 2004, e inscrila e
el Registro Mercantll el 12 de enera de 24005 con el No. B44. A la fecha cugnta con un capital
aulorizado y pagads de US S 1.000.00 dividido an un mil acciones ordinanas y nominativas de
(LI5S 1,083 cada una La compaia lene por objeto principal dedicarse a la ventasal por mayo
tle productos agricolas: Sus princlpales politicas de contabilidad se detsllan a continuacion

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los astados financieros individuales se han elaborado e acuerds a los requerimientos de las
Momas ilemacionales de informacion Financiera para PYMES (MUF-PYMES), emitdas par gl
Consgjo de Normas Intemacionales de Contabindad (1ASB), Eslas politicas han sido disefadas en
funcién a las NIIF vigentes al 31 de diclembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme en todos
lns ejercicios presentados en e5tos estados financieros

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compadias al 31 de diciembre dal 2012 constiluyen los
primeros. estadas linancieros. preparados de acuerds con las Mommas Inlemacionales de
Informacién Financiera para PYMES (MIF-FYMES), las que han sido adaptadas en Ecuador,
representan @ adopcldn inteqral, explicita v sin reseivas de 1as referidas normas internacionales
aplicadas de manera unifonne en los ejercicios que se piesentan Los estados financieros de F
Compafia han sido preparados de acuerdo con el principio del costo histonoo

Los astados financieros de la Compania emitidos hasta e 31 de diciermnbire del 2011 se
prepararon de acuerdo con Mormas Ecualorianas de Contabilided (NEC), los cuales lugran
converdidos a NIIF para PYMES (afo de lansicidn) para ser presentadoes en foma comparativa
con [0 estados financieras al 31 de diciembre del 2002

La preparacion de |os estados financierss de dcuerdo con NIIF para PYMES requiene @l usi de
vierins eslimados contables eriticos. Tamblén requiere que [a Administracion ejerya su Uit en
gl proceso de aphcacion de las poliicas contables de la Compania, Las areas que involucran un
mayor grado de juiclo o complejidad o areas en 1as que 105 Supuestos vy estinados. son
signiticativos para los estados financieros se desciiben en fa Nota 6.

2.2 Moneda funcional y maneda e presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaitia se expresan en la mopeda del ambienle
ccondmica primario donde opera la entidad [(moneda funcional). Los estades NAanceros se
sxpresdn en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compaiiia

2.3 Efectiveo v equivalentes de efectiva

El efectivo v equivalentes te electiva comprénden el efectiva disponible. depésites a [a vista ern
bancos y oiras inversiones de cono plazo de alla liguidez con ventimientos oniginales de hasta
Lres (esns, menas selireqiros bancarnos,



2.4 Actives y pasivos financieros

La Compaiiia clasifica sus actives financieros en 3 calegorias: "activos y pasivos financieros a
valor razonable a lravés de ganancias y pérdidas’, "aclivos y pasivos financieros a su costo
amortizado” y “aclivos y pasivos financieros a su costo menos deterioro de valor”. Al 31 de
diciembre del 2012 y del 2011, y al 1 de enero del 2011, la Compaiia solo poseia aclivos y
pasivos financieros en la calegoria de “préstamos y cuentas por cobrar y pagar”. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los aclivos y pasivos financieros, la
Adminislracion determina la clasificacion de sus aclivos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Las compras y venlas normales de aclivos y pasivos financieros se
reconocen a la fecha de compra o liquidacion, es decir, [2 fecha en la que el activo es adquirido 0
entreqado por la Compaiiia,

2.5 Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes del extenor por ventas de productos
agricolas realizados en el curso normal del negocio, por lo tanto son actives financieros no
denivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercade activo. Aguellas
parlidas con vencimiento menor a 12 meses se clasifican como aclivos corrientes en el Estado
de Siluacidn Financiera.

Los deudores comerciales, se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable, reconociendo
un resultado financiero por el periodo que media entre su reconocimiento y la valoracion
posterior, es decir a su coslo amortizado. En el caso especifico de los deudores comerciales, se
oplé por ulilizar el valor nominal, teniendo en cuenta los corlos plazos de cobranza (menores a
90 dias) que maneja la compafia.

Adicionalmente se realizan eslimaciones sobre aquellas cuenlas de cobro dudoso sobre |a base
de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada periodo. Las
pérdidas por deterioro relalivas a créditos dudosos se registran en el Eslado de resultados
integrales en el periodo que se producen.

2.6 Deterioro de aclivos
Deterioro de activos no financieros

La Compaiiia evalia anualmenle la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no
corrientes. Si existen indicadores, la Compailia estima el monto recuperable del activo
deteriorado. Las pérdidas por deterioro correspanden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos coresponde al mayor
enlre el monlo neto gue se oblendria de su venta o su valor en uso. La Administracién ha
realizado los analisis perinentes y considera que no s& han producido eventos que indiquen que
sus aclivos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compaiila evalta al final de cada periodo si hay evidencia objstiva de deterioro de un aclive
financiero 0 grupo de aclivos linancieros. Si existe delerioro de un aclive financiero o grupo de
activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de
delerioro como resullado de uno o mas evenlos que ocurrieron después del reconocimiento
inicial del activo (un "evento de pérdida”) y que el evenlo de pérdida {0 eventos) liene un impacto
sobre los flujos de efectivo estimados del aclive financiero o grupo de aclivos financieros que
puede ser estimado confiablemente,

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los aclivos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se
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reconoce en el estado de resullados inlegrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la
pérdida por deleriora disminuye y dicha disminucidn se relaciona objetivamente a un evento que
haya ccurrido después de que se reconocid dicho delerioro, se reconoce en el estado de
resultados integrales la reversion de la pérdida por detenoro previamenle reconocida.

La Administracién ha realizado los andlisis pedinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen que sus aclivos linancieros significalivos no podrian recuperarse a su valor
en libros.

2.7 Inventarios

Los inventarios se presentan al coslo hisldrico calculado para fos materiales y suministros en
almacén utilizando el método promedio ponderado para la imputacion de las salidas de dichos
inventarios,

Las imponaciones en lransito se presentan al costo de las facturas mas olros cargos
relacionados con la imporlacion.

2.8 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipos de la compailia s¢ componen de vehiculos, muebles y
enseres y equipos de computacion.

Las propiedades, planta y equipos se& contabilizan por su coslo histdrico menos su
correspondiente depreciacién. El costo historice incluye los gastos directamente atribuibles a la
adquisicion y construccién de los elementos.

Los costos posteriores se incluyen en el imporde en libros del aclivo o0 se reconocen Gomo un
aclivo separado, seqin corresponda, solo cuando es probable que los beneficios economicos
futuros asociados con los elemenlos vayan a Muir ala Compaiia y el coste del elemento pueda
determinarse de forma hable, El imporle en libros de la parte suslituida se da de baja
contablemente. El reslo de gaslo por reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de
resullados durante el gjercicio financiero en que se incurre en el mismo.

La amorizacion se calcula usando el mélodo lineal para asignar la diferencia enlre el cosie de
los actives y sus valores residuales durante las vidas dliles esltimadas, que se indican a
conlinuacion:

« Vehiculos 5 afios
« Muebles, enseres y equipos 10 afios
+ Equipos de compulacion 3 aios

El valor residual y la vida il de los aclivos se revisan, y se ajuslan sl es necesario, €n la fecha
te cada balance, La compadia ha delerminado un valor residual cero para sus Propiedades,
planta y equipos.

Cuando el importe en libros de un aclivo es superior a s5u importe recuperable estimado, su
importe en libros se reduce de forma inmediala hasla su imponte recuperable (Nota 2.8).

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, plania y equipo se calculan comparando los
ingresos oblenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de resullados dentro de
*Olras (pérdidas)/ganancias — nelas’,

2.9 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar son abligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso
normal del negocio reconocidos al valor nominal de las facluras relacionadas, que se aproxima a
su costo amorizado. Las cuenlas por pagar se clasifican como pasivos corrienies tienen
vencimientos menores a 12 meses conlados desde |a fecha del estado de situacion financiera,
de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.



210 Costes por intereses

Los costes por inlereses generales y especificos se reconccen direclamente en resultados
integrales en el gjercicio en que se Incurre en ellos,

211 Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias esla conformado por las obligaciones legales por impueslo a la
remta (impueslo a la renta corriente) y los impuestos diferidos. El impuesto a las ganancias es
reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se relaciona con parlidas
registradas directamente en el patimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce
tambign en patrimonio,

{a) Impuest&®s la renta comiente

El impueslo a la renta comiente se calcula sobre la renta gravable del afo utilizando tasas
imposilivas promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera.

fh) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compaiia espera pagar o recuperar en el fuluro
por las diferencias lemporarias entre el valor en libros de los aclivos y pasivos y sus
correspondientes bases tribularias, Los activos y pasivos por impueslos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferenclas lemporanas y son calculados a las lasas que
estaran vigenles a la fecha en que 10s pasivos sean pagados y los aclivos sean realizados.

El impuesto a la renla difendo se provisiona en su totalidad, por el mélodo del pasivo, sobre las
diferencias lemporales que surgen entre las bases tributarias de aclivos y pasivos y sus
respeclives valores mostrados en los eslados financieros. El impueslo a la renta diferido se
determina usando lasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que s¢ espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

2.12 Beneficios a empleados
(a) Participacitn de los trabajadores en las utifidades

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de parlicipacion laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

fb) Beneficios definidos: jubilacién patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado ulilizando el Mélodo de
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuanales realizadas al final de cada
periodo.

(c) Beneficios por lerminacion de conlrato: bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios por terminacion de contrato (bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Mélodo de la Unidad de Crédito Proyeclada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resullado de eventos pasados, (jii) es probable vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacion y (jii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
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reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar fa obligacion.

Mo existen a la fecha de cierre de los estados financieros incelidumbres que deban reconocerse
COmo provisiones,

2.14 Reservas por valuacion

De acuerdo a la resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, se establece el deslino que se dara a
los saldos acreedores de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por
valuacién o superavit por revaluacion de inversiones, resullados acumulados por adopcion
primera vez de las NIIF Completas, entre otras.

2.15 Recongcimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los produclos agricalas vendidos, netos de
descuentos y devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede
medir con fiabilidad, es probable que la enlidad vaya a recibir un beneficio econdmico fuluro,
cuando se ha lransferido lodos los riesgos y heneficios de los productos de la compania vy
cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de |as actividades de la Compaiiia
fue se describen a conlinuacion:

Ventas de blenas o servicios

La compaiiia tiene la aclividad principal vender al por mayor productos agricolas. Las venlas de
lus bienes se reconocen cuando la compaiiia ha entregado los productos al cliente y no hay
ninguna obligacion incumplida que pueda afectar a |a aceplacion de los productos por parte del
cliente.

2.16 Costos y Gastos
Los coslos y gaslos se regisiran al coslo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamienlos de la

base contable de acumulacién (devengo) en la Seccitn 2 de las NIIF para las PYMES “Conceptos
y Principios Generales”.

3. TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
3.1. Base de la transicion a las NIIF
3.1.1  Aplicacion de la NIIF 1

Los eslados financieres de la Compailia por el ejercicio terminado e! 31 de diciembre del 2012
son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con Mormas [nternacionales de
Informacién Financiera para PYMES (NIIF-PYMES),

La fecha de lransicion es el 1 de enero del 2011. La Compaiiia ha preparado su balance de
aperiura bajo NIIF para las PYMES a dicha fecha.

De acuerdo a la Seccion 35 de las NIIF para las PYMES, para elaborar los estados flinancieros
antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y se ha considerado el
impacio de aplicar las exenciones optativas a la aplicacion retroacliva de 1as NIIF para PYMES,
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3.2 Conciliacion entre NIIF Completas y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones presenladas a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la
Iransicidn a las NIIF para PYMES. La conciliacidn proporciona el impacto de la transicidn con los

siguientes detalles;

- Conciliacion del patrimonio al 1 de enero del 2011 y 31 de diciembre del 2011.

- Conciliacién del estado de resullados integrales por el ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre

del 2011,

3.2.1. Conciliaciéon del patrimonio

- 31 de diciembre 1 de enero
" Conceptos 2011 2011
Total patimonio segin NEC 37,652.13 23,804.69
Ajuste de |a conversion a NIIF-PYMES:
Deterioro de auentas por cobrar
Deterioro de inventanios a precio de mercade
Revaluacion de Adlives Rjos
Reconodmiento de impuesto difendo, neto
Jubilacién patronal y desahudio
Efecto de |a transicion a las NIIF para las PYMES 0.00 0.00
Patrimonio de acuerdo a NIIF para las PYMES 37,652.13 23,804.69
3.2.2. Conciliacion del estado de resultados integrales
NEC NIIF
T 31122011 AjusteNIUE  31/122011
Ventas netas $3,662,539.89 $ 3,662,539.89
Costo de productos vendidos {3,977,297.85) { 3877 287.05)
Margen bruto { 314,757.96) (  314,757.96)
Gastos operativos:
De administracidn y venlas { 167,866.03) { 167 866.03)
Margen operacional [  482623.99) { 482623.99)
Gaslos financieros { 38,783.62) { 39, 783.62)
Olros ingresos, neto 544.602.88 544 602 88
Utilidad antes de la participacién
de los lrabajadores en las utilidades y
del impuesto a la renta 2219527 2219527
Participacion de los trabajaderes en |as ulilidades ( 3,328.28) { 3,329.28)

Impuesto a las ganancias { 5,018.54)
Litilidad neta del afio 4T

{ 5.018.54)
13,847.44
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
41 Factores de riesgo financiero

Las aclividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio y lasa de interés), resgo de crédito y riesgo de
liquidez, El programa general de administracion de riesgos de la Compailia se concenira
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar polenciales
efectos adversos en ¢l desempeio financiero de la Compaiiia.

fa)  Riesgos de mercado

La Compaiiia no manliene riesgos de mercado.
L
(b)  Riesgo de crédito

El nesgo de crédilo por su natluraleza, es un riesgo inherente, que si bien debe conlrolarse nunca
desaparece, eslo dado por el no pago de facturas o pago fuera de liempo de las mismas. Sin
embargo de acuerdo al modelo de negocic de la empresa para reducirlo conlamos con
diferentes controles, los cuales mencionamos a conlinuacion:

»  Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédite {(evaluacion credilicia: capacidad de
pago, garantias, caracler, etc) y cobranzas (comités de cartera y técnicas de cobranzas)
mas efeclivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada lipo de cliente capal,

= Analisis mensual de indicadores de carlera que permitan aplicar un seguimiento evolutivo
para la loma de decisiones adecuadas y soportadas,

« Mejoramiento contintio de los procesos inmersos en las politicas de credito y de cobranzas
{sopore tecnologico v herramientas disponibles),

fe)  Riesga da liquidez

Continuando con el modelo de negocio y fadlibilidad inlermo que maneja la empresa se
administra la liquidez lomando en consideracidn los siguientes puntos.

« Elaboracion y aplicacion de polilicas. procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a traves de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

¢ Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados pracesos.

4.2 Administracion del riesgo de capital

Continuando con el modelo de negocio vy factibilidad interno que mancja la empresa se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos.

s Se lrazan horizontes de retorno de capilal de corto (menores a 1 afo), mediano (entre 1 y 3
afos) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita valorar por un mayor valor econémico a la
empresa,

+« Pardimos de la identidad que relaciona al retormo de capital con los relomos de aclivos y
pasivos.

4.3 Estimacion de valor razonable

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
alguna de las sigulentes jerarquias de medicidn:
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« Precios de colizacion (no ajustados) en mercados aclivos para aclivos o pasivos idénlicos
(nivel 1).

« Informacidn distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar
para el activo 0 pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de
precios) (nivel 2).

» Informacion sobre el valor presente de los flujos fulures (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compaiiia no posee
elementos a ser medidos a valor razonable.

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL
e

La Compania efeclia estimaciones y supuestos respecto del fuluro. Las eslimaciones contables
resullantes por definicién muy pocas veces seran iguales a los resultados reales,

Estas eslimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacidn disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que aconlecimientos que puedan lener lugar en el
fuluro obliguen a medificarlas en los prdximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso de
forma prospecliva, Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a conlinuacion;

(a) Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de lomar alguna decision sobre asuntos fribularios, A pesar que la
Administracion considera que sus estimaciones en materia Uribularia son prudentes y
conservadoras, podrian exislir discrepancias con la administracion libutaria en la interpretacion
de normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro,

(b} Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un nimero de factores
que se delerminan sobre bases acluariales usando un namero de supueslos, Los supuestos
usados al determinar el coslo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualguier
cambio en estos supueslos tendra Impacto en el valor en libros de la obligacién por planes de
pension.

La Compaiia delermina la tasa de descuento apropiada al final de cada ano para delerminar el
valor presenle de las futuras salidas de flujos de efeclivo estimadas que se prevé se requerirad
para cancelar las obligaciones por planes de pensidn. Al determinar esla tasa de descuento, la
Adminislracion considera las lasas de interés de bonos corporalivos de alla calidad que se
denominan en la moneda en la que los beneficios se pagardan y que lienen plazos de
vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respeclivas obligaciones por
planes de pension. Oiros supuestos claves para eslablecer las obligaciones por planes de
pension se basan en parte en las condiciones acluales del mercado.

EFECTIVO IVALE E EFECTIVO
Composicion:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero del
_del 2012 del 2011 2011
Caja y bancos (1) 1 3354&} 95,799.03 46 470.32

{1} Comesponde principalmenle a valores en caja y en bancos nacionales de extraccion
inmediata.
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7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011, y al 1 de enero

del 2011 se detallan a continuacion;

M de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Cuentas por Cobrar Clientes 639,476.97 305,293.68 28355270
Cuentas por Cobrar Accionislas y Relacionadas 573,176.81 42416163 5563519
Otras Cuenlas por Cobrar 534 632.83 118,479.35 7338943
menas: Resérva para Incobrables -3.831.02 -3,831.02 -3.831.02
?.T45.455.59 844,123.64 40 8,746.30
8. INVENTAR
Composicion:
31 dediciembre 31 de diciembre 1 de enero
2012 201 201
Materiales y suministros 14,682.83 13.945.05 35,952 64
14,692.83 13,945.05 35,952 64
9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Composicion:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
2012 201 2011
Anticipo a Proveedores 163,976.48 6335569 54.358.90
Deposito en garantia 10,000.00 - -
173,976.48 63,355.69 54, 358,90
10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Composicion
3 dediciembre 31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Crédito Tributario IVA 6461388 3324278 10,387 .46
Crédito Tributano Impuesto a la Renla 61,336.23 37 426.91 20679.98
125,950.11 70,669.69 31,067.44




1.

12.

13.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
Composicion;
Tasa
anual de
31 de diciembre 31 de diciembre 1 deenero depreciacién
2012 2011 2011 %
Muebles y enseres, equipos de oficina 3,147 87 3.147.87 3,147 .87 10%
Equipos de computacion 7,380.50 4,309.04 4.309.04  33.00%
Vehiculos 258,259.40 SR - 2000%
268,787.77 7.456.91 7,456.91
Menos - depreciacion acumulada { 20,732.13) 45433 2,635,
Total & 248,055.64 2,913, 4,821.11
Movimiento:
2012 2011
Saldos al 1 de enero 291354 4821.11
Adiaones, netas (1) 261,330.86
Deprecacon neta del a0 ( 16,188.76) 1,907.57)
Saldos al 31 de diciembre 24805564 25913.5-1
CUENTAS Y DOCUM 05 POR PAGAR
Composicidn: Corto plazo
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 201
Proveedores Locales 216,286.96 49 531.87 42.151.55
Cuentas por Pagar Reladonadas 6579,909.56 8307872 -
Ofras cuentas por pagar 359,837.66 312,596.69 129,242 94
1,156,034, 18 451,207.48 171,394.50
OEBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Composicion: Corto Plazo
2012 201 211
Banco Pichincha 344,390.31 48101.33 269,241.50
Banco Intemadional 39415083 44,390.31 -
W 92,491.64 m, 241.50
Compaosicion: Largo Plazo
2012 20m 2011
Banco Pichincha - - 95785.04
Banco Intemadional 501,274.71 -
0.00 501,274.71 95,785.04
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14, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Compaosicion:
3 dediciembre 31 de diciembre 1deenero
2012 2011 21
Impuesto al IVA y Retenciones por Pagar 588072 5076.21 285512
Impuesto a la renta por pagar 8,091.39 5018.54 3,121.72
Paricipacion Trabajadores 5741.42 332929 220357
Beneficios sodales por pagar 9,358.38 4,756 64 237643
29,071.91 18,180.68 10,556.84
i@ —_— e e
15. ANTICIPO DE CLIENTES
Compaosicidn:
31 dediciembre 31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Anticipo de dientes 326,742 64 - 10,633.95
326,742.64 0.00 10,633.95
16. PARTICIPAE@ TRABAJADORES
De acuerdo a lo indicado en el Codigo de Trabajo vigente, la compariia debe distribuir entre sus
Irabajadores el 15% de las utilidades liquidas anles del Impuesto a la Renta. En e] presante
gjercicio econdmico se determing la cantidad de US$ 5,741.42 que serdn repartidos entre sus
rabajadores.
17. IMPUESTO A LA RENTA

La provision del Impuesto a la Renta para el ano 2012, se calculé previa conciliacion tribularia en
base al 23% sobre la ulilidad después del 15% para los trabajadores, y considerando el anticipo
calculado y pagado para el presente ejercicio, los gastos no deducibles y las retenciones
efecluadas en el presente afio, se determind el impuesto causado de US$ 8,091.39 y cuyo

detalle se presenla a continuacion;

Utilidad antes de participacion trabajadores

(-) Participacion Trabajadores

(+) Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Impuestio causado

Anlicipo calculado para el presente gjercicio

{-) Retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio

Saldo a favor por Impuesto a la renta

USs$ 38,276.16

: -5,741.42
264522
USS 35,179.96
S =8.091.39
27.001.47
: -1,202 67

-Us$s  1,202.67
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18. PATRIMONIO

20.

Compaosicion;
31 de diciembre 31 de diciembre 1deenero
012 2011 2011
Villaruet Sanchez Fabian Emesto 700.00 700.00 700,00
Ortiz Rodriguez Héctor Eddi 200.00 300.00 300.00
700.00 700.00 700.00

Al 31 de di bre de 2012, la compaiia ha enlregado el Cronegrama de implementacion a la
Superintendeéncia de Companias (SIC) para dar cumplimiento al A, Segundo de la Resolucion
No. 08.G.DSC.010 del 20 de MNoviembre de 2008 para la adopcion de las Normas
Internacionales de informacion Financiera para PYMES (NIIF-PYMES).

AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

Los eslados financieros por el afio terminado 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero de

2011, han sido reclasificados para que su presentacion este de acuerdo con disposiciones
emilidas por la Superintendencia de Compafias.

HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y hasla la fecha de emision de este informe {(Junio 07 del
2013) no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compaiia pudieran
tener un efecto significalivo sobre los estados financieros que se adjunlan,
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