NAUTICA DEL PACIFICO 5. A. NAUPASA

Notas a los Estades Financleros Separados

Par &l afo tarminads af 31 de diciambra dal 2014

(Expresado an ddlares de fas Estados Unidas de América - US$}

1.

Infermacién_General

NAUTICA DEL PACIFICO S. A. NAUPASA, “la Compaiiia” fue constivida en la ciudod da Quito -
Ecunder medionte escritura plblica del 16 de enero de 1998 bajn la denominacién de
Angermeyercruises 5. A, y el 20 de octubre de 2004 procedia a disminuir su capital crecndo la
companio Ndutica del Pacifica S, A.. La activided principal de [a Compaofiia consiste en o operaeicn
turistica a través de todos los medios de transporte en la Repuiblica del Ecvader y fuera de elln, esto es
fransporte terrestre, oérac o nautico a través de lercerss, para mowilizar o los furistas nacionales o
exiranjeros an al pais.

la Compafiia se encuentra dedicede o la opsracién lurislica per medio de fransporte maritimo,
exclusivamente realiza crureras o Goldpogas, debide a lo infegracion del negocic slechin
transocciones importontes con partes relocionodos.

Al 31 de diciembra de. 2016 y 2015, la Companin cuanta con 51 y 48 empleados respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2018, la CompaRia manfiene un indice de liquidez de 0.43 ¥ los pasives
cotrisntes exceden a los activos corrientes en mproximadarments US$ 1,413,420, los estados
financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionades con la posibilidad da racuperacion y
ehosificacion da los importes en libres de los actives o el importe y la clasilicacién de los pasives.

Lla informacian contenida en estos estados financieras separados es respensabilidad de o

Administracién de la Compaiiia.

Principales Politicas Contables

a)  Bose de Preparacién -
i1 Declaracidn de Cumplimianta

loe estedes financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2016, tueren preparados ds
acuerdo con la Norma Intemacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIF para PYMES] emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales da
Contabilidad {IASB.

il Bose de Medicidn

los estados financieros han sidoe preporades sobre la base del costo histdrica.  El costo
histérico estd basade gansralmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada o
cambic de bienes v servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activa o el valor pagads para
transtarir un pasive enfre porliciponte: de un mercado en lo fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable & estimade utilizande otra
téenica de valoracidn,

i)  Maneda Funcional ¥ de Reporte

las partidas incluidas en |os estodos financieras se valoran uvtilizando |a moneda dal entorna
econdmico en que |a entidod opers [monada funcionall. Lo monedo funcional de la
Compofifa es el délar de los Estados Unidos de América (USH) que constituye ademds, la
meoneda de presentacion de las estades financiercs.
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b)

d}

Efectivo y equivalentes de elactivo -

El efective y equivalente de elective estd compuesto por sfeclivo an kancos y valores negeociable o
corte p|uzc can un vencimiento mencr o lres meses desde | fecha de compra y que son
rapidamente convertibles en efectiva. Los activos registrados en electivo y equivalentes de efectivo
se registran a su valer razenoble o al costo histérice que se oproximo a su valor razonable en el
marcade.

En el estado do situocién finonciera separado, lbs sobregiros boncarios sn descublerto son
incluidos en preéstomos financiercs en el pasivo corriente.

A las fines del estado de flujes de efactive separado, el efectiva y equivalente de efectivo incluyen
los sobregiros bancarios en descubierto.

Cuentos por cohrar comerciales y ofras cuentas por cabrar -
las cuentas por cobrar comerciales ¥ ofras cuentas por cobrar son reconocidas inicialmante al
valor razenable, generalments el monto de la factura eriginal. la Compariia unaliza sus cuentas a
cobrar por venlas an forma periddica v cuando lene indicios de ciertas dificullades de pagn por
la contraparte o de incapacidad para cump'ir sus obligaciones, reconcce una previsidn para
deudoras incobrables.
Propiedad, maguinaric y equipos -
ij  Medicion en el momento del reconecimienta:
las parfidas de propiadad, maquinaria y equipos se miden inicialmente por su costa.
El coste de propiedad, maquinaria y aquipos comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos direclamante relocionados con la ubicacién y la puesta en condicionss de
funcionamienta.
Medicién posterier al raconocimiento: modelo del caste:
Después del reconacimiento inicial, la propiedad, maguinaria y equipos son registradas al
cotlo menas ka depraciacién acumulada y el importe acumulade de los pardidas de dsteriore

da valzr,

les gastes de repatoriones y monfenimientos se impulan @ resvllados en el perieds en que se
producan.

- iii]  Método de depreciacion v vidas Otifes:

El coste o valor revaluade de propiedod, maguinaria y equipos se daprecia de acuerdo con
el métede de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y métedo de depreciacion son
ravisados al final de cada aiie, siendo el afecte da cunlquier cambic en el estimada
regishrado sobre una bhase praspectiva.

la vida (lil se ha definido en bose al oporte del active sobre los beneficios esperados para la
empresa; |os vidas gliles estimadas de los actives as como sigue:
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Afios da Yida

ftem Util, estimadas
Yate 20
Adecuaciones Yate 10
Maquinaria y equipos 10
tMuables v enseres 10
Embarcaciones menaores 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

iv]  Rsliro o venle de propledod, moquinorio y squipos

Lo utilidad o pérdida que surja del refire © venta de una partida de propiedad, maguinaria y
equipos es calculada como lo diferencia entra el precic de venta y el valor en libros del
active y reconocida en resultados.

En casa de venka o refira subsiguiente de propledadas revaluadas, el salds de la reserva de
revaluacidn es transferide directomente a utilidades retenidas.

Activos y pasivos Sinanciaros -
Clasificacién

La Compaiiia closifico sus metivos financieros en |as siguientes cotegarias: “préstomos y cuentos
por cobrar®, “activos financieras mantenidas hosta su vencimients” y “oclives financieros
disponibles para la venla". Los pusivos finoncieras se clasifican en las siguientes categorias:
"pasivos finoncieres o valor razonable o través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. la clasificacién depende del propésite pora el cual se adquirieron los actives o
contrataran fos pasivos. la Administraeidn determing lo dasificacién de sus actives  y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiente inicinl.

Al 31 de diciembrs del 2016 y del 2015, la Compaile mantuve actives linancieros an las
categorias de "cuentas por cobrar comarcialas y ofras cuentas por cobrar” v pasivos financieros
en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidomente:

- Cuenias por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar - Representados en el estado de
sitvacian financiera por las cuentas por cobrar comerciales o clientes y ofras cuenias por
cobrar. Sen aquelles actives financieros con pages fijos ¥ determinables que no lenen
colizacidn en el mercado active.

- Ofros posivos financisros - Son pasivos financieros, no derivades con pagos fijos o
determinables, que no catizan en un mercado active.

Reconocimiento y madicién inicial y posterior:

Reconacimianto

La Cempaiiia reconcce un adivo o pasivo financiero en el estado de sitvacién financisma a lo techa de
la negocineién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vendar el aclive o pagar el pasive.
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Madicién iniclal

Los activos y posives financieros son medidos inicialmante o su valer razonable mds cualguier cosio
atibuible @ la transaccion, que de ser significative, es reconccido como parte del active o pasivo;
siampre que ul active o posiva financiero no es designado como de valor razonoble o ravés de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial lo Compania valoriza los mismos
come se doscribe o continwocidn:

Medicién poslarior

a)] Cuenlos comerciales y ofras cuentas por cobrar: Posteriar a su reconocimiento inicial se miden ol
costo amortizado aplicando el métoda de interés efactive. En espacifice, la Compafia presenta las
siguientes cuentas dentre de esta categeria:

- ELuenlos por cobror comercioles: Estas cuentas corresponden a los montes odeudados por
clientes por la prestacién de servicio [operacidn da yate) en el curse normal del nagecio. Si se
esperan cobrar en un afic o menos se clasifican come acfivos corrientes, de lo contrario se
presentan como ccfives no carrigntas.

- Oiros cusntas por cobrar: Se liquidon en el corto plazo. Se recenocen a su valor nominal
gue no diliere significotivamente de su costo amartizade,

b) Cuentas camerciales y ofras cusntas por pagar: Pasterior a su raconocimiento inicial se miden af
- coste amartizado aplicands €l métedo da interds sfectivo, Lo Compafia presenta los siguientes
cusntas dentre de esta catagoria:

- Cuentos pet pagar comerciales y ofras: Son ohligaciones de pago por hienes o servicios
adquiridos de proveedores keeales o de! extarior en el curso normal ds les negocios. Se

reconocen a su valer neminal qua es equivalente a su coste amortizads pues ne generan
infereses.

- Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor neminal qua

ne difieren de su valor razonable, pues estén contratados e lasas de mercado y no existen
vastos de ronsoccidn significotivas al momenta da su confratacion, Posteriormente se miden al
costo amertizada, Los interases se presentan en el estada de resuliados integrales bajo el
rubrp "Gastos financieros”,

3. Deteriero de activos finoncieros

la Compania establecs vno provisién paro pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
exista evidencla chietiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acverdo con los términos originales de las cuentas a cobrar comerciales. Lo existencio de dificultades
financiaras significativas per porte del deuder, la probabilidad de que el daudor entre en quiebra o
rearganizacion Fnanciera y lo falta & moro en los pogos se consideran indicaderss de que la cuenta a
cobrar se ha deleriorado. la Compafia montiene una grevisién por deterioro de US$ 562 920 of 31
de diciembre dal 2016 y 2015,

4, Baja de octives y pasivos financieras

Un adlivo financiers se elimina cuando expiran los derechos a recibir los Aujos de sfective del active
o s la Campaiia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y benaficios dal
active, Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de lo Compoafia sspecificadas en el contrato
s& han liguidade.
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f) Impuestos -

El gasto por impuestos a e renfa representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

i}

i)

lmpuests Corriente

S5e basa en la utilidad gravakle [ributario] registrada durante el afio. la utilidad grovable difiers de
la ulilidad conlable, debido o las pnrﬁdus de ingresas o gaslos imponib|es o deducibles ¥ pﬂrﬁdus
qus no seran gravables o deducibles. El pasive de lo Compadia por concapto dsl impuesto
corrients se calculs ulilizande las tasas Hscales aprobadas al finat de coda periode.

Impuesto Difarido

El impuesta diferido es reconoeido aplicando el métodes del pasive sobre las diferencias temporales.
Loz impuastos diferidos son los impuestos que la Compaiia espera pagar o recuperar en sl futurs
por las diferencias kemporalas entre el valor en libros de los activos y pasives para prapdsitos de
reporte financiero y la correspondiente base kribularin de estos activos y pasives, utilizada en la
determinacian de fas ulilidades tributables sujelas o impusste. Los aclives y poisivas por impuestos
diferidos son generalmente recenocides por todas las diferancins lemporales y son caleuludas a la
tasa gue estard vigente a la fecha en que los pasivos sean pagados y los actives sean realizades.

El importe en libros de un active par impusstos diferidos debe someterss a revisidn al finol de rada
periedo sobre el que se informa y debe reducir, en la medide que estime probable que no s
dispondra de suficisnte utilidad graveble [tributaria), en el futuro, como para parmitic gue se
racupers |a tatalidod o uno parte del active,

los pasivos por impuestos diferidos s miden emplaanda las tasos fiscales que se espara sea de
aplicacian en el periodos en el que el ccfivo se redlice a el pasive se cancele, bosandese en las
tasas Jy leyes fiscales) que hayan side aprobadas o pracicamente aprobodas al final del pericda
que ze informa.

Lo medicidn de los pasivos por impuastos diferidos v los actives par impuestas diferides reflejard las
consecuancias liscales qua se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo
sobra al que se infarma, recuperar o liquidar el importe en libros y pasivos

Impuestas corrientes v diferidos

Se reconocen como ingreso o gosto, y son incluidas en el resultado, excapto an la medida en que
hll‘l)lﬂn surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del reaultado ya sea en oho
resulfado integral o directamente en ¢l patrimenie, en cuyo cose el impuesta también se reconcce
fuerer del resultado.

g) Beneficios a Empleados -

i}

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonilicacién por desahucio
lo Campania ha definido planes de beneficios definidos. Los planes de beneficios definidos por

refiro determinan un monto de fundo de pension que of empleado recibird o su retiro, ganeralmente
dependiente de uno o mds facteres kles como la edad, afos da servicio y remunaracian.
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h)

El pasive reconceide en el estado de situacién Financiera separado con raspecto o los planes de
beneficios definidos es el valor presente de lo obligocién de beneficios definides es coleuloda
anualmente [a fin de ofia] por consultores independientes, usande sl método de la unidad de crédito
proyectada El valor presente de las obligacionas por planes de bensficios definidos se determina
descontando el Hujo de fondos futuro estimada usando tasas de inferés de bonos corporativas de
alta calidad denominodos en la moneda en la qua los beneficias serdn pagades y que fienan plazos
de vencimienta que se apraximan a los términes de |a obligacion por pen:idn correspondiente.

las ganancias y perdidus actuariales resultantss por experiencia y cambios en las premisos
actuariales san debitodos ¢ acreditades en el palrimania nefo en “Resuliudos Integrales” en el
perioda en que se originan. El costo de los servicios pasado sa recancce inmediatamente en &l
estado de resultados integral SEpamdo_

Participacién de los Trabajadores

la Compofila reconoca un pasivo y un gaste por o participacion de los trabajodores en las
utilidades de lo Compafiia. Este beneficic se colculo a |a tosa del 15% de los utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconccimisnto de ingresos -

Los ingresos de las actividadas ordinarias se reconccen en lo medida que seo proboble gue les
benelicios scondmices fluyan a lo Campafia y que los ingresos se puedan medir de manera liable,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. los ingrasos ordinarios se valoran
por el valor razonable de la contraprestacion recibide @ a recibir y se prasentan netos del impuesto al
valer agragada, devoluciones y descuentos, y constituyen lo siguiente.

Costos y Gaslos -

Se registran al cosfo histérico. [os costos y gasfos se reconocen a medida gue son incurridos,
independiantemente de la fecha an que se haya reclizado el page, y se registran en el periodo mds
carcdno an 3' que 3¢ conoLen.

Pravisiones -

Las provisionss ze reconocerdn cuando:

- La Compafl fiene una obligacién presents, ya sea legal o imiplicita, como resulfado de sucesas
pasodas;

- Es probable gua vaya ¢ ser necesario una salida de recurses para |iquidc:r; Y.
- El importa se ha estimada de farma ficble

El imparte reconocide coma pravisién debe ser o mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar ln obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los rissgos y las
incerfidumbires correspondiantes. Cuando se mide uno provisién usando el flujo de efective estimado
para cancelor la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho fujo de
afectivo {cuando el efecio del valor del dinerc en sl tiempo a5 material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o tados los benelicios scenomicos requeridos para
cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un acfive si es vitualmente ssguro
gue se recibird el desembolso ¥ &l mento de lo cuenta por cobrar puede ser medide con fiabilidad.
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ki Compensacidn de saldos y ransaccicnes -

Como narma general en los estados financleros separados no se compensan los aclivos y pasives,
tampoca los ingresos ¥ gastos, salvo agquelles cases en los que la compensacian sea requerida o
permitido por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo da la esencio de lo transacdien.

los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal.
contemplon la posibilidud de compensacién y la Compaiia tiene la intencidn da liquidar por su
importe neto o de realizar &l activo y proceder al page ds! pasive de forma simultdneq, se presentan
netas en resultados.

Préstamos -

Las deudas boncarias kinancieras se reconocen inicialmenta al valor razanable neto de fos costos
incurridos de la fransaccién y subsecuentemente medidas al coske amertizado.

Estimaciones y Criterics Conlables Significalives

La preparacién de estades financieros separados reguiere que la Administracién realice astimaciones
y ufilica supuestos gue afectan los montes incluidos en estes estados financieros separados y sus notas
relocionadas. los esfimacionas realizadas y supuestos Ufilizados per la Componia se encuentran
basadas en la experiencia histdrica, cambios en 1o industria & informacidn suminisirada por fuentes
externas calificadas. S embarge, los resullodos finoles pedrian diferir de los estimaciones haje
ciertas condicionss.

A confinuacidn se presentan las eslimacionss y juicios contables criticos que la administracian de lo
Compaiia ha ufilizado en &l proceso de aplicacian de los criterios contakles:

a] Deterioro de activo

A la fecha de cierre de cada periods, o en aguella fecha que se considere necesario, s6 analiza
el valor de los activos para determinar i existe algdn indicie de que diches actives hubieran
sufrido una pérdida por deferioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacidn
del importe recuperable de diche active. St se trata de actives identificobles que no generan Hujos
de efective de forma independients, se estima la recuperakilided de la unidad gensradora de
efactivo a la que perfenecs sl active,

Las pérdidas par defterioro recenocidas en un active en pericdos antericres son revertidas cuando
se preduce un cambio en las estimaciones sobre su Importe recuperable incrementande el valor del
activo con abona a resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera tenida de no
habersa reconacido la pérdida por dstsricre.

b) Provisiones para obligacionss por beneficios definidos

El valer presente de las provisiones para abligacienes por beneficios definidos depende da varios
factores gue son determinados en funcidn de un cdlculo actugrial bosadas en varios sUpuestos.
Estos supuestos ulilizades para determinar el valor presente de estas obligacionss incluyen una
tasa de descuente. Cualquier cambic en los supuestes impacta an sl valor en libros de los
provisiones de estos benaficios.

El actuario contratode por la Compafiia pare reclizer el caleulo actuarial, utilize la tasa de
descuenta, lu tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afe repertados por la
administracion de la Compadia. la lasa de descuento es la tosa de interés que deba ser utilizado
para determinar &l valor presente de fos flujos futures de cajo estimados quae se espera van a ser
requeridos para cumplir con la chligacion de estos bonsficics.
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¢} Estimacion de vidas itiles de propiedad, maquinaria y sguipes -

Lo estimacién de las vidas Gtilas y el valor residual se sfectian de acverdo a lo mencionodo en o
[Nota 2 - d)

4. Administracién de Riesgo Financiers

4.1. Factores de riesgo financiera

la politica de gesfian de riesgo financiera de lo Campania es coerdinada o través de directrices y
puliticas definidos por la Gerencia adepladas para hacer frente o problemas especificos de los
diferentes marcadas en al Ecuadar.

las actividades de Ia Compafio lo exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado [incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razenabla de tasa de interés, riesgo de
tasa de interés de los flujos de elective y riesgo de preciol, riesgo de wrédite v riesgo da liquidez.
El programa general da administracién de riesgos de la Compahia se cencentra principalments en
lo impredecible de los marcadss financieres y trata da minimizar potenciales sfectos adversos en
&l desempafio financiero de la Compafifa.

a} Riesgos de mercado

1. Riesgp de precie

Lo Compafiia né astd axpesta significativimenta al riege de precics de mercancios puesio
gua, la mayor parte dz mercaderias son adquiridas en meneda local, lienen una alia
rofacién y sus precios de vanla son comporahles con sus competidores del mereado local.

2. Riesgo de lasa de inferés sobrae sl valor razonable v los flyjas de efactive

El riesgo de tasa de interés para lo Compofifa surge debido a que la compafifa manfiens
préstamos a lasas de Interds tante fijas come variables. El riesge es manejado pot la
compafia mantenienda una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y o tasa
variable,

b) Riesgc de créditc
Los abjetives de la Componia, en relacion con o gastion del capital son: a} salvaguardarle
para corlinuar coma negocic an marcha; b} procurar un rendimiente para los accienistas; v, ¢
mantener una estructura dptima de capital redvciendo el cosio del mismo.

Los principales indicaderes financieros de la Compafilo se detallan o continuacién:

31 de diciembre de

2016 2015
indice de liquidez jvaces) 0.43 0.88
Pasivos totales / patrimanic [veces) 1.43 2.87
Dauda financiera / activos totales A% &%

la Administracién considera que los indicadores financiercs ontes indicados estan dentre de los
parametres adecuados para el tamafio y nivel de desarrollo que mantiene la Companin.
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5.

Saldos v Transacciones con Partes Relacionodes

Un resumen de los saldos y transaceiones con partes relacionadus es el siguients:

31 de diciemhre de

2014 2015
Estado de Silvacién Financiera: o
Aclives:
Cuentas por cobrar comerciales: (neta &)
lguanataors 5.4, (] 1,839,183 2,471,088
Eduarde Diez Cordevéz - 422,978
Gualpacifico Turs 5.A. 148,620 -
Yiajes Golanautica - 2,307
Sutrocmo 3OA. 82554 __ 3B.&86
Total 2,040,357 2,935 057
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales: (nola ¥}
Francisco Dier Gangatens 2,984 -
Doleres Gangotana Chiriboga 17,490 25,042
Fernando Diez Gangatena 1,430 22,180
Eduarde Diez Gongotena 1,034 38,597
Alfredo Dier Cordavez ) ) - 11,103
Guolpacifico Turs 5.A. - 31,950
Eduarde Disz Cordovez . 220 &é 574
Total 23,180 195,478
Ofras cuentas par pagar a partes refacionadas (2
Wayrarcuters S.A, 65,425 -
Calpacifico Turs S_A. - 1,283
Quasar Mautica 5 A, - 310,444
Delores Gangolena - 6,449
Alfrede Diez 496,000 494,000
Total 561,425 814,176

(1

Al 31 da diciembre del 2016 v 2015, el saldo de las cuentas par cohrar se arigina
principalmente por pagos realizadoes a nombre de lguanatours Cruceres Maritimes 5. A, o sus
proveedores, empleades, y ohros acreedores.

la Administracion debido o la falta de liquidez ha establacido una proyeccion de pagos por
parte de suv compafia relacionada Iguanateurs Cruceros Maritimos 5. A, que comprendsn
planes de pagos detda los mases de septiembre a diciembre del 20164 par US$ 216,073, las
cancelacionas reakizadas en el primer cuatrimestre del 2016 ascienden o US$ 630,581,

{21 Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, las ofras cusntas per pagor o portes relaciancdas se

ofiginan principalmente por créditos ofargados o lo Compafilo, los cuales no devengon
intersses contractuales ni tienen una facha especifica de vencimients, excepto la obligacian
contraida con el Sr. Aliredo Diez en el cual se syscribe un pogaré a la orden, a una tasa de
interas del 12% anual con fecha de vencimiento u diciembre dal 2017.
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&,

Cuentas por Cobrar Comerriales y ctras Cusntas por Cobrgr

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar ¢s el sigulente:

31 de diciembrz de

2016 2015
Comerciales:
Cliaptes localas 32248 34,589
Clisntes exterior 250 10,099
Companfas relacianadas {nota 5) [} _ 2,040,357 . 2935057
Subtatal 2,007 853 2,981,745
Otras cyentas por cobrar:
Anficipo o proveedores 510,120 . 659,593
Olras 82,859 47,330
Subtatal 2,485,842 3,688,608
Manaz provisién cuentas incobrobles (562.920) 4) _ [562,920)
Tolal 2,122,922 3,125 748
Clasificacion
Corriente ' ' 645,485 3,125,748
Na carriente 1,477 437 _
Total 2,122,922 3,125,748

{13 Las cuentas por cobrar ecomerciales con compaiiios relacionadas, incluyen saldos que estdn en
mora al final del pariodo; por lo que la Administracion mantiens registrada una provisién para
cuentas incebrables. Adicionalmente con fecha 26 da enerc de 2017, la [unfd de Accionistas a
decidide acsrca de los movimientas contables rsalizodos entre cuentas daudoros y acreedsras con
companias relacionadas realizados an sl ejercicic econémico 2018, ante lo cual al accionista
Eduardo Diez Gangotena menciona a la junta que s& ratifiquen y aprueben los referidos ajustes
contables que ya constan en jos balances previamente aprobaodos.

Antigledad de Jas cuentos por eobrar vencidas pero no_delerioradas:

Existen cuentos por cobrar vencidas perc no deferioradas. Lo antigiledad de las cuentas por cobrar
comerciolss v otros deudores es como sigus:

31 de diciembre del 20146

Sa'dos
__ Corriante vencidos Tatal
Comerciales:
Clientes locales 52246 . 52,246
Clientes del exterior 250 - 250
Compafiias relacionadas _ L. 2040357 2040357
Total 52,496 2,040,357 2,092,853

_ = 1562920} _ (562,920

Menos provisidn cuentas incobrahlas
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Par el afie terminade al 31 de diciembre del 2014

31 ds diciembre del 2015

Saldos
_ Corrients vencidos Total

Comerciales:

Clientes locales 14,477 22,112 36,589

Clientes del exterior 4,505 10,099

Compafias relacionadas 5 2,400,827 2935057
Total 554307 2,427,438 2,981745
Menas provisidn cuentas incobrahles 562,920) 562,920)

7. ProgiadudLMuquingrfa ¥ Equipos

Un resuman da lua propiadad, magquinaria y equipes es el siguisnte:

Costo
Depreciavian acumulada

Total'

Clasificazidn:
Yoile
Maogquinaria y equipo
Muebles y enseras
Equipe de computacidn
Adecuaciones ol yate
Embarcacionss mencres
Vehiculos
Equipos de cficina

Total

31 de diciembre de,

2016 2015
5,377,306 5 300,868
12.168,302) {1,893 133]
3,209,004 3,407,735
2,021,628 2,163,001

175 6472 156,995

49,277 41,903

g 473 8,460
881,219 942 4872

26,262 14,507

37,709 48,314

28,774 31,923
3,209,004 3,407,735

las propiedades, magquinaria y eguipos na han sido utilizades come garantia en ninguna clase de
operaciones de crédito, a excapcion del Yate Evolution que garantiza el convenio de purgo mantenido

par mara con el Instituto Ecuateriane de Seguridad Social (Wer nota 8.
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MAUTICA DEL PACIFICC 5. A. NAUPASA

Notas a los Estados Financieros Separados

Por ¢l gfio terminade al 31 de diciembre del 2014

8.  Préstomos

Un resumen de los préstamos es sl siguiente:

Garantizados - al casto amortizade

Convenios bancarias

Convenia de purga de mora IESS
Convenio saloriales

Sabregiros bancarios

Total

Clasiligacion
Corrienta
Mo corriente

Tolal

(]
(2]

_ 31 de diciembre de

2016

211,185
22,499

233,864

94, 982
138,902

233,664

2013

6% 251
273,294
29,395
42,546

415,187

203,635
211,552

415187

{1} Corresponds al convenio de purgo de mora con el IESS suserito el 7 de enero del 2014, en el cual
se hipoteca o embarcocion MY Evolution, apliconds tabla de amerlizacion o 84 meses plazo, o
una tasa de interés anual del 8.17% haste diciembre del afo 2020, Ademds la compaiiia mantisne
satldos pendientes de pogo desde el ofio 2015 cuvas cuolas no hon sido debitadas por el IESS,
cormespondientes a los convenics 77401, 81675 y B1477 (Ver nota 7).

(2] Repressnta un convenio, celebrado el 24 de febraro del 2012, da los haberes pendientes de pogo o
sus emplsados, para lo cual lo Compariia se compromete en cancelar dichos haberes en 18 cuotas
mensuales, con vencimiento o agosto del 2013, sin embarge, el salds fue cancelado en sl primer

cuatrimastre de! afio 2017.

9. Cuentas por pagar comercialss y olras cuentos por pegar

Un resumen de las cuentas por pagar y ofras cuentas por pager es camo sigue:

Cuentas por pagar comercialas:
Pravesdores locales
Proveedores del exteriar
Compaiiias relacionadas [noka 5)

Subtotal

Ohﬂﬁ Cuentas PO[’ pﬂgcr:
Anticipe recibide de clisntas
Guias y asociaciones

Orros
Subtatal

Tetal

31 de diciembre de

2016

143,042
1,069
23,140

167,297

1,570,722
4,220
4,449

1,583,391

1,750,682

2015

450,861
1,274
195,428

B47 563

2,101,732
12,167
37,493

2,151,392

2,998.955
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Por &l afic terminade al 31 de diciembre del 2014

10, vasfos
Un resumen de activos y pasivas por impuestes carrienfes es come sigue;

_ 3l dediciambrede

2014 2015

Activos por impuestos corrientes:

Impuasto o} Valor Agragade = VA {1) 347,117 259981

COhros 203 B 324
Totel 347,320 260,305
Pasives por impussios comiantes:

SRl per detarminacianes (2] 118,700 -

Ralenciones por pagar 79,8469 134,105

impuasto a la renta por pagar 108,033 _A5.7735
Tatal _308 80272 _179 880

(1} Al 31 de diciembre de 2014, la compafia ho solicitado mediante oficios dirigides al Servicia de
Rentas Internas [SRI) la devolucion del Impuesto al Valor Agregade [VA]

(2) Corresponde o determinaciones reslizadas per el Servicio de Rentas Internas {SRI) por concepto
diferencias en la declaracidn de Impuaste a la Renta de los afies 2014 y 2013 por US$ 42,854 y
US$ 47,592 mas multos e intereses respectivamente. La compafiia tiene facilidades de pogo para
su cancelacién hasta marzo 2018,

Conciliacién tribularia del impussto a la rentg ¢orrients

las partidas que ofectaron la ulilidad contoble con lo utilidad Hibutaric de la Compofia, pore
propositos de determinacién del gasto por impuesto o la renta, lueron |as siguientes:

31 dadiclembre de
2016 2015

Utilidad segin estados financieros antes de
participocién e impuasto a |a renta
884,311 23,326

Manog

1 5% Participacidn o trabajadores
1132,6470 13,992
Uilidad segin estados linancieros antes del
impuasta a la renta

751,664 70,327

Mds

Gastos no deducibles 217,700 44,748
teros

Menas amortizacion de pérdidas kibutarias 221,078 23.3

Uklidad gravab]e 748,284 100,744

Impuests o la renta causads 164,623 22164

Anticipo caleulade 55,847 42,101

Impuesto o la renta cerriente cargada o resullados 164,623 __ 42141
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Por &l afio terminado of 3| de diciembre del 2016

Para el afc 2016 y 2015, la Compafiia determiné como anticipo de impuests o la renta de
1U5$55,847 y US$49,101 respectivaments; por su porte el impuesto cousado del afio es de
US$ 164,623 v U3$22,164 respectivaments. En consecuencia, la Compaiiia regishic en resultados
USH164,623 v US$A9,101 por los afios 2016 y 2015 respectivaments equivalante al impuesto o la

ranta minimo.,

Los movimientos de! pasivo por impuasto a la renta carriente son como sigue:

Por el afo terminade el
31 de diciembre de

o1 2015
Salde ! inicio de afz 45775 38,791
Prevision cargodo ol gosio 164 623 49101
Compensaridn da impuesto o lo renta dal afe anterior (45,773) [(12,341)
Anficipo del impuesia o iu renta {55,847) [2C.610)
Compensucion de salde por anticipe causada 166 -
Impuestos retenidos por terceros (S0 _1184]
Saldo ol final de afie 108,033 A5775

Aspectos Tributarias

El 20 de mayo def 2016, se emitic ia ey Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana
para la Reconsiruceidn y reactivacion de las zanas afectadas por el terremoto dsl 16 de abril de 20186,
a continuacidn sa detallan los aspectos mds Importantes de la mencicnada Ley:

»  Se establece lo contribucién solidaria scbre bisnes inmueblas y derachos representativos da
capital exisientes en Ecunder da propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalents ol &.9% an general y 1.8% al sujeta pasivo estd er parciso liscal,

+ So establece o contribucidn solidaria del 3% sabre la utilidad gravobla dal ejercicio fseal
2015, oplicade a los sociedades que redlicen actividodes econdémicas, y que fuersn sujstos
pusivos de impuestc a la rente.

» Excnsracién del pogo del impuesto o lo renta por cinca afios o las inversiones realizadas en
las provincias de Manabi v Esmaraldas.

+ Exoneracién del Impusste o la Sdlida de Dividas ISD y aronceles oduansres, o las
importacianes efectuados o favar de centribuyentes que hayan sufrido  una afectacion
econdmica directa en sus activas productivos coma consecuencia del desastre natural y que
tengan su domicilio en las previncios da Manabi y Esmeraldas.

+ Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta cemrespondients al ejercicio Fscal
20135, a los sujetos posivos que hayan sufride una afsctacién directa en sus aclives o actividad
ecandmicy, como conseclencia del desastre nofural, cuyo domicilic ssa en las zonas
afechadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelade dicha salde tendrén dereche a la
devolucian del mismo.

e Incramenia de la tarifa del WA al 14% por el pericde de un afic.

e Devolucidn o compensocion de 2 puntos porcentusles odicionales del IVA pagade por las
transaccienes realizadas con diners electrénica,
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11.

El 12 de octubre del 2016, se emitid lo Ley Orgdnica de Incentivas Tributarios para varios sectares
productivos @ interpretafiva del Art. 547 del Cédige Organico de Crgonizacion Territarial, autonomia y
descenkalizacion que establecid entre otros lo siguisnta:

s Para electos da lo base imponible del I1CE, se establece un cambio en |u dsfinicidn del precio
ex aduana, el cual equivale o la suma de las tasas arancelarias, fondos v tasas extraordinarios
recaudadas por la avtoridad aducnera al momenta de desaduanizar los preductes importadas
mds el valor en aduana de los bienes.

»  Se esloblece que las Compahias tendran una deduceian adicional del 100% por los gastes de
saguros médices privades y/o medicina prepogada contratados a faver de sus trabajadoras,
siempre gue la cobertura sea para Io tolalided de las trobojadores.

Precios da Transferancia

Dicho #studio constituye una base para deferminar si los operacionss con partes ralacisnadas han sida
efecluadas o precios razonables que se apmximen a valores de plena compstencia. Al 31 de
diciembra oz 2016, la compaiiia cuerkr con o Informe Integral de Pracics de Tronsferencio en la cual
52 concluye que la enfidad cumple con el principlo de plena compatancia por lo qua no requiere ajustas
o los precios de translarencia,

Obligacienes acumuladas

los beneficios a corto plaze se encuentran comprendidos principaimenfe por remuneraciones .y
beneficics sociales. Estos beneficios son ragistrados al momento en que se devenga la abligacidn y
usualmente son pagados antes de 12 meses, per lo fanto, no son descontados.

Las pravisiones registradas producte de prestaciones recibidas y no pagados son los siguientes:

3 [ de diciembra de

2018 20135
Participacion o empleados 132,647 76,530
Ajustes paricipacién emplsados (1 1,822 -
Beneficias sociales 48,431 07 364
Néming por pagar - 38,573
IESS por pagar 10,391 -
liguidacienes por pogar {2) 119,494 163,778
Aportes al [ESS 15737 99 540
Total 329,522 475,805
1) El ajuste corresponde o ko develucién de la orden de pago por inconsistencias an las cuentas

bancarias de exempleadoes, por concepta de utilidades del afie 2013,

Z} Al 3T de diciembre de 20716 y 2015, lo Compafita manfisre saldos pendiantes de page por
concopto de liguidaciones de haberes, en el ejarcicio econdmico la Compafiia ho realizade un
proceso de depuracian da saldes en el cual se ha determinade que existen obligacionss que se
encuentran prescritas por US$ 85,588

Participacién a emplaades

De conformidad can disposicicnes legales, los emplaades Yenen derecho o participar en las utilidades
de o empresa en un 15% aplicable o las utilidades liquidas o contables. los movimientos de o
provisién para participocidn trabajadores fueron como sigue:

23



NAUTICA DEL PACIFICO 5. A. NAURASA

-

MNotas o los Estados Financieros Separados

Por &l gfic terminada ) 31 de diciembre dsl 2014

12,

Saldes al inicio dal afio
Provisidn del afio
Ajustes (1)

Pagos efactuados

Saldos al final del afa

Per el afio terminads,

31 de diciembra de

2016

76,530
132,647
[13,040)
161,668

134,469

2015

82,531
13,799

_ 76,530

1} Al 31 de diciembre de 2016, la Compaoiila registra un ajuste a la cuenta de participacion
trabajadores para reguiarizar safdos da afies antericres, una vez raalizods la conciliacisn de

saldas eon el Departamenta de Talente Humane.

Qbligacionss por bensficios definidos

Un resumen y mavimiento da fos obligociones por beneficios definidos a smpleados o large plozoe y

post - emplec es como sigue:

Saldo ol 31 de diciembre del 2014

Casto neto del periodo
Ganancia actuarial
Beneficias pagadas

Saldo al 31 de diciembrs dal 2015

Costo neto del periodo
Ganancia [pérdida) geuarial
Beneficios pagados

Salda al 31 ds dicismbre del 2015

Jubilacién Bonificacidn
pufro.ni:l por desﬂt:hucio
106,903 31,538

71,323 14,398

1,882 5,284
o A7
130,108 43,731
39,736 10,556
[20,003) 1,272
. [__Z,SDOI
149,841 53,059

Los imporias expuestos en el estade de resultads integral son los siguientas:

Couto del servicio corriente
Coslo finnneiere
Reducciones del p|un

Total

Afo tlerminado ol

Totnl

138 441

35,721
7,148
7,471

173,839

50,202
(18,731]
2,500}

202,200

31 de diciembrs de| 2016

Jubilaeidn Bonificacién
patrana| por desahucio
35,944 7754
8,353 2,799
4.,561)
39,734 10,535

Taortal

43,700
11,152
[4,561)

50,291
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Por el afo terminade al 21 de diciembre del 2014

Anc terminode al
31 de digiembre del 2015

Subilacidn Bonificasisn
patronal por desahucio Total
Costo del servicie corrianta 20,585 5,460 26,045
Coste financiers 6,991 2,019 2,010
Reductiones del plan [6,253) 4,219 Gibds
Tatal 21,323 14,398 35,721

uvbilacién Patronal

De acuerdo con dispesiciones del Cédigo del trabaje, los trabajaderes gue por veinte afios o mas
hubieren presentade sus servicics en formo interrumpida, tendrdn dereche o ser jubilades peor sus
empleadores sin perjuicio de lo jubilacién que les corresponde en su condicidn de cfiliades al Institute
Ecuatoriane de Sequridad Social.

Dasahucio

De acvarde con disposicienss del Cidige de Trabajo, en los coses de lerminacion de la relacion
loboral por deschucio solicitade por el empleador o por el trabajadar, In Compafiia entregard el 25%
de la tllima remuneracién mensual por cada une de los afes de servisio.

los célculos actuarialas del valor presente de la obligocién devengada por concepto de beneficios
definidas fueron realizodos el 31 de diciembre de 2016 v 2015 por un acluaria independiente.  El
valor presenta de |as obliguciones por concepte de beneficios definidos y los costas del sarvicic aciual y
al costo dal servicio anterior lueron caleulades wtilizando el método de la unidad de crédite prayectada.
Bajo este matode los beneficios definidos deben ser atribuides al pericdo ds servicio del empleado v
basados en la f3rmula del plan, de tal suere que se atribuye la misma cantidad ds bensficic a cado
afio de servicio, considerando el vso da hipdtesis actuariales para caleular el valer presente de dichos
beneficias. Estas hipdtesis refiejan el valor de dinero a través del tiempo, 2! incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos bensficios.

Los hipdresis octuariales significativas ubilizadas pora la determinacién de las obligaciones por
beneficics definides son |a tasa de descuento, incramanto salarial esperado y lo martalidod.

El andlisis de sensibilidad detallade o continuocién se ho desarrollade en base o los cambios
razanablemsnte posibles que se produzean al final del pariodo de referencia de los respectives
supuestos.

Las principales premisas actuariales utilizadas fueran las siguientes:

Afio terminadeo al
31 de diciembre de

2016 2015
Tasa de descuente 7. 46% &.54%
Tosa de incremente salarial 3.00% 3.00%
Tosa de incremente de pensionss 2.00% 2.00%
Table da mortalidad de invelidez TM IESS 20032 TM IESS 2002
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Por g afo terminodo ol 31 de diciembra del 2014

13.

El andlisis de sensibilidad prasentado anteriormente pusde no ser repraseniativa de la variacidn real an
la ohligacién peor beneficios definides, ya que ss poce prabable que sl cambio en las hipétesis se
produzea en forma cislada unos de otras [algunos da los supuestos pueden ser correlacionados).

Es imporionts mencionar, gue en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el voler presents de las
obligaciones por bereficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicada en el cdlculo de lo obligacidn por bensficios definides recenecido en
el estada de situacién financiera. Si hube cambios en los métodos e hipdtesis ulilizades al elaborar el
andlisis de sensibilidod respecis a afios anteriores.

Potrimonic
Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014 y 2015, el capital social de la Compafic estd canstitvido per 2,000,800
acciones ordinarias, pagadas y en circulacion eon un valar nominal de US$1 cudo una.

Resarva Llegal

De acuerdo o las disposiciones societarias vigentes, la Compaiila deberd transferir o reserva fegal un
porcentaje no menor ul 10% de la utilidad netx anual, hasts igualar per lo menes, el 50% del cupital
social. Diche reserva ne estd svjeta a distribucion, excepte en el case de liquidaeion de la Compahia,
pero puede ser capitalizada o ufilizada para cubrir pérdidas en los operaciones.

Citras Rasarvos
1. Reserva par valuacién

El saldo aereedor or efsctos de la valuacidn de propiedad, planta y equipe, deberd ser regishado
en lo cuenta Reserva por Valuacién y este valor podra ser utilizado para compensar pérdidas o
avmentas de copite!, segin lo dispuesto por la Superintendencia de Compofios. Al 31 de
diciembre da 2016 ol saldo de o cuenta as de US$143,942.

2. Reserva de capilal

# salda de la cuenta reserva de capital proviena de la fransferencia de los saldos de las cuentas
reserva por reva'orizacién del patimonio y resxpresidn menetaria sriginados en la correccién
monelaria de afios anteriores de las cuentas del patrimenio de los accionistas y de ‘o3 activos y
posivos no menetorios. De ocuerdo con los normas sccietarias vigentes, el saldo de la cuenta
reserva de capital no esté sujete a distibucién o los occionistas, pero puede ser chieto de
capitalizaridn o de absorcidn de pérdidas, previn la decisién ds la Junta General de accienistas.
Al 31 de diciembre da 2016, el saldo de la cusnta es de U5$28,313.

Rasultadas Acumulades

Un resumen de resultados acumulados es como sigue:

31 de diciembra de

20164 2015
Resultados ejercicios anteriores (252 ,445) (272,502)
Resultados adopcién NIIF [206,790) [206,790)
Reserva por valuacidn {1) - 143,942
Reserva de capilal [1] . 28,313
Ciiras Resultados Infegrales 18,731 {7 147}
Resultados del ejercicia 587,041 30,224
Total 144,537 (263,958
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15.

Por el ofic terminade al 31 de diciembra del 2016

(1) Elsalde por Reserva por Valuacidn y Capital fus reclasificade come Otras reservas por afectos de
presantacion,

Resultados acumulados provenientss de |g adopeién por primera vaz de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NilF. El
saldo sélo padra ser capitalizade sn la porte que exceda al valor de los pérdidas acumuladas v los dsl
dllime ejercicio acondmico concluide, si tos hubieren; utilizado en chsorber pérdidas; o devuelts en el
caso de liquidacion da lo campaiiia.

Ingrescs

Un resumen de ingresos es come sigue:

31 de diciembra de

2016 . 2015
Cruceros 4,818,647 3,892,35¢
Ingresos extracrdinarios 18,232 84,5467
Penalidades . _8.000
Total 4,834,878 3,996,220

Costos v goshos por su natueraleza

Un rasumen de los castos y gustes reportades es come sigue:
31 de diciembre de

2014 2015 _
Costo de ventas 2,715,594 2,745,792
Gastos ds administracion y ventas _1.214,352 1017518
Total 3925046  3.763,310
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Por e} anc terminado al 31 de diciembre del 2014

Un resumen de costos y gastes por su naturaleza es come sigue:

31 de diciembre de

2014 2015
Sueldos y salorios 835,322 /75988
Honararios 538,543 441815
Comestibles v bebidas 345,009 393.889
Mantenimiente 339,403 407,259
Depraciacion 275,170 219,353
Baneficios sociales 269,900 254,864
Combustible 183,211 248,275
Gastas no deducibles 155,660 19,631
Trasporte y flates 126,994 229724
Segurcs 123,680 118,267
Pasajes aéreos 64,241 159,221
Servicios oeasionalas 5,095 42,451
Impuestos ¥ fasas 14,054 7P 588
Arriandos A0, 854 45 576
Servicios basicos ¥ etras 39,418 26579
Suministros 30,829 16,189
Utilas de oficina y limpieza 8,533 12,495
Publicidad 3,244 22975
Hospedajes v alimentacion : : 2,769 . 3,303
Paricipacién empleados 132,647 13,909
COtros coslos y gqostos 245 000 _ 221,147
Total 3,225,944 3763310

Corndingentes

Al 31 de diciambre de! 2016 y 2013, la Compafifa mantisne |os siguientes confingentes:

Determinacién Tributaria Ne. 20201524201509116, por Impuesto o la Renta del afic 2071

Al 31 da Diciembre de 2016, lo Compaiila mantiene un acte da determinacién con &l Servicio de
Rentas Internas Mo, 202015248CG150%1 16 debidamente notificadn el 10 de diciembre del 20135,
pot conespio de impuesto a la renta correspondiente al ejercicia fiscal 2071, delerming una glose
por USE 476,571.26, por lo cual la adminishacion de la compaiiis estd an proceso de
impugnacion contra la Directora Provincial de Galdpogas del Servicie de Rentas Internas,

El asesor legnl de o compaiia indica que el estatus del proceso es el siguienta:

Con fecha 31 de enere de 2017, en la Audiencia de luicio se dictd sentencic netificada el 21 de
febrero de 2017, en la cual se acepta parcinlmente lo demanda presentade por la compatia,
dejando sin efects glosas por los montos deferminados por e! SRI. En consecuencia, el Impuesio a la
Renta a pagar por 2311 se reduje o USE 194, 174,38 mas los cornespandientes intereses, multas y
recargos,

Con fecha & de abril de 2017, tanto la Compariia como el Servicie de Rentos Inferna {SRI)
interpuciaron racursos de casocién sobre la sentencio dictada. Los recursos de cosacion han side
calificados por el Tribunal Distrital, hobigndese recibido al proceso en recurso de casacién,
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Por sl afie terminade al 31 de diciambre del 2014

- Escritura Poblica de Convenic de Purga de Mora Patronal y Constitucion de Segunda Hipoteca con
8l Instituto Ecuatoriano de Saguridad Social IESS).

Mediante Escritura Publica otargada el 7 de enere del 2014 ante la Netoria Trigésimacuarta del
Cantén Quito y debidamente notarizada en la misma fecha, se celebra el Convenic de Purgo de
Mora Patrenal y Constitucién de Hipeteca No. 2013026 DPP, entre Sr. Eduarde Francisco Diex
Cordovez, Gerente Gensral y Representante legal de las Compaofifas: Iguanatours Cruceros
Martimos $.4 y Nautica del Pocifico S.Alen colidad de Deudores Hipolecarios), y al Dr. Xovier
Alejandro Encalada Sofo en su calidad ds Directar Frovincial Encargado del Instituto Ecuateriano de
Seguridad Sccial de Pichincha len calidad de Bensficiaric Acreedsr), v cuyo objetive es el que las
ohligaciones pendientss gue las compafilas mencionadas adeudan ol 1ESS, sagin las tablos de
amortizacion gradyal generadas por la Recaudaeidn Extrojudicial del IESS, se compromeatsn g
cancelar en dividendos mensuoles de acuerdo a laos fechas de inicio y lerminacién de page
constantes, un resumen de dicha obligaciones pendientes por compafiia y sucursal es el siguiente:

e ety v ————— e oamne 11 e e e e e e PSS

1 :
. No Razén Social de las | Convenic | Valor del Abore :  Dividendo
- ... .Compafiis 1 1 comwemio | i
1 Mautica de! Pocifico S.A. i 03440 118,133 : 47 G615 1,727 ;
2 { Nautica del Pacilico $A 03441 176,695 69,036 2,637
..o Naovpasa —
3 - !. |éUCI I'IEIffJLII’S T ”---.“-Elrk.l.CBFD; !-C@Adz-
_______ | Maritimos $.A,
: 4 -gml_El-;lﬂn.ﬂfOU rs T -CFUCEFOS“‘{_}E-ﬂ_Aj

i Maritimos 3.4

El 18 de Diciembre del 2013, la Armadu de Ecuodor- Capilania Menor del Puerto de Puerto
Ayora.- Registro de Hipotecas ¥ Gravamen- ss agrega: embarcacién denominada Evolution registra
un Convenio de Purgn y Consfitucién de Primera Hipoteca debidamente registrada bajo el No.003
dal Libro de Registros.- Puerto Ayora. El plaza establecido para la cancelacién tolal de lo deuda o
de 84 meses concalande todos los dividendos en las lablas de amortizacion dentro ese periodo.

17. Compromisos

Eseritura Piblica de Fusién por absorcién entre Néutica del Pacifico 5.4, NAUPASA y Galpacifice Turs
5.A., celebrada el 25 da junio de 2009 y aprobada por la Supsrintendencia da Compafilas mediante
Resolucian Neo. SCUDICPTEG-T1000092 17 del 30 dw diciembre de 2610,

Mediante Escritura Piblica celebrnda al 25 de junie de 2009 ants &l Notaric Décimo Moveno del
Cantén Quiks, se realizd la fusidn de las Campaiia Ndutica del Pacifico $.A. NAUPASA v Galpaciiico
Turs S.A., &n lo cual 2 establece o ransferencia los cclivos y posives de la compafila absorbida esto
es Nautico del Pociico 5.A. NAUPASA o fovor de Galpacifico Turs 5.A.; sin embarge, o Inseripcian
ante &l Registro da la Propiedad de Santa Cruz no se llevd a caba

En el afic 2016 la compaiiia retoma el procaso de fusién y segin oficio del 16 de febrero de 2016
dirigidn al Diractor Provincicl del IESS, la Compafiio solicita que este organismo autetice la celebracian
de lo eseritura de Rectificacidn y Ampliocion de la escritura de Fusién de las compafiios Nautica del
Pacifice 5.A. NAUPASA y Galpacifica Turs 5.4, a fin de que mediante o hansferencia de fa
embarcacién Evolution g favor de Galporifice Turs §.A., como emprasa de emisidn, ésfa asumird los
obligaciones con el Instituto Ecuntoriano de Seguridad Social [ESS, mismas que se mantendrian
garanlizados por la hipoteca de la mancionada embarcacian Hasta la lecha d emision de este intorma
lo Compahia no ha recibide respuests a su pelicion.
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Par el afio terminado al 21 de diciembre dal 2014

18. Evenlos Subsecuentaes

Excepto por indicado en la nota 8 y 14, entre el 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emision
de este informe 2B de abril del 2017 no se predujeron eventos, que en apinian de la administracién de
la Compafic pudiaran tenar un efecto significotivo sobre los estodos finonciarcs separados oue se

adjuntan,

19.  Aprobacién de los estados financisros

los estades financieros separades de la Compafiia por el afio terminada ol 31 de diciembre del 2016
han side aprobades par la Gerencia de la Compafia an 28 de obril de 2017 y seron presentades a les
Acclonistas y Junta Directiva para su aprobacidn.
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