Informe del Comisario

A los Accionistas de
Nautica del Pacifico S.A. NAUPASA

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la Ley de Comparifas, en mi
calidad de Comisario, de Nautica del Pacifico S.A. NAUPASA, (Una Sociedad
anonima constituida en el Ecuador, poseida en un 99.88% por Fideicomiso
Quasarnautica constituido en el Ecuador) presento a ustedes el siguiente informe en
relacion con el arfio terminado al 31 de diciembre del 2011.
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He obtenido de los administradores informacién sobre las operaciones y registros
que considere necesarios. Asl mismo, he revisado el balance general de Nautica
del Pacifico S.A. NAUPASA., al 31 de diciembre del 2011 y los cerrespondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
arno terminado en esa fecha. Ademas revise, con el alcance que consideré
necesario en las circunstancias, el informe de los auditores independientes de la
Compaiiia, el cual incluye una opinién calificada (con salvedades) las cuales se
transcriben en el parrafo 3 siguiente. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Comparila. Mi responsabilidad es expresar
una opinion sobre estos estados financieros basados en mi revision.

Mi revisiéon fue efectuada de acuerdo con la Norma Internacional de Auditoria
aplicable a trabajos de revisién especial, con el propdsito de realizar este informe.
Esta norma requiereé que una revisidon sea disefada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de cardcter significativo. Una revisibn se limita
principalmente a investigaciones con personal de la Companifa y a procedimientos
analiticos aplicados a datos financieros, asl que provee menos certeza que una
auditoria. No he efectuado una auditoria y, por consiguiente, no expresc una
opinién de auditoria.

Se transcribe a continuacién el texto de las salvedades a la opinién expresada por
los auditores independientes en el informe mencionado en el primer parrafo:

« “A la fecha de este informe, no obtuvimos respuesta a nuestra solicitud de
confirmacidén de saldos y transacciones enviadas a una institucién financiera
con quien la Compafia mantiene cuenta bancaria. Dicha confirmacién se
considera necesaria de conformidad con las Normas Internacionales de
auditoria." '

e “Tal como se explica mas ampliamente en la nota 3 a los estados financieros,
al 31 de diciembre del 2011 la Compaiila mantiene cuentas por cobrar a dos
companila relacionada sobre la cual no ha implementado una metodologia que
permita establecer la suficiencia de la estimacion para cuentas de dudoso
cobro, debido a que la Administracion estima sera liquidada en el mediano
plazo. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que se adopten
metodologias apropiadas a fin de establecer una razonable estimacion de las
cuentas de dudosa recuperacion. Los efectos de esta desviacion a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad sobre la situacién financiera de la Compania y
los resultados de operacion no se han determinado en los estados financieros
adjuntos.”




Al 31 de diciembre del 2011, la Compariia no ha reconacido las reservas por
jubilacion patronal y por desahucio establecidos en el Cédigo de Trabajo de la
Republica del Ecuador debido a que estima que el gasto y el pasivo requeridos
no serian significativos. Es nuestra opinién, las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requieren que el costo de dichos beneficios se reconozca en los
resultados del perfodo cuando se devengan en funcién del tiempo de servicio
prestado por el personal.”

“Al 31 de diciembre del 2011, la Comparila mantiene obligaciones pendientes
de pago con la Administracion Tributaria por US$ 108,146 y que corresponden
principalmente a retenciones en la fuente e IVA por varios meses impagos. A
la fecha de emisidn de este informe no se han determinado los intereses sobre
las obligaciones pendientes (véase nota 6). La resolucion final de estos
contingentes depende de eventos futuros inherentemente inciertos.”

4, Basado en mi revision, excepto por los efectos sobre las cifras correspondientes
que se podrian derivar de los asuntos indicados en el parrafo tercero nada ha
llamado mi atencidn que me hiciera creer gue los estados financieros adjuntos no
estén presentados razonablemente, en todos sus aspectos importantes en cuanto
a, la situacién financiera de Nautica del Pacifico S.A. NAUPASA al 31 de
diciembre de 2011 y los resultados de sus operaciones por el afto terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuaterianas de Contabilidad.

5. Se transcribe a continuacion el texto de los parrafos de énfasis expuestes por los
auditores independientes en el informe mencionado en el primer parrafo;

“Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo el criterio
contable que la Comparila continuard como un negocio en marcha. Tal como
se explica mas ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, la
Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 presenta una deficiencia en el capital
de trabajo. La Administracion de la Comparfla estima que el deficit sera
cubierto a traves de las operaciones que se encuentran generando la M/N
“Evolution”. Los estados financieros adjuntos no incluyen ningln ajuste
relacionado con la recuperacién y clasificacién de los montos de los actives o
los montos y clasificacién de los pasivos que podria resultar de esta situacidn,

“Tal como se revela mas ampliamente en la nota 3 a los estados financieros, la
Comparifa debido a la integracién del negocio efectlta transacciones
importantes con partes relacionadas.”




= "La Compariia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contabilidad de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad las
cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Los estados financieros adjuntos no tienen como
propoésito especifico presentar la situacién financiera, su desemperio financiero
y los flujos de efectivo de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en paises y jurisdicciones distintos a los de la
Republica del Ecuador.”

¢ "A la fecha de emision de este informe, La Comparifa se encuentra realizando
el analisis y preparacién correspondiente a la conciliacién del patrimonioc neto
de NEC a NIIF. De acuerdo a Resolucion de la Superintendencia de
Comparilas emitida el 11 de octubre del 2011 No.SC.ICI.CPAIFRS.G.11010,
las Companlas deberan remitir hasta el 30 de noviembre del 2011, la
conciliacién del patrimonio nete al inicio del periodo de transicion aprobada por
el Directorio.”

. Con base a los documentos examinados de la Compania para el 2011 se
establece entre otros aspectos relevantes el siguiente:

v Mediante acta de Junta General Universal Ordinaria de Accionistas
celebrada el 8 de diciembre del 2011, se da lectura y aprobacion de los
Informes de Administracion y Comisario, los cuales son aprobados por
unanimidad.

. Como parte de mi revisién, obtuve documentacidn de la Compatila, con relacién a
que si los administradores han dado cumplimiento a las normas legales,
estatutarias y reglamentarias, y de las resoluciones de la Junta General de
Accionistas y especificamente he dado cumplimiento a las obligaciones
determinadas en el articulo 279 de la Ley de Compariias.

. Los resultados de mi revision, a parte de los asuntos anteriormente expuestos, no
revelaron situaciones, en las transacciones y documentos examinados con relacién
a los asuntos que se mencionan en el parrafo precedente, que en mi opinién se
consideren incumplimientos importantes de los referidos aspectos por parte de los
administradores de Nautica del Pacifico S.A. NAUPASA por el afio terminado el
31 de diciembre del 2011,

. Adicicnalmente, basado en los informes de los asesores externos y de la
Administracion, efectué una evaluacién de la estructura del control interno de la
Comparila, pero sélo hasta donde considere necesario con el propésito de tener
una base para determinar la confianza que puede depositarse en el mismo en
relacion con la revisidon de los estados financieros de la Compariia por el aiio 2011,
Por consiguiente mi revisién no abarcd todos los procedimientos y técnicas de
control y no se llevé a cabo con el propdésito de hacer recomendaciones detalladas
o evaluar si los controles de la Companla son adecuados para prevenir y detectar
todos los errores o fraudes que pudieran existir.




10.Durante |la evaluacién del sistema de control interno y la revision de los estados

T,

financieros pude determinar un razonable cumplimiento de politicas vy
procedimientos tanto contables como administrativos para el control adecuado de
las operaciones de la Compaiiia durante el afo 2011. Las observaciones vy
recomendaciones determinadas fueron puesta a consideracion de |la
Administracién en forma verbal durante el transcurso de mi revision

El cumplimiento por parte de la Compafla de las mencionadas obligaciones, asi
como los criterios de aplicacion de estas normas, son de responsabilidad de la
Gerencia,

12.Este informe debe ser leido en forma conjunta con el informe de los auditores

independientes y con el informe de la Gerencia, y es de uso exclusivo de la
Administraciéon de la Compafiia y ha sido preparado para cumplimiento de las
disposiciones legales vigentes, sefaladas en el primer parrafo.

Diciembre 14 del 2012 Carlos-Gardi
Quito, Ecuador COMISARI
R.N.C.P.A. No. 22857




NAUTICA DEL PACIFICO S.A. NAUPASA

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

(Expresados en Délares de E1JLA)
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Efcetivo en caja y bancos
Cucntas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente
ACTIVO F1JO

CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCTONISTAS

PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones bancarias
Proveedores
Cuentas por papar
Pasivos acumulados
Anticipo de clientes

Total del pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO:
Compafifas telacionadas
Otras cuentas por pagar

Total pasivo

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social
Reserva legal
Reserva de capital
Reserva por valuacion
Resultados de afios anteriores
Resultados del cjereicio

2011 2010
1,225 1,200
2,098,697  1,590.821
1,452 1,452
21,790 8,055
2,123,164 1,601,528
2,857,627 3,048,289
1,964 49,500
4982,755 4,699,317
54,647 44,422
557,196 488,075
406,612 478,458
83,049 109,887
1,299,631 1,199,671
2,401,135 2,320,513
73,092 83,661
192,135 -
2,666,362 2,404,174
2,000,800 2,000,800
8,304 5,304
28,313 28,313
163,942 163,942
93,784 66,780
21,250 30,004
2316,393 2,295,143
4,982,755 4,699,317




NAUTICA DEL PACIFICO S.A. NAUPASA

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOQOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

(Expresados en Ddlares de E.ULA)

INGRESOS: 2011 2010
Ventas netas 3,224,467 2,319,884
COSTOS DE OPERACION (1,062,551)  (609,473)

Utilidad bruta 2,161,916 1,710,411

GASTOS DE OPERACION:

Gastos de administracién ,ventas y generales (1,568,037) (1,131,233
Otros gastos (495,450) (450,014)

(2,063,487) (1,581,247)

Utilidad en operacidn 98,429 129,164
OTROS GASTOS
Gastos bancarios, comisiones ¢ intercses (33,108) (49,731)
Utilidad antes de participacién a trabajadores ¢ impuesto a la renta """6';:;'2';' ““';;;‘?:;
15% participacién trabajadores (9,798) (11,915)
Impuesto a la renta (34,273) (37.514)

Utilidad neta 21,250 30,004
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