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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accienistas de
NAUTICA DEL PACIFICO S. A.:

1. Hemos audltado los eslados financleros que se acompaftan de Nautica dol Paclfico
S, A. (en adelante la Compafiia), los cuales compranden el balance general al 31 de diclembre dol 2011, y
los eslados do rosultados, da camblos en el patrimonio y de flujos de efective por el afo terminado en esa
fecha, asl como un resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad do la Administracién por los Estados Financieros

2. La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentactdn razonable de los
estados financieros adjuntos do conformided con las Normas Ecuatorianas de Contabilldad, y por la
estructura de control Interno que consldara nacesarla para la proparacién de estados financieros que estén
fibres de representaciones erréneas de importancia relativa, debide ya sea por fraude o error,

Rosponsabilidad do los Auditores

3. NMNuestra responsabilidad es expresar una oplnlén acerca de estos estados financieros con base en nuastra
auditoria. Efectuamos nuestra audiloria de conformidad con las Normas Internacionales de Audltoria, Esas
normas requleren que cumplamos con requisitos dlicos, asl como que planiflquemos y reallcemos la
auditorla para obtener seguridad razonable acerca de sl los estades financleros ostan libres de
representaciones erréneas de importancia relativa.

4. Una auditorla Incluye la ejecuclon de procedimientes para obtenar evidencia de auditorla acerca de los
montes y revelacionas en los estados financleres. Los procadimientios selecclonados dependen del julcle
profesional del auditor, Incluyendo la evaluacién de los riesgos de reprasentacién errénea de imporiancla
relatlva en los estados financieros, debido ya sea a fraude @ error. Al efectuar esas evaluaciones de
riesgos, los auditores conslderan el control interno relevante para la proparacldn y presantacion razonable
de los estados financleros de la Compafila, a fin de disefar los procadimientos de auditoria que sean
apropiados en las clrcunstancias, pero no con el propdsito de exprasar LUna opinién sobre la efectividad del
confrol inlerno de la Compafia. Una audlioria tamblén Incluye eveluar lo apropiado de las politicas
contables utillizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hachas por la administracion, asl como
evaluar ia presentacion en conjunto de los estados flnancieros.

5. Consideromos que la evidencia de audlloria que hemos -obtenlde es suficlente y aproplada para
proporclonar una base para nuesira opinién de auditoria callficada.

Basos para la Opinidn Calificada

€. A la fecha de esle informe, no obtuvimos respuesta a nuestra solicitud de confimaclén de saldos y
{ransacciones enviada a una Institucién financiara con quién la Compania mantiene cuenta bancaria, Dicha
conflrmacién se considera necesaria de conformidad ¢on las normas internacionales de auditoria.

7. Tal como se explica mas ampliamenta en la nota 3 a los estados financleros, al 31 de diciembre del 2011 I
Companila mantlene cuantas por cobrar a dos ¢compaiilas relaclonadas sobre la cual no ha implemantado
una metodologla que permita establecer la suficiencla de la estimacion para cuentas de dudoso cobro,
debido a que la Administracién estima sera liquidada en el mediano plazo. Las Normas Ecualorianas de
Contabilidad requieren que se adopten melodologlas apropladas a fin de establecer una razonable
ostimaclén de las cuentas de dudosa recuperaclén. Los efectos de esta desviacion a las Normas
Ecuatorlanas de Contabilidad sobre la situacién financlera de la Compafila y los resullados de operacidn no
se han detorminado en los estados financieres adjuntos.

8. Al 31 de diclembre dal 2011, la Compafila no ha raeconocido las reservas por |ubllacién patronal y por
desahucio establocidos en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador debldo a que estima quo ol
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gasta y el pasivo requerldos no sorlan signlficativos, Es nuestra oplnidn, las Normas Ecualorianas de
Contabllidad requieren que el costo de dichos beneficlos se roconozca on los resultados del pariodo cuando
so devengan en funcion del tiempo de servicio prestado por el personal.

Al 31 de diciembre del 2011, l1a Comparila mantlena obllgaciones pendicnics de pago con la Administracién
Tributarla por USS 108,148 y que corresponden principalmente a retanclones en la fuente e IVA por varios
moses impagos. A la focha de emisidn de este informe no se han delerminado los Intereses sobre las
obllgaclones pendlantes (véase nota 6), La reselucidn final de estos conlingenles depende de evenlos
futures inherentemenie inclertos.

Opinién

En nuestra opinién, exceplo por los posibles efeclos sobre las cifras correspondlentes del asunto indicado
en el parrafo sextc sobre las basos para la opinidn calificada, yexceplo por los efectos sobre los estados
financieros de les asuntos indlcados en los parrafos del séptimo al noveno sobra las bases de la opinién
calificada, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacién financlera de NAutica del Pacifico S. A. al 31 de diciembre de 2011, su
desempefio financiaro y sus flujos do ofoctivo por ol afio tarminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Ecuoatorianas de Contabllidad.

Asuntos de Enfasis

Los estados financleros adjunios han sido preparados asumiendo el criterlo contable que !a Compaiila
continuara como un negocio en marcha. Tal como se explica mas ampliamenie en la nota 1 a los estades
financleros, |a Compaitia al 31 de diclembre del 2011 presenta una deficiencia en el capital de trabajo. La
Administracién de la Compafila eslima qua el déflcit serd cublerto a través de las operaciones gue se
encuentra generando la M/N “Evolution”, Los estados financlaros adjuntos no Incluyen ningdn ajusta
relacionado con la recuperacién y clasificacién de los montos de los activos o los montos y clasificacion de
los pasivos que podrian resultar de esta sliuaclén.

Tal como se revela mas ampllamente en la nota 3 a los estados financleros, la Compafila debido a la
infegracidn del negocio efectia transacclones importantes con parles ralacionadas.

La Compattla prepara sus estados financleros vy lleva sus registros de contabilidad de conformidad con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad las cuales podrian diferir en clertos aspecios de las Normas
Internacicnales de Infarmacldn Flnanciera, Los esiados financleros adjuntos no tlenen como propésito
especlfico presentar la sttuacion financiera, su desempario financiero y los flujos de efeclive de conformidad
con principios de contabllidad generalmente acaeptades en palses y jurisdicciones distintos a les de la
Replblica del Ecuador.

A la fecha de emisidén de esle informe, [a Compaiila se encuentra realizando ol andlisis y preparaclon
correspondiente o Ja conclliacidén del patrimonio naete de NEC a NIF, De acuerdo a Rasoluclon do la
Superintendencia de Companlas emitida el 11 de octubre del 2011 No.ECICI.CPAIFRS.G.11010, las
Compafilas deberan remitir hasta el 30 de novlembra dal 2011, la conciliacién dol patrimenio nato al inlgio
del periodo de transicion aprobada por el Directorlo,
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NAUTICA DEL PACIFICO S. A.

(Una subsidiaria del Fideicomiso Quasarnautica)
(Quito — Ecuador)

Balance General

31 de diciembre del 2011
{Con cifras correspondientes del 2010)
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas
2011 2010
(restructurado)
Activos
Activos corrlentes:
Efectivo en caja y bancos US$ 1,225 1,200
Cuentas por cobrar 4 2,058,697 1,590,821
Inventarios 1,452 1452
Gastos pagados por anticipado 21,790 8,055
Total activos corrientes 2,123,164 1,601,528
Activos no corrientes:
Yate, maqulnaria y equipos, neto 5 2,857,627 3,048,289
Ctros activos — depésitos en garantla 1,964 49,500
Total activos USH 4,982,755 4,699,317
Pasivos y Patrimonio de log Accionistas
Pasivos caorrientes:
Sobregiros bancarios Uss 54,647 44 422
Cuentas por pagar 6 2,263,439 2,166,204
Pasivos acumulados 7 83,049 109,887
Total pasivos corrientes 2401135 2,320,513
Pasivos no corrientes:
Convenlos por pagar a largo plazo B 159,359 -
Obligacién financlera a largo plazo 3 73,092 83,661
Cuentas por pagar a largo plazo 32,736 -
Total pasivos 2666362 2404174
Patrimonio de los acclonistas:
Capital soclal 9 2,000,800 2,000,800
Reserva de legal 9 8,304 5,304
Reserva de capital 9 28,313 28,313
Reserva por valuacién 9 163,942 163,942
Utilidades disponibles 9 115,034 96,784
Total patrimonio de los acclonistas 2,316,393 2,295,143
Compromisos 10
Total pasivos y patrimonio de los accionistas US$ 4,982755 4,699,317
e S > il -#“;"‘ A /J’; ,-"f ,
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Ing. Eduardo Diez —..—-Ledo,Luis Bdele |
Gerente General : /" Contador General

Las notas explicativas 1 a 13 son parte Integrante de los estados financleros
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NAUTICA DEL PACIFICO S. A.
(Una subsidiaria del Fideicomiso Quasarnautica)

Estade de Resultados

Afio terminado el 31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

Notas
2011 2010
(restructurado)
Ventas USS 3224467 2,319,884
Costos de los serviclos (1,062 551) (609,473)
Utilidad bruta en ventas 2,161,916 1,710,411
Gastos de operacidn:
Gastos de adminlstracidn, ventas y generales (1.568,037) (1,131,233)
Utilidad en opéracidn 593,879 579,178
Otros ingresos (gastos)
Gastos financieros, nato 2(h (33,108) (49,731)
Otros gastos, neto (495.450) (450,014)
Total otros gastos, neto (528.558)  (499.745)
Utilidad antes de la participaclén de los
trabajadores en las dtilidades e impuesto a
la renta 65,321 79,433
Participacién de los trabajadores en las utllidades 2(myy7 (9,798) {11,915)
Utilidad antes del impuesto a la renta 55,523 67,518
Impuesto a la renta minimo a pagar {restructurado
al aho 2010 2(n)y9 (34.273) (37.514)
Utilidad neta (restructurada al afno 2010) Uss 21,250 30,004
Utilidad por accidn 2(0) USS 0.01 0.01 =
= B R
ol . ,;;' ."‘/ .}
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"::,__ e e ,____-d-—-.-..-:j__' __L..__/// ///-,c f"'-.- _ :
Ing. Eduardo Diez ([ =—— LcdorLue ,B(ueie“ >
Gerente General Contador,General

Las notas expllcativas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros
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NAUTICA DEL PACIFICO S. A.
(Una subslidiarla del Fidelcomiso Quasarnautica)

Estado de Flujos de Efectivo

Anfp terminado al 31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(En délares de los Estados Unidos de Arnérica)

2011 2010
(restructurado)
Flujos de efectlvo de las actlvidades de operaclén;
Efectivo recibido de clientes y otros US$ 3,295,963 2,223,924
Efeclive pagado a proveedores, empleados y otros (3.258421) (2.119.337)
Efactive provlsto por las oparaclones 37,542 104,587
Impuesto a la renta pagado (364) (282)
Otros ingrasos, netos 14,101 3,714
Interases y comisiones pagadas (33,108} (49.731)
Efectivo neto provisto por las actividades de operaclén 18171 58288
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:
Adguisiciones de yates, moblllario y equipos (17.802) (68.312)
Efactive neto utlllizade en las actividades de Inversidn (17.802) (68.312)
- Flujos de ofectivo de las actividades de financiamiento: _
Efectivo recibido (pagado) por sobragiras bancarios 10,225 (4,549)
Efactlvo pagado por préstamos con partes relaclonadas (11,335) -
Efactlvo reclbldo por préstamos con partes relacionadas 766 13,873
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
financlamlento (344) 9324
Aumento (disminuclén) neta del efectivo durante el perlodo 25 {(700)
Efectivo al inicio dal perledo 1,200 1,900
Efectivo al final del perlodo USs J.225 1,200
Concillacién de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por
las actlvidades de operaclén;
Utilldad neta Uss 21,250 30,004
Alustes:
Participacién de los empleados en las utilidades 9,798 11,915
Impuesto a la renta 34 273 37,514
Depreciacidn de yate, maquilnaria y equipes 208,464 189,794
Provisién de beneficios sociales 69,934 45 641
Ajuste de yale, maquinaria y equipos - 1,223
322,469 296,087
Cambios netes en activos y paslivos:
Disminuclén (aumenta) en cuentas por eobrar (541,785) 632,812
Disminuclén (aumento) en gastos pagados por anticlpado (13,735) 8,313
Dlsminucién en otros actives 47,536 -
Disminucién en cuentas por pagar 285,006 (863,262)
{Disminucién) aumento en pasivos acumulados {(108.570) (45.666)
(325,548} (287.803)
Efactlve neto provisto por las actividades de operacién __UsS§—- 18"1, .z 58,288
r”_’__'— — o 3
C'—dﬂ i ///:-_-" e _.-’;
Ing. Eduardo Diez = ~7'Leod LisRele
Gerente General 7 / Contadord Genera
.-/.}
Las notas explicativas 1 a 13 son parte Integrante de los estados financleros.
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NAUTICA DEL PACIFICO S. A.
{Una subsidiaria del Fideicomiso Quasarnautica)
(Quito = Ecuacior)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

1. Descripcion del Negocio

NAUTICA DEL PACIFICO S. A. “La Compaiia” fue constitulda en la ciudad de Guayagquil —
Ecuador mediante escritura publica del 10 de noviembre del 2004 y fue producto de ia
disminucion de capital y esclisidén de la compadia Angermeyercruises S. A.. Su actividad
principal consiste en actuar como agencia de viajes y operadora de turismo, fomentando las
actividades de turlsmo mediante la promocidn vy difusién dentro y fuera del pals, operacién
de yates y veleros turlsticos en la costa ecuatoriana e Islas Galapagos.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo el criteric contable gue la
Companila continuara como un negocio en marcha. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la
Compaiila presenta una deficiencia en el capital de trabajo. La Administracion de la
Compafila estima que el deéficit sera cubierto a través de las operaciones que se encuentra
generando el yate “Evolution”. Los estados financleros adjuntos no incluyen los ajustes
relacionados con la posibilidad de recuperacién y clasificaclén de los Importes en libros de
los activos o el importe y la clasificacion de los pasivos gue pudieran ser necesarios sl la
Compafila no continuara ¢como negocic en marcha.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Presentacién —

Los estados financieros y sus notas explicativas se presentan en délares de los Estados
Unidos de América (US$) que es la moneda funcional de la Compariia y de curso legal del
Ecuador, y estan preparados en base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las
cuales han sido emitidas por la Federacidon Nacional de Contadores del Ecuader vy
autorizadas por la Superintendencia de Compadias de la Republica del Ecuador. Para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda
que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador.

La Superintendencla de Compafilas de la Republica del Ecuader en congruencia con la
tendencia mundial y mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008,
establecidé un cronograma de implementacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) para las entidades sujetas a su control y wigilancia. En bhase a este
cronograma la Compafila tiene la obligatoriedad de adoptar estas normas a partir del 1 de
enero del 2012 como base de preparacién de sus estados financieros, siendo el 1 de enero
del 2011, su fecha de transicién.

Como resultado de la adopcidn de las NIIF podrian surglr ciertos ajustes al patrimonio de los
acclonistas (resultados acumulades) al 1 de enero del 2011; y, cambios en las politicas
contables gue podrian afectar |2 medicidn y presentacién de las partidas de los estados
financieros. Para propésitos comparativos, los estados financieros del 2011 deberan ser
reestructurades de acuerdo a NIIF, los cuales podrian diferir de los estados financieros
preparados con [as NEC.

b) Flujos de Efectivo —
La Comparila para propésitos de presentacién del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo, el saldo del disponible en ¢aja y bancos.




NAUTICA DEL PACIFICO S. A.
(Una subsidiaria del Fideicomiso Quasarniutica)

{Quito = Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

¢) Cuentas por Cobrar -
Las cuentas por cobrar han side valuadas a su valoer neminal y no superan su Importe
recuperable.

d) Inventarios -
Los inventarios estan registrados al costo el que no excede el valor neto de realizacién, El
costo se determina por el método promedio,

e) Yate, Maquinaria y Equipos —

El yate, maguinaria y equipos se presentan neto de la depreciacién acumulada y estan
contabllizados al costo histérico, excepto por el yate, maquinaria y equipos y embarcaciones
menores que se encuentran ajustados al valer de mercado establecido mediante avaldo
realizado en febrero del 2006 por un perito independiente debidamente calificado. La
diferencia entre el costo histérico y el costo revaluado se reconocid en la cuenta del
patrimonio — reserva por valuacion.

Los desembolsas por mantanimiento, incluyendo la reposicion de parlidas menores son
centabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras gue alargan la vida util
se capitalizan.

El gasto por la depreciacidn de los yates, maquinaria y equipos se registra con cargo a las
operaciones del perlodo y es calculado mediante el meétodo de Iinea recta, utllizando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en
funcidn de la vida Otil estimada:

Yate 5%
Maquinaria, equipos y muebles y enseres 10%
Embarcaciones menoras y vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%

f} Cuentas por Pagar—
Se encuentran registradas al valer nominal y no superan la estimacidn confiable del monto
de la obligacién,

g) Obligaciones Financieras —

Las obligaciones financleras se reconocen por los valores contratados y se clasifican en el
pasivo no corriente cuande el vencimiente del remanente de la obligacién es mayor a doce
meses, y se clasifica como pasivo corriente cuando el vencimiento del remanente de (a
obligacién es igual o menor a doce meses contados desde la fecha del balance general.

h) Provisiones —

Cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o asumida) como resultado de un
evento pasado, cuya resolucion resulte en la salida de recursos econémicos y que pueda
ser estimada razonablemente, se reconoce una provisian.
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NAUTICA DEL PACIFICO S. A.
(Una substdiaria del Fideicomiso Quasarnautica)
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

i) Beneficios a Trabajadores -

Reserva para Jubllacién Patronal.- La reserva y los costos del perlfodo de prima de
antigliedad son calculados por un actuario independiente utilizando tasas de Interés
reales para la valuacién de la reserva, mediante el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado, el cual es reconocido en funcién con lo establecido en el Cédlgo del Trabajo
de la Republica del Ecuador que establece |a obligacién por parte de los empleadores de
conceder el beneficio de jubilacion patronal a todes los empleados que hayan cumplido
un tiempo de servicio entre 20 y 25 afios en una misma Compadiia.

Resarva para Benificacidn por Desahucio.- El Codigo del Trabajo de la Republica del
Ecuador también establece que en los casos en que la relacién laboral termine por
desahucio o despido intempestive, el empleador debera indemnizar al trabajador con el
equivalente al 25% de su Ultimo salaric multiplicado por el niumero de arios de servicio.

Al 31 de diciembre del 2011, [a Compafila no ha reconocido en sus registraos contables en
célculo de las reservas por jubilacion patronal por US$ 65,956 y bonificacidn por desahucio
por US$ 19,156, de acuerdo a las cifras reflejadas en el estudio actuarlal elabarado por un
perito calificade por el afio terminado el 31 de diclembre del 2011.

j) Reconocimiento de Ingresos —
Los ingresos se recenocen sobra a base de la facturacian a los clientes y a la prestacion del
servicio,

k) Reconocimiento de Costos y Gastos ~
Los costos y gastos se reconocen por el método da causacion.

I} Gastos Financieros —
Son ragistrados mediante el metodo de acumulacion, incluya todos los gastos asoclados con
el gasto por interés y comisiones de las obligaciones financieras.,

m) Participacién de los Trabajadores en las Utilidades —

La Compafila reconoce con cargo a los resultados del gjerciclo en que se devenga, el 15%
de particlpacién de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el
Cédigo de trabajo de la Republica del Ecuador.

n) Provision para Impuesto a la Renta — '

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se ¢arga a los resultados del aAo en que se devenga con base en el
método del impuesto por pagar,

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impueste a la
renta serd del 24% (25% en el 2010) sobre las utilidades gravables. Si las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas” por &l contribuyente hasta el 31 de diciembra del afio siguiente, la
Compaiiia tendra una reduccion del 10% en la tarifa de impuesto.

o) Utilidad por Accién - :

La utilidad por accion comun se calcula dividiendo la utilidad neta entre el promedic
ponderado de acciones comunes en circulacion durante cada perlodo. El promedio de
accionas en circulacion fue de 2,000,800 en el 2011 y 2010,
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NAUTICA DEL PACIFICO S. A.
(Una subsidiaria del Fideicomiso Quasarnautica)
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

3.

p) Estimaciones y Supuestos -

La preparaclén de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabllidad (NEC), requieren gue la Administracion realice clertas estimaciones y supuestos
contables Inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la
presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente, asl como las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha
de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales; sin embargo, los
resultados reales podrian variar en relacién con los estimados originales debide a la
ocurrencia de eventos futuros.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Debido a |a integracién del negocio, la Compaiila efectia transacciones importantes con
companias relacionadas. Un resumen de las transacciones con companias relacionadas
es el siguiente:

Afio Terminado al

31 de diciembre

2011 2010
Costos y gastos:
Honorarics profesionales uss 181,650 250,028

Un detalle de los saldos con compariias relacionadas que resultan de las transacciones
antes indicadas es el siguiente:
31 de diclembre

2011 2010
Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar (nota 4).
Quasar Nautica Expeditions S. A, uss 645,146 645,106
Iguanatours Cruceros Maritimos S. A, 830,188 241,927
USs 1475335 887,033
Pasivos; )
Anticipo recibido de clientes (nota 8):
Tumbaco Inc. uss 34220 34,220
Cuentas per pagar comerclales (nota 6):
Maria Dolores Gangotena UsSs 71,523 28,636
Fernando Diez Gangotena 30,185 24,957
Eduardo Diez Gangotena 14,216 18,865
Eduardo Dlez Cordovez 10,514 12,518
Eduardo Eugenio Missura 4,072 4,072
Francisco Diez Gangotena 3,292 21,496
uss 133,802 110,545
Obligaciones financleras a largo plazo:
Galpacifico Turs S. A, uss 67,288 67,288
Sr. Fernando Diez Gangotana 2,500 2,500
Sr. Enrigue Gangotena 2,500 2,500
Sra, Dolores Gangotena 766 -
Sr. Eduardo Diez Gangotena : a8 11,373
Uss 73,092 83,661
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NAUTICA DEL PACIFICO S. A.
(Una subsidiaria del Fideicomiso Quasarnautica)

(Quito = Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

Al 31 de diclembre del 2011 y 2010, la Compaiiia no ha implementado una metodologla que
permita establecer la suficiencia de la estimacion para cuentas de dudoso cobro de la
cuenta por cobrar - compafiias relacionadas por US$ 1475300 y US$ 887,033
respectivamente, debido a que la Administracién estima que sera liquidada en el mediano
plazo; sin embargo, es importante recalcar que la compafia relacionada Quasar Nautica
Expeditions S.A. ya no se encuentra operando y su personal fue asumido por la Compa#ia y
la relaclonada Iguanatours Cruceros Marltimos S.A.. Las Normas Ecuatorianas de
Contabilldad requieren que se adopten metodologias apropiadas a fin de establecer una
razonable estimaclén de las cuentas de dudosa recuperacién. Los efectos de esta
desviacidn a las Normas Ecuatorianas de Contabllidad sobre |a situacién financiera de la
Compafila y los resultados de operacién no se han determinado en los estados financieros
adjuntos.

El saldo de las cuentas por cobrar es a la vista, no devenga intereses y se origina
principalmente por pagos reallzados a nombre de Quasar Nautica Expeditions S. A. e
Iguanatours Cruceros Marltimos S. A., a sus proveedores, empleados y otros acreedores.

La Compafiia cancelé por concepto de remuneraciones a ejecutivos aproximadamente
US$ 182,000 en el 2011 y US$ 250,000 en el 2010.

El saldo de las obligaciones financieras a largo plazo corresponde a créditos para ¢apltal de
trabajo, los cuales no devengan intereses y no tienen fecha especlifica de vencimiento.

4. Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente:

31 de diciembre

2011 2010
Clientes USH 50,640 22,176
Comparilas relacionadas (nota 3) 1,475,335 887,033
Anticipos a proveedores 173,898 111,371
Servicio de Rentas Internas:
Impuesto al Valor Agregado — VA 382,688 570,002
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 10) 464 -
383,162 570,002
Deudores 14,480 -
Empleados 1,182 239
Total UsSs 2,098,697 1,590,821

Al 31 de diclembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar - clientes son a la vista y no
devengan Intereses. Al 31 de diciembre del 2011, el saldo de cuentas por cobrar clientes
incluye US$ 18,585 considerados por la Administracidén de dudosa recuperacién y sobre los
cuales no se ha determinado provision por incobrabilidad.
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NAUTICA DEL PACIFICO S. A.
{Una subsidiaria del Fideicomiso Quasarnautica)
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

5.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de cuentas por cobrar — Impuesto al Valor
Agregade - VA constituye los valores pagados poer la Compariia en la adquisicion de bienes
y servicios. De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el Impuesto al Valor
Agregado pagado por Jos exportadores es recuperable previa presentacién del respectivo
reclamo. La Compafiia, acegiéndese a esta disposicion legal durante el afio 2011 presentd
ante el Servicio de Rentas Internas (SRI) los trdmites correspondientes solicitando la
devolucién del IVA por USTE 336,657, sin embargo, el SRI acepté |a devolucidn unicamente
por US$ 244,341, la diferencia no reconocida por US$ 92,316 fue contabilizada al gasto. Al
31 de diciembre del 2011, US$ 54,330 se encuentran en proceso de devolucién por parte de
dicha Organismo,

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, anticipos a proveedores constituyen valores entregados
a terceros principalmente por concepto de trabajos en dique y compra de materiales, no
generan intereses, ni tienen fecha especifica de vencimiento e incluyen US$ 98,000
provenientes de afios anteriores. A la fecha de emisién de este inferme, diches importes
antiguos se encuentra pendientes de analisis y regularizacién.

Yate, Maguinaria v Equipos

Un detalle del yate, maquinaria y equipos es el siguiente:
31 de diciembra

2011 2010
Yate US$ 3,758,509 3,758,509
Maquinaria y equipos 122,707 122,707
Embarcaciones menores 26 927 26,827
Adecuacion al yate 8,755 8,755
Anclas 6,933 6,933
Muebles y enseres 18,933 3,831
Equipo de Oficina 1,150 -
Equipos de computacién 4727 3177

3,048,641 3,930,839

Menos depreciacién acumulada 1,091,014 ( 882.550)
Total Usy 2,857,627 3,048,289

El movimiento de las propiedades, maquinarla y equipos es como sigue:
31 de_diciembre

2011 2010
Salde al inicio del afio US$ 3,048,289 3,180,954
Compras 17,802 68,312
Ajustes y/o Ventas - (1,223)
Gasto por depreclacidon de) afio ( 208.464) ( 199,794)
Saldo al final del afio Us$ 2,857,627 3,048,289

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafia mantiene una hipoteca abierta sobre la
embarcacion denominada Moto Nave "Evolution” que mantiene para el desarrollo de sus
operaciones, para garantizar las obligaciones adquiridas por el Convenio de Purga de Mora
Patronal con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soclal (véase nota 11).
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NAUTICA DEL PACIFICO S. A.
(Una subsidiaria del Fideicomiso Quasarnautica)
(Quito — Ecuadar)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

6.

Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar es como sigue;
31 de diclembre

2011 2010
Anticipos recibidos de clientes:
Terceros US$  1,265411 1,165,451
Partes relacionadas (nota 3) 34,220 34,220
1,299,631 1,189,671
Comerciales;
Proveedares 423,394 377,530
Partes relacionadas (nota 3) 133,802 110,545
557,198 488,075
Empleados y funcionarios:
Sueldos y liquidaciones por pagar 136,881 156,739
Convenios salariales por pagar (vencimientos
corrientes) (nota 8) 95,839 -
232,730 156,739
Impuestos por pagar:
Retencionas en la fuante e IVA 83,632 136,804
Impuesto a la renta por pagar (nota 8) 24,231 24,231
Anticipos de impuesto a la renta por pagar - 29,743
107 863 190,778
Gulas y Asociaciones 37,865 54 612
Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social — IESS:
Aportes por pagar 16,191 73,631
Convenio de Purga de Mora (vencimientos
corrientes) (nota 8) 11,963 -
28,154 73,631
Otras - 2,698
Total US$ 2263439  2.166.204

Los anticipos recibidos de clientes corresponden a los valores entregados en efectivo para
la realizacién de futuros cruceros en las Islas Galapagos, los cuales no devengan intereses
y se devengaran al momenta de la realizacidn del cruceard.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafila mantiene impagos impuestos (retenciones
en la fuente y de IVA), por tal razén a la fecha de emisién de este informe la Administracion
se encuentran en proceso de revision y analisis para proceder a presentar las
correspondientes declaraciones sustitutivas.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafia mantiene pendiente de cancelar aportaciones al
IESS normales de los meses de juliv a diciembre del 2011, De acuerdo a establecido en
dicho convenio, paralelo al pagoe de estos dividendos la Compafila cancelard mes a mes
como sl no se hallare en mora, las nuevas obligaciones que se vencieren con posterioridad
(véase nota 11).
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NAUTICA DEL PACIFICO S. A.
(Una subsidiaria del Fideicomiso Quasarnautica)
(Quito = Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre dei 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

7. Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados es el siguiente:

31 de diciembre

2011 2010
Participacidn de los empleados en las
utilidades (nota 2 —m)
Anos anteriores uss 4,708 38,715
Afo 2010 (nota 10) 11,918 11,815
Afio 2011 (nota 10) 58,798 -
28,421 50,630
Beneficios sociales 58,628 59,257
Total Uss 83,049 108,887
El movimiento de los pasivos acumulados es como sigue;
Participacion

de los empleados Beneficios
en la utllidades sociales

Saldos al 31 de diciembre del 2009 41,749 56,248
Provisién cargada al gasto 11,915 45,641
Pages. efectuados. (3.034) (42,632}

Saldos al 31 de diclembre del 2010 50,630 59,257
Provisién cargada al gasto 9,798 69,934
Pagos efectuados (21,946) (31,427)
Convenics salariales por pagar (12,061) {41,136)

Saldos al 31 de diciembre del 2011 Uss 26,421 56,628
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NAUTICA DEL PACIFICO S. A,
(Una subsidiaria del Fideicomiso Quasarnautica)

{Quito — Ecuador)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

8. Convenios por pagar a largo plazo

Un resumen de los convenios por pagar a largo plazo es el siguiente:

31 de diciembre

2011 2010

- Convenios  Salariales por pagar @

empleados.- Celebrado el 24 de febrero del

2012, y representan los haberes pendientes

de pago a sus empleados, para lo cual la

Compafila se compromete en cancelar

dichos haberes en 18 cuotas mensuales,

hasta agosto del 2013, y no devengan

intereses (véase nota 11). Uss$ 172,518 -
- Convenio de Purga de Mora con el Instituto

Ecuatoriano _de Seguridad Social (ESS),

nota.- Celebrado mediante Escritura Plblica

otorgada el 6 de jullo del 2012, notarizada el

2 de agosto y registrada en los registros del

Puerto de Puerto Ayora el 26 de julic del

2012, y corresponden a obligaciones

pendientes de cancelar la IESS en

dividendos mensuales segun las tablas de

amortizacién gradual hasta mayo del 2016 y

devenga una tasa de interés del 8.17% anual

(véase nota 11), 94 583 -

267,201 -

- Menos: Vencimlentos corrientes

Convenios salariales por pagar a

empleados (nota 6) ( 95,839) -

Convenio de Purga de Mora Patronal con el

I[ESS (nota 6) { 11,963) -

(107,802} -
Total Uss  _1569,399 -

El 24 de junio del 2012, la Compafila procedié a depositar al IESS US$ 15,546 que
corresponde al 10% de abono previa legalizacién del Convenio de Purga de Mora
Patronal.

Un resumen de los vencimientos de los convenios por pagar a large plazo es el siguiente:

31 de diciembre

Afio 2011

2012 Uss 107,802
2013 98,557
2014 23,733
2015 25,747
2016 11,362
Total uss 267,201,
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NAUTICA DEL PACIFICO S. A.
(Una subsidiaria del Fideicomiso Quasarnautica)

(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

9.

Patrimonio de los Acclonistas

Capital Social

Al 31 de diclembre del 2011 y 2010, el capital social de la Compafiia esta constituido por
2,000,800 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$ 1
cada una, raspectivamente.

Reserva de Capital

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas por revalorlzacion del
patrimonio y re expresién monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacién. El saldo
acreedor de la reserva de capital podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del uUltimo ejercicio econdmico concluido y de Ia
compensacién contable del saldo deudor de la reserva por valuacién o devuelto a los
accionistas en caso de liguidacién de la Compafila. Dicha reserva no esta sujeta a
distribtiglén de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

Reserva por Valuacién

El saldo de la cuenta reserva por revaluacién representa la utilidad no realizada por la
revaluacion de los activos fijos. De acuerdo con las nermas societarias vigentes, ef saldo de
la cuenta superavit por revaluacién no estd sujeta a distribucién a los accionistas, excepto
en el caso de liguidacion de la Companila; sin embargo, puede ser objeto de capitalizacién o
de absorcién de pérdidas, previa decisién de Junta General de Accionistas, Las Normas
Ecuatorianas de Contabllidad establecen que la reserva por valuacién podra ser transferida
a los resultados acumulados en la medida de la utilizacion de dichos actives. La Compaiila
no ha considerade necesario transferir la reserva por valuacién a los resultados
acumulados.

Utilldades Disponibles

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafila debera transferir 2
raserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compafiia, Dicha reserva no estd sujeta a
distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la Companiia, pero puede ser capitallzada
o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

A la emisidn de este informe la apropiacidn de reserva legal correspondiente a los afios

2010 y 2011 se encuentran pendientes de su aprobacion por parte de la junta general de
accionistas
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NAUTICA DEL PACIFICO S. A.
(Una subsidiaria del Fideicomiso Quasarnautica)

(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

10. Impuesto a la Renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compafia, para
propositos de determinacién del gasto por impuesto a la fueron las siguientes:

31 de diciembre

2011 2010
(restructurado)
Utilldad antes de |a participacién de
empleados en las utllidades e Impuesto a
larenta UsSs 65,321 79,433
Participacién de los empleados en las
utllidades (_9.798) (11,915)
55,523 67,518
Mas gastos no deducibles 55,469 49,142
Utilidad gravable USsS$ 110,99 116,660
Impuesto a la renta, estimado US$ 26,638 29,165
Impuesto a la renta minimo a pagar WECH: 34,273 37,514
Tasa impositiva efectiva 61.73% 55,56%

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un
“anticipo minimo 2 la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de
los activos y 0,4% de los ingresos. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en
caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este Gltimo se convertird en impuesto a 1a renta definitivo, a menos que el contribuyente
sollcite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podrla ser aplicable, de acuerdo
con las normas que rigen la devolucidn de este anticipo. Para el ejercicio econémico 2011 y
2010 la Comparila adopté la metodologla anteriormente descrita y reconociéd un gasto por
impuesto a la renta por US$ 34,273 y US$ 37,514 respectivamente.

A partir del 2010 los dividendos y utlidades pagadas y distribuidas por compafias
nacionales a personas naturales seran considerados como ingresos gravados para la
determinacién de la base de calculo del impuesto a la renta. Adicionalmente, los dividendos
y utilidades pagadas y distribuidas a personas naturales o juridicas domiciliadas en paraisos
fiscales o palses de menor imposicidn tributaria, seran consideradas como ingresos de
fuente ecuatoriana y por consiguiente estaran sujetas a retencién en ia fuente del impuesto
a la renta. Se establece que cuando una sociedad otorgue a sus soclos, accionistas,
participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerard dividendos o beneficios
anticipados por la sociedad y por consiguiente, ésta deberd efectuar la retencién en la
fuente que corresponda sobre su monto, '
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NAUTICA DEL PACIFICO S. A.
(Una subsidiaria del Fideicomiso Quasarnautica)
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
{Con cifras correspondientes del 2010)

El movimiento de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar por impuesto a la renta es
como sigue (vease nota4y 7).

31 de diclembre de: 2011 31 de diciembre de| 2010
Cusntas per Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar
Saldos al Inicio del aflo LSS - 24,231 - 24,231
Provisién cargada al gasto
(previamente reportada al 2010) - 29,165
Aluste a la provislén - 8.349
Provisidn cargada al gasto
(restructurada al aflo 2010) - 34,273 - 37.514
- 58,504 - 61,745
Mas (menos):
Pago o compeansacién del impuesto
a la renta del afio corrlente (33,909) (33,509) (37,232) (37,232)
Antlcipos del impuesto a la ranta
(previamente reportado al 2010) 8,349 (28,883)
Reclaslficaciones 28883 28,883
Anticlpos del Impuesto a la renta )
(restructurades al 2010) 34,373 - 37,232 - :
impuestos retenidos por terceros - { 364) - { 282)
454 (34,273) - (37.514) I
Saldos al final del afio uss __ 464 24,231 - e, 23],

A la fecha de este informe, las declaraclones de impuesto a la renta presentadas por la
Compafila por los afios 2007 al 2011 estan abiertas a revisién por parte de las autoridades
tributarias.

Cddigo de la Produccion, Comercio e Inversiones:

Medlante Cédigo de la Produccién, Comercio e Inversiones publicade en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se establecieron ciertes incentivos de
caracter tributario que incluyen reformas aplicables a la normativa fiscal ecuateriana a partir
del periodo fiscal 2011, Entre estas reformas podemos mencionar las siguientes:

- La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en |a tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, as! tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del afio 2013.

- Exoneracién de retencidon en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otergados por instituciones financieras.

- La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a Ja renta
en pagos al exterior conforme |a tarifa de impuesto a la renta para sociedades,
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(Una subsidiaria del Fideicomiso Quasarnautica)
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Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
creditos otorgados por instituciones financieras destinados al financlamento de
inversionas previstas en este Caodigo.

11. Compromisos

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Comparftia mantiene i0s siguientes compromisos;

Escritura Publica de Convenio de Purga de Mora Patronal y Constitucion de Hipoteca
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

Mediante Escritura Publica otorgada el 6 de julio del 2012 ante la Notaria Trigésimacuarta
del Cantén Quito y debldamente notarizada el 2 de agosto del 2012, se celebra el Convenio
de Purga de Mora Patronal y Constitucién de Hipoteca No.2012-058 DPP, entre Sr, Eduardo
Francisco Diez Cordovez, Gerente General y Representante Legal de las Compaiifas:
Iguanatours Cruceros Maritimos S.A., Nautica del Paclfica S.A., Quasar Nautica Expeditions
S.A., y Viajes Galanautica S.A. (en calldad de Deudores Hipotecarios), y el Dr. Marlo
Andrade Gagliarde en su calidad de Director Provincial del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social de Pichincha (en calidad de Beneficiario Acreedor), y cuyo objetivo es el
gue los obligacienes pendientes que las compafias mencionadas adeudan al IESS, segun
las tablas de amortizacién gradual generadas por la Recaudaclén Extrajudicial del IESS, se
comprometen a cancelar en dividendos mensuales de acuerdo a las fechas de inicio y
terminacién de page constantes, un resumen de dicha obligaciones pendientes por
companiia y sucursal es el siguiente:

Valor de capital
| con intereses Valor
No  Razén Social de las Compadias Sucursal para el analisis de
5 i | convenio_ |_mora |
1 | Iguana Tours Cruceros Marltimos S.A, 0001 14, 056 21,084
2 ! lguana Teurs Cruceros Maritimos S.A. 0003 U YT
3 | Nautica del Pacifico 5.A. Naupasa 0001 94,683 | 142,025
4 | Quasar Nautica Expeditions S.A. 0003 24,932 | 37,397
5 ' Quasar Nautica Expeditions S.A. 0001 45375 |  6BQ&3
|6 | Viales Galanuatica S.A. 0001 9,752 14,629
i e Total 203,949 305,924

El 26 de Julic del 2012, la Armada de! Ecuador.- Capitania Menor del Puerto de Puerto
Ayora.- Registro de Hipotecas,- Certifica que la referida Escritura Publica, que contiene el
Convenio de Purga y Constitucién de Hipoteca de una embarcacién denominada Evolution,
gqueda debidamente registrada haje el No.003 del Libre de Registros.- Puerto Ayora. El
plazo establecido para la cancelacién total de la deuda es de 48 meses cancelando todos
los dividendos en ias tablas de amortizacién dentro ese periodo, esto es hasta el 25 de abril,
2 de mayo y 21 de junio del 2016.
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Entre |os aspectos mas importantes de esta escritura plblica mencionamos los siguientes:

= Clausula primera - Antecedentes.-

a) Con oficio No. 64000000-2240, del 13 de julio del 2011, La Procuradurla General del
IESS, considerd procedente aceptar como garantia para la suscripcién de! Convenio de
Purga de Mora Patronal, la nave de pasajeros M/V Evolution, debiendo la compafila
propietaria del barco mantener una pdliza de seguro de casco (barco) que protege la
nave de cualquier siniestro a favor del IESS y por el valor del convenio,

b) Mediante oficio No. 64000000-528 TRS581, del 9 de fabrero del 2012, Ia
Procuraduria General del |IEES, emita Informe favorable a la Direccidn Provincial del
IESS de Pichincha, para |a celebracién del Convenio de Purga de Mora Patronal.

c) Y mediante oficio No. 1311700-R1345 del 4 de maye del 2012 la Lic. Maria Villalva
Carrasco Jefe de Afiliacion y Control Patronal se dirige al Sr. Director Provinclal de
Pichincha en que el 7 de mayo del 2012 se autoriza la suscripcion de dicho Convenio.

= Clausula cuarta - Retardos en el pago de los dividendo pactados.-

El retardo de! deudor en el pago de los dividendos pactados, faculta al IESS a cobrar
adiclonalmente los Intereses legales que fljara oportunamente el Directerio del Banco
Central del Ecuador, asl como las multas contempladas en las Leyes del Seguro Sacial,
Los recargos, intereses y multas se calcularan desde [a fecha en que las respectivas
obligaciones sa hicieron exigibles hasta la fecha de su pago.

- Clausula quinta.- Garantia.-

A fin de garantizar el fiel cumplimiento de las obligacienes contraidas en el presente
Instrumenta Publico, el Sr. Eduardo Francisco Diez Cordovez debidamente autcrizado,
constituye PRIMERA HIPOTECA a favor del IESS sobre la embarcacién denominada
Moto Nave “Evolution” Registrada en Puertc Aycra, Dicho bien es propledad de
Nautica del Pacifico S.A. Naupasa y segun certificacion conferida por la Fuerza Naval.-
Capitania Menor del Puerto de Puerto Ayora.- Ayudante de Capitania.- Registro de
Inscripciones, emitida el 9 de mayo del 2012, la embarcacién denominada MV
Evolution no registra gravamen y prohibicién de enajenar. Defando expresa constancia
gque la mencionada compafiia no podra enajenar ni gravarlo con hipotecas a favor de
tercercs mientras la embarcacién respalde el cumplimiento del presente compromiso.

Como complemento de |3 garantia precedente, la compaiila de Seguros Mapfre Atlas
S.A. tlene conferida la Péliza No S.UI-0000000031 Casco y Maguinas de Naves a favor
de Nautica del Pacifico S.A. Naupasa la misma que ha sido endosada a favor del IESS
en calidad de Beneficiario Acreedor hasta por Ia suma de US$ 305,924 garantia que se
haria efectiva en un eventual caso de siniestro o pérdida de la nave, Endoso que serd
renovado tantas y cuantas veces sea necesario hasta !a cancelacidn total de las
obligaciones pendientes.
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- Clausula sexta — Reserva de derecho para proceder a la reliquidacién de la
deuda.-

El IESS deja expresa constancia de que este convenio es una facilidad de pago que se
le concede a las compafilas deudoras y que no constituyen novacién de las
obligaciones, de renuncia de |a Institucién a sus derechos privileglados; reservéndose el
derecho para proceder a la reliquidacién de la deuda si hubiese motivo para ello y
ejecutar las nuevas obligaciones en caso de que éstas se establecleren, lo cual acepta
expresamente la Parte Deudora, por lo que se entiende que éste convenio no exime a
los patronos morosos de las responsabilidades personales, pecuniarias y penales que
contemplan las leyes de Seguro Social.

= Clausula séptima - Incumplimiento en el pago de dos o mas dividendos.-

El IESS dara por vencido el plazo estipulado y dejara sin efecto la forma de pago
acordada en este instrumento exigiendo el pago Inmediato de la totalidad de la deuda
si hublese motivo para elio, con sus respectivos recargos, si el deudor dejare de pagar
dos o mas dlvidendos mensuales en las ¢antidades y plazos establecidos en la clausula
segunda o cuando existieron motivo suficiente, a juicio de la Institucién para presumir
el incumplimiento, en estos casos, el Instituto harad uso de todos sus derechos contra la
parte deudora, pudiendo Iniciar o continuar las acciones coactivas u ofras de acuerdo
con las Leyes.

= Clausula octava — Reivindicacién de los derechos de los trabajadores.-

Como la garantia rendida y descrita en la cldusula quinta es suficiente y ha sido
debidamente calificada por el Director Provincial del IESS de Plchincha, de acuerdo con
la normativa vigente los trabajadores amparadoes en este contrato y que consten en las
respectivas planillas del presente convenio tendran derecho a todas las prestaciones
del Seguro Social Obligatorio sujetandose a las disposiclones legales estatutarias y
reglamentarias,

= Clausula novena - Pago de nuevas Obligaciones y Sanciones.-

Paralelamente al pago de los dividendos mensuales pactados en el presente
instrumento financiero, los deudores cancelaran mes a mes como si no se hallaren en
mora las nuevas obligaciones que se vencieren con posterloridad. Los valores que se
consignaren en el IESS por las nuevas obligaciones patronales, se acreditaran a éstas
y de ninguna manera a las que éste convenic se refiere. La mora en las obligaciones
posteriores de que trata esta cldusula, también dara lugar a que se declare vencido el
plazo de éste convenio y, que el Instituto exlja por la via coactiva el pago de la totalidad
de la obligaciones del convenio y las posteriores a él.

El 16 de marzo del 2012 de conformidad con o e@stablecido en la clausula guinta de la
presente Escritura Publica, la compaiiia relacionada Nautica del Paclfico S.A. Naupasa
procedid a renovar la Péliza No.8.UI-0000000031 Casco y Maguinas de Naves por un
monto asegurado de USS$ 3,800,000 sobre dicha embarcacién, y a endosarla a favor del
IESS en calidad de Beneficiario Acreedor hasta por la suma de US$ 305,924, con una
vigencia hasta el 20 de febrero del 2013,
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Convenios Salariales de pagos y Contratos de Trabajos con Empleados que
{raspasaron de Quasar Nautica Expeditions S.A. a la Compafiia:

La companla relacionada Quasar Nautica Expeditions S.A., decide dar por terminada las
relaciones laborales de mutuo acuerdo al 31 de diciembre del 2010, por cuanto se acordé
que los empleados pasaran inmediatamente a prestar sus servicios a la Compafia. For
consiguiente el 1 de enero del 2011 la Compafila procede a contratar una parte de dicho
persohal, comprometiéndose a reconocer la antigliedad laboral que estos mantenian
mediante |la elaboracién de contratos de trabajo en el cual se indican las siguientes
clausulas importantes:

- lLa Compariia se compromete a reconocer la antigledad laboral del persenal contratado,
desde la fecha de su ingreso a la compafila relacionada Quasar Nautica Expeditions
S.A. hasta el 31 de diciembre del 2010. De igual manera se compromete a pagar para
tales efectos, todos los beneficios sociales de Ley.

- La Compafila asume la co-responsabllidad de pagar los haberes que Quasar Nautica
Expeditions S.A., manten(a impagos a sus empleados al 31 de diciembre del 2010
(sueldos, decimos tercero y cuarto, fondos de reserva, utilidades).

- La Compadia asume la co-responsabllidad de cancelar al IESS el pago de los aportes y
fondes de reserva que hasta el 31 de diciembre del 2010 se encontraban pendientes de
pago por parte de Quasar Nautica Expeditions S.A..

- La Compafiia se compromete a pagar en forma mensual directamente al empleado el
Fondo de Reserva del primer afio de traspaso.

- El empleado se compromete a guardar en absoluta reserva, toda la informacién que por
motivo de sus funciones se le confiera, considerada ¢como abseclutamente confidencial,
en consecuencia en caso de divdlgacldn o difusién por cualquier metivo medio o para
fines que fueren y que slgnifique Incumplimiento de esta clausula, la Compafila podra
dar por terminado el Contrato de Trabajo, de acuerdo a lo previsto en el Cédige Laboral
vigente, sin prejuicios de las acciones legales por dafios que pueda proponer la
Compafila,

Para efectos de los haberes que mantenia pendientes de pago la compafila relacionada
Quasar Nautica Expeditions S.A. a sus ex-empleades al 31 de diciembre del 2010,
lguanatours Cruceros Maritimos S.A. celebra convenios de pagos tanto con los empleados
que traspasaron de dicha relacionada, asi como empleados que venian laborande para la
Comparila. Dichos convenios fueron formalmente legalizados el 2 de febrero del 2012, y en
la que se dascriben los sigulentes puntos:

= Antecedente.- El Grupo Turlstico, conformado por las compafiias Nautica del Pacifico
S.A. e lguanatours Cruceros Maritimos 5.A., en el afio 2009 sufrid el incendio da una de
sus embarcaciones denominada "Parranda” y en el afo 2010 sufrlé el hundimiento de I3
embarcacién denominada “Alta", lo que ocasiond cuantiosa pérdida econdmica, que
derivé en la imposibilidad de poder cumplir a cabalidad con las cbligacicnes laborales.

- La Compafila y los empleados, han establecido que a la fecha se les encuentra
adeudando la cantidad total de US$ 172,518,

- Con el reconocimientd expreso de la cantidad adeudada, los empleados dejan
constancia que se encuentran satisfechos sus haberes hasta la primera guincena de
febrero del 2012.

- La Companiia acepta emitir letras de cambio a favor de los empleados (como garanta),
comprometiéndose en cancelar dichos adeudados en 18 cuotas mensuales cada una.
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Contrato de Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Garantia Denominado Fideicomiso
Quasarnautica:

El 7 de marzo del 2008 se constituyd el "Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Garantia
Quasarnautica” en el cual Quasar Nautica Expeditions S. A, es la Constituyente y Deudora,
Nautica del Paclfico 8. A. Naupasa y Galpacffico Tours S. A, san Deudoras, International
Expeditions Inc. es la Beneficlaria 0 Acreedora y Morgan & Morgan Fiduciary & Trust
Corporation 8. A, la Fiduciarla. Entre los aspectos mas importantes de este contrato
mencionamos los sigulentes:

- La finalidad del Fideicomiso consiste en que el patrimonio auténomo sirva como
garantia y segunda fuente de pago por las obligaciones contraidas por la suscripcion
del contrato de fletamento.

- El patrimonio auténomo del Fideicomiso se constituy6 inicialmente con el aporte de las
acciones que Quasar Nautica Expeditions S. A. posela en el ¢capital suscrito y pagado
de las compaiias Nautica del Pacifico S. A, Naupasa y Galpacifico Tours S. A..
Mediante escritura del 25 de abrll del 2008 Nautica del Pacifico §. A, Naupasa
aumento su capital social emitiendo a favor del Fideicomlso 1,999,800 acclones.

- El Fidelcomiso podra durar el tiempo necesario para dar cumplimienta a su finalidad.

- Por la administracién del Fideicomiso la Constituyente cancelard a la Fiduciaria
US$ 2,200 semestrales, pagaderas de forma anticipada.

Mediante Escritura Pdblica celebrada el 10 de abril del 2012, Quasar Nautica Expedition
S.A. e International Expeditions Inc., resuelven dar por terminado y liquidado el Fidelcomiso
Mercantil Irrevocable de Garantia denominado “Fideicomiso Quasarnautica”,

Convenio de Charter (fiete):

El 28 de febrero del 2008, Nautica del Pacifico 8. A. Naupasa (propietaria), Quasar Nautica
Expeditions S. A. (garante) y Galpacifico Tours S. A. (propietaria de la patente) firmaron un
convenio de charter con International Expeditions Inc. (charterer), con el objeto de que el
propletario alquile el yate "Evolution” al charterer para transportar sus pasajeros y
huéspedes durante un crucero a las Islas Galapagos en ias fechas establecidas a partir del
3 de enero del 2009 hasta el 27 de febrero del 2010, el cual podra ser renovado previo
acuerdo entre las partes, E! charterer cancelara al propletario el valor de US$ 1,500,000
cubriendo la tasa de flete para los 28 charters que se realizaran a partir del 1 de abril del
2009. Mediante escritura publica del 26 de marzo del 2008 se hipotecd el Yate Evolution a
favor de International Expeditions Inc. como garantia por las obligaciones contraldas por el
convenic y cualguier otra obligacién que pudieran adquirir la garante y las propietarias,

En junio del 2011, mediante Escritura Publica debidamente notarizada e inscrita en el
registro mercantil el 17 de julio del 2011, la Compaiiia International Expeditions, Inc., celebra
escritura de cancelacién de la Hipoteca Naval Abierta y prohiblcldn voluntaria de enajenar el
denominado Yate "Evolution”
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12. Ajustes y reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2011, los registros contables de la Compaiila difieren de los estados
financieros adjuntos, debido a ciertos ajustes y reclasificaciones efectuadas para
presentaclon del informe, tal como se Indica a continuacidn;

Segun Segln
redistros Reclasificaclones estados
contables Débltos Créditos  financieros

Balance general.
Activos corrientes:
Cuentas por cobrar LSS 2,134,934 - 36,237 2,088,697
QOtras activos - 1,864 - 1,984
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar 2,449,478 301,474 115,437 2,263,439
Paslvos no corrientes:
Convenios por pagar a largo
plazo - 107,802 267,201 159,389
Estado de Resultados:
Utilldad de| ejercicio US$ 65321 (44,071) - 21,2580

13. Eventos Subsecuentes

Enire el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emision de este informe (5 de octubre
del 2012) se produje el siguiente evente subsecuente importante:

Convenlo de Charter (flete):

El 19 de marzo del 2012, Nautica del Paclfico S. A. Naupasa {propietaria) y Quasar Nautica
Expeditions S. A. (garante) firmaron un convenic de charter con International Expeditions
Inc. (charterer), con el objeto de que el propistario chartee el yate “Evolution” al charterer
para transportar sus pasaljeros y huéspedes durante un crucero a las Islas Galapagos en las
fechas establecidas entre el 25 de enero del 2013 y el 28 de diclembre del 2013, el cual
podra ser renovado previo acuerdo entre las partes.

o S R f/ == K / 2 /,,/////

Ing. Eduardo Diez S—T¢ a /ste/BﬁeI&J
Gerente General /Contador neral
_/
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