Guayagquil, Julio 31 de 2009

INFORME A LOS SENORES ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
PAGSA S.A.

En cumplimiento de mis obligaciones como Comisario de la Compafia PAGSA S.A,, inherentes
a la fiscalizacion, vigilancia y control sobre la marcha administrativa y especialmente sobre la
contabilidad de la compaiia correspondiente al ejercicio economico de 2008, cumpleme
informar a ustedes:

1. He estudiado la gestion administrativa llevada a cabo por los seiiores administradores
v he comprobado que se han cumplido con las disposiciones y resoluciones de la Junta
General de Accionistas, asi como también se ha cumplido con las normas legales,
estatutarias y reglamentarias, tanto de la sociedad como aquellas emanadas por la Ley
de Compaiiias y 13 doctrina de la Superintendencia de Compaiiia.

2. La labor del Gerente General a través de sus ordenes, disposiciones y la toma de
decisiones ha sido llevada a cabo en la comunidad de acuerdo, tanto que, en ningun
caso se han observado incoherencias, ordenes contradictorias, 0 algun indicio que
evidencie la falta de armonia o colaboracion dentro de la compaiia.

3. He analizado la forma en que los administradores han llevado los Libros Sociales a
saber; Libro de Correspondencia, Libro de Actas de la Junta General de Accionistas,
Libro Talonario de Acciones, Libro de Expediente de Actas, Libro de Registro de las
Acciones y Accionistas y he comprobado que se ajustan a las disposiciones legales de
dicha materia, habiéndose registrado las transferencias de acciones correctamente.

4. He revisado los libros y demas documentos contables, los Estados de Caja, el Balance
General, el Estado de Pérdidas y Ganancias y demas, correspondiente al ejercicio
econdmico 2008, y he podido comprobar que se ajustan a los requisitos legales y que
la documentacion para la elaboracion de este informe ha sido razonable y completa.

5. En el ejercicio de mis funciones como Comisario de la Compaiiia, me he ceiido a
actuar conforme a lo establecido en el articulo 321 de la Ley de Compaiiias.

6. Respecto a las cifras que demuestran los estados financieros, luego. de su respectivo

andlisis he comprobado que dichos estados financieros refigje (argpablemente la
situacion de la sociedad y estan en armonia con los yegjstros gontagle gara el
ejercicio econdmico del afio 2008. S e S
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Muy Atentamente, ~N N

C.P.A. MERCEDES MANCHO SILVA
COMISARIO



