TOWARD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{(Expresadas en USDolares)

A. TOWARDS.A.:

La Compafiia se constituy6 en la ciudad de Guayaquil el 17 de enerc del
2005 e inscrita con la denominacién de TOWARD S.A.; Su actividad principal es el
arrendamiento de bienes inmuebles.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018,
han sido emitidos con autorizacion de fecha 25 de marzo de 2018 por parte del
Gerente General de la Compaiiia, y posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién, se describen las bases de presentacién utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaraciéon _de cumplimiento: La Compafiia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos, que también han sido ufilizadas en la preparacién de los estados
financieros adjuntos y sus notas.

Base de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por las obligaciones con empleados derivadas de
los planes de beneficios, definidos post empleo, que son valorizadas con base al
método de valoracién actuarial de la unidad de crédito proyectada. . En el caso del
costo histdrico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio
de incurrir en ia obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al
efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivoc en el cursc normal de la
operacion.

Moneda local: El Délar de Estados Unidos de América (USD) es la moneda
de uso local en la Republica del Ecuador y moneda funcional de presentacién de
ia Compaiiia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacién mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:
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Efectivo y equivalentes al efectivo. Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depodsitos a la vista. L.os equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujeics a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversidn serd equivalente al efective cuando tenga vencimiento en tres

meses 0 menos desde la fecha de adquisicion.

[nstrumentos financieros:

s Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por

pagar_comerciales, otras obligaciones corrientes: Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes (vencimiento
menor a doce meses) se reconocen a su valor razonable, ya que su
plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su

costo amortizado.

Las otras obligaciones corrientes incluyen obligaciones tributarias, que
son registradas a sus correspondientes valores nominales, se originan
en disposiciones tributarias vigentes y se registran contra resultados

en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas.

Propiedades: Su reconocimiento inicial es al costo de adquisicion. Los
terrenos tienen una vida ilimitada y por lo tanto no se amortizan. Ln incremento en
el valor de los terrenos en los que se asienta un edificio no afectard a la

determinacidn del importe amortizabie del edificio.

Propiedad de inversion: Corresponde a terreno y edificacién que se tiene
para obtener rentas, plusvalias, o ambas, en lugar de para su uso en la
produccion o suministro de bienes o servicios, para fines administrativos, o su
venta en el curso ordinario de los negocios. Se contabilizé inicialmente al costo,
que comprende el precio de compra y todos los gaslos directamente atribuibles a
su adquisicion. Posteriormente, se mide al valor razonable v los cambios se
reconocen en los resultados del periodo, pues no es necesario incurrir en esfuerzo

o costo desmedido para estimar con fiabilidad dicho valor razonable.

A la fecha de los estados financieros, el inmueble se encuentra totalmente
depreciado; sin embargo, la administracion de la Compaiia hace uso de estos

bienes para arrendamiento.

inversiones en activos financieros medidos al costo: Incluyen los activos
financieros que no cotizan en un mercado pablico de valores (sin cotizacién
publica) y cuyo razonable no pusda medirse de otra forma con fiabilidad, los
cuales deberan medirse al costo menos deterioro del valor. Incluye el valor de Ia
inversién en acciones no preferentes sin opcién de venta, y otras acciones que no

cotizan en la bolsa.

Se reconocen en el momento en que la Compafiia, obtiene el derecho a
recibir en el futuro flujos de efectivo de la inversion, lo cual ocurre cuando se

realiza el pago. Si se adguieren inversiones de empresas ya constituidas se
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reconoce por €l valor pagado por ellas, en los demas casos se reconocen

por el valor nominal desembolsado.

Los costos incrementaies incurridos en su adquisicidén, se capitalizan como

mayor valor de la inversion.

La Compaiiia debe evaluar al momento de la compra o al momento de
recibir las acciones, si éstas realmente van a generar beneficios econémicos
futuros, ya sea por rendimientos financieros, dividendos o participaciones o por la
venta del activo financiero. Si ello no fuese asi, el valor aportado se lleva

directamente al gasto.

La Compaiiia conserva al costo de adquisicion todos los activos financieros
que no colizan en el mercado publico de valores y son objeto de andlisis de

deterioro de valor.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resuitados dei afio que se devenga con base en el impuesto por pagar

exigible.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas
en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en

el 2017) sobre su base imponible.

La normativa tributaria local establece el pago del anticipo del impuesto a
la renta, que puede ser devuelto en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
(TIE) promedio, definido por la administraciéon tributaria. La devolucion totat o
parcial de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta causado, podra
ser solicitado una vez terminado el ejercicio fiscal y presentada la declaracion de

impuesto a la renta.

Impuesto a la renta diferido: E! impuesto a la renta diferido se provisiona en
su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que
surgen entre las bases fiscales de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina
usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la

renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuesto a la renta diferido sélo se reconocen en la medida
que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de activos y pasivos por
impuesto a la renta diferido se compensan cuando exista el derecho legal exigible
a compensar impuestos aclivos corentes con impuestos pasivos corrientes y
cuandoe los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la

misma autoridad tributaria.
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Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: La Compafiia
reconoce ingresos de actividades ordinarias por la venta de articulos de papeieria,

suministros y equipos de oficina que presta de acuerdo con la NHF 15

Las obligaciones de desempefic de cada uno de los servicios que brinda la
Companiia se satisfacen en el momento en que el servicio es recibido por parte del

cliente; en ese momento se reconoce inmediatamente el ingreso.

No obstante, cuando surge alguna incertidumbre sobre e! grado de
recuperabilidad de un saldo ya incluido entre los ingresos de aclividades
ordinarias, la cantidad incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha
dejado de ser probable se procede a reconocerio como un gasto, en lugar de

ajustar el importe del ingreso criginaimente reconocido.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se

registran cuando se conocen,

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los
gastos por intereses se contabilizan como gastos en el periodo en que se

incurren.

Nuevos pronunciamientos para 2018: Las siguienfes estan vigentes por

primera vez para periodos que comiencen el 1 de enero de 2018

e Dos nuevas Nomas: NHF 9 Instrumentos Financieros; y la NilF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes

{que incorpora las Aclaraciones a la NIIF 15);

» Una modificacién a la NIIF 4: Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones a la NIIF 4);
» Modificaciones a otras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados en Acciones; y

la NIC 40 Propiedades de Inversion;

» Un conjunto de Mejoras Anuales: Mejoras Anuales a las Normas NIIF,

Ciclo 2014-2017; v,

s Una Interpretacion: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y

Contraprestaciones Anticipadas.

La adopcidn de estas modificaciones no tuvo un impacto significativo sobre

los estados financieros de la Compaiiia y sus revelaciones.

NIIF 15 - Ingresos de aclividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes: Las obligaciones de desempefio se satisfacen con la transferencia de los
materiales a los clientes; en ese momento se reconoce el ingreso
correspondiente. Con base a lo expuesto, la Administracion ha concluido que los
efectos de la implementacion de los cambios de la NHF 15 no generan un impacto
significativo mas alla de nuevas revelaciones que deberan realizarse, esto debido
a que el tratamiento contable para el reconocimiento de los ingrescs bajo NIC 18

es consistente con los requerimientos de ia nueva norma.

NIIF 9 - Instrumentos financieros: Posterior al anélisis realizado de los
activos financieros de la Compaiiia no se encuentran expuestos a un deterioro;
pues se recuperan dentro de los plazos aprobados, adicionalmente la Compaiiia

mantiene contratado una pdliza de seguro para la cartera
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La adopcion de la NIIF 9, requitid un cambio en la reclasificacion de los
instrumentos financieros, ahora todos los activos y pasivos financieros se
clasifican al costo amortizado. Sin embarge, no existe incidencia en su valoracion.

Los demas pronunciamientos no son aplicables a la Compania

Nomas emitidas que tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de enero
de 2018: A continuacidn, se enumeran las normas internacionales de informacién
financiera, interpretaciones y enmiendas emitidas al 1 de enero de 2018 pero que
no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros de
la Compaiiia:

Norma,
Interpretacién, o Sujeto de modificacion Fecha de
Modificacién vigencia
Establece los principios para el reconocimiento, medicibn, presentacion
e informacién a revelar de los arrendamientos. La NiiF 16 introduce un
modelo de contabilizacion para los amrendatarios (inico y requiere que un
NIIF 18 arrendatario reconozzca achves y pasives para todos fos arrendamientos 01/01/2019
“Arrendamientos” con un plazo superior a 12 meses, a menos gue &l activo subyacente
sea de bajo valor. La NIIF 16 mantiene sustancialmente ios
requerimientos de contabilidad del arrendador de la NIC 17
Arrendamientos.
NHF 17
“Coniratos de Ueroga a ta NiiF 4 “Coniratos de Seguros”™ 01/0172021
Seguro”
CINIIF 23 Afade a los requerimientos de la NIC 12 Impuesto a las Ganancias la
“L.a Incertidumbre especificacidn de cémo reflejar los efectos de la incertidumbre en la
frente a los confabilizacién de impuesto a las ganancias cuando no esta claro como 01/01/2010
Tratamientos del aplicar las leyes fiscales a una transaccion o circunstancia concreta, o
Impuesto a las no esta claro si la autoridad fiscat aceptard el tratamiento fiscal de una
Ganancias” entidad.

Aclara que activos financieros concretos con caracteristicas de
cancelacidn anticipada que pueden dar lugar a upa compensacion
Modificaciones a la negativa razonable por la terminacién anticipada del contrato, son

NIIF 8 elegibles para medirse al costo amortizado o al valor razonable con | 01/01/2019
cambics en otro resultado integral, en lugar de valor razonable con
cambios en resuitados.

Aclara que fas entidades contabilizaran las participaciones a largo plazoe |
en una asociada o negocio conjunto- al que no se aplica el método de la
participacidni-usando la NHF 9 antes contabilizar las p&rdidas o pérdidas | 01/01/2018
por detericros de valor aplicando la NIC 28.

Modificaciones a la
NIC 28

Las modificaciones a la NIIF 13 aclaran que cuando una entidad obtiene
el control de un negocio que es una operacibn conjunta, medird
nuevamente fa participaciin mantenida en ese negocio.

Las modificaciones a [a NIIF 11 aclaran que cuando una entidad obtiene
€l confrol conjunto de un negocio que es una operacion conjunta, medira
nuevamente la participacion mantenida en ese negocio.

Mejoras Anuales a
jas Normas NIIF Ciclo | Una de las modificaciones a la NIC 12 aclara que una entidad | 01/01/2019
2015-2017 contabilizara todas las consecuencias de los dividendos en el impuesto
a las ganancias de [a misma forma independientemente de la manera en
que surja el impuesto.

Una de las modificaciones a la NIC 23 aclara que cuando un active que
cumptle los requisitos est4 listo para su uso previsto o venta, una entidad
trata los préstamos pendientes realizados para obtener ese activo como
parte de los préstamos generales.
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La Administracién de la Compaiiia, prevé que la adopcion de la NIIF 16
tendra un efecto en sus estados financieros, pues reconocera el activo por
derecho de uso y el pasivo por arrendamiento relacionado con la ocupacion de
espacios donde se encuentra la parte operativa. La Administracion de la

Compaiiia se encuentra evaluando el posible impacto en ios estados financieros.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicién de eventos significativos en las notas a los

estados financieros.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros
que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados

actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables que la

Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro _de instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada
periode, o en agquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos y pasivos para determinar si existe algun indicio de que estos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo
o pasivo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento financiero en
periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a
resultados con el limite del valor en libros que el activo o pasivo hubiera tenido de

no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos: La estimacion de las
vidas (tiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS

A continuacion, se revela la naturaieza y el alcance de los riesgos gue surgen
de los instrumentos financieros a los que la Compaiiia esta expuesta a la fecha de los

estados financieros:

Riesgo de crédito: Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia
en un instrumento financiero si ia contraparte incumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de ias cuentas por cobrar comerciales y el
efectivo en bancos. A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por

cobrar que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

La administracién cuenta con politicas y procedimientos disefiados para
mitigar el riesgo de crédito. La Gerencia General es el principal responsable de su

implementacion.
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A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia no mantiene cuentas por
cobrar. El efectivo en Bancos se mantiene en entidades cuya calificacién otorgada
por un tercero independiente es de “AAA-.

Riesgo de mercado: El riesgo de que el valor razonabie o ios flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres
tipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos
de precioc.

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicién al riesgo de
mercado esta relacicnada con las obligaciones con instituciones financieras locales.
La Compaiiia ha conseguido préstamos con instituciones financieras a tasa de interés
fija. Asi mismo, todas las transacciones son efectuadas en dodlares de los Estados
Unidos de América.

Riesgo de liguidez: E el riesge de que la Compaiiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La Compariia monitorea el riesgo de un déficit de liquidez utilizando un flujo de
caja proyectade a corto y largo plazo, y tiene como objetivo mantener el equilibrio
entre la continuidad y Ia flexibilidad del financiamiento a través del uso de préstamos.

E! acceso a fuentes de financiamiento estd suficientemente asegurado y la
deuda con vencimiento a mencs de doce meses podria ser refinanciada, si esto fuera
necesario.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia no mantiene
obligaciones con instituciones financieras, por lo que no estd expuesta al riesgo de
liquidez.

F.EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Corresponde al saido mantenido en ia cuenta corriente 2006099358 de Banco
Produbanco.

G. CREDITO TRIBUTARIO IR

Corresponde al saldo a favor det crédito tributario por Impuesto a la Renta.

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Industria Manufacturera de Producto 350,000 350,000
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I. PATRIMONIO:

Capital social: El capital social auterizado esta constituide por $10,000

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 5% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal,
hasta completar el 20% del capital suscritc y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: E! saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas de la Compafia y puede ser utilizado para la distribucidn de
dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacion de impuestos, entre otros.

J.ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ltev Orgdnica para Ja Reactivacion de la Economia, Fortalecimienfo de la
Dolarnizacion y Modemizacién de la Gestién Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, entré en vigor la Ley Orgénica para la Reactivacion
de la Economia, Fertalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion
Financiera, cuyas reformas estan vigentes para el ejercicio econdémico 2018. A
continuacion algunos de los principales cambios:

« Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afios anteriores, sin
perjuicio de que se deba continuar realizando la provision para el
cumplimiento de tales obligaciones, y que constituye gasto no deducible del
ejercicio en que se registra. Por esta provision se reconocera impuesto
diferido, que puede ser utilizado cuando el contribuyente se desprenda de los
recursos para cancelar la obligacién por la que se realizé la provision.

e La tarifa general de impuesto a ia renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

+ Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicion
societaria.

+ Sidentro de la cadena de propiedad de Accionistas o accionistas, exista un
titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal de Ecuador.

+ Cuando dentro de la composicion societaria, del titular residente en paraiso
fiscal sea igual o superior ai 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la
renta.

« Cuando dentro de la composicidon societaria, que corresponde al titular
residente en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicard el 28% de
impuesto a la renta en proporcion a su participacion en el capital de la
sociedad.

 Incremento del limite en la deduccién adicional de gastos para las micro,
pequefias y medianas empresas, del 100% de los gastos de:



« Capacitacién para investigacion, desarrolio e innovacién tecnoldgica, sin
que supere el 5% de los gastos de sueldos.

¢ Mejoras en la productividad a través de estudios y analisis de mercado,
implementacion y disefio de procesos, disefio de empaques, software
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas.

s Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocién y publicidad.

Las sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la
produccion de bienes, que reinvierlan sus utilidades en el pais, pagaran la
tarifa det 15% (menos 10 puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos
de obtener esta reduccién en la tarifa, estas sociedades deberan efectuar el
aumento de capital por las utilidades reinvertidas, realizando la inscripcion de
la respectiva escritura hasta el 31 de diciembre del afio posterior a aquel en
que se generaron las utilidades.

Para la determinacion de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducird US$11,270 (1 fraccién basica gravada con tarifa
cero IR de personas naturales).

Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gasios por sueldos, décimo tercera, décimo cuara
remuneracién y aportes patronales al IESS, y, en el caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no consideraran el vaior
del revallio efectuado.

También se excluiran gastos incrementales por generacién de nuevo empleo,
y por la adquisicion de nuevos activos productivos, que permitan generar un
mayor nivel de produccién.

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contabilidad; y, las personas Obligadas a llevar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad
empresarial, calcularan el anticipo de la siguiente manera: Ei 50% det
impuesto causado, menos las retenciones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el ejercicio.

El Reglamento a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de
agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de
2018

Ley Organica para el Fomento Productivo, Afraccién de Inversiones, Generacién
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publicé la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal;
las principales reformas estan reiacionadas con incentivos para atraer nuevas
inversiones ai pais, que entraran en vigencia en el afio 2019 y son las siguientes:

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados
fuera y dentro de las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de
exoneraciéon del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12y 8
afios, respectivamente. Esta exoneracién aplicara solo para aquellas
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.



Las nuevas inversiones gue se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroguimica, Siderirgica, Metaldrgica, Quimica Industrial, tendran derecho a
la exoneracién de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de
exoneracion se ampliaré por 5 afios mas, en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais.

Las nuevas microemprasas que iniciaron actividades a partir del 2018,
gozaran de exoneracion de impuesto a la renta durante 3 aflos a partir del
primer afio en que generen ingresos operacionales, siempre que generen
emplec neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos.

Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del
page de impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 afios contados
a partir dei primer ano en que obtengan ingresos operacionales.

Exoneracion de iSD para inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion en:

Pagos por importaciones de bienas de capital y matarias primas; vy,
Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador
(nacionales o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados
en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
distribuye.

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a 1a renta.

Se establece el Impuesto a la Renta tnico a la utilidad en la enajenacién de
acciones, con una tarifa progresiva entre €l 0% y e 10%.

Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afios.

El Reglamento a esta Lay se emitié mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar y simplificar la
aplicacion de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempla el Reglamento estan:

Se clarifica & concepto de nuava inversidn: prevalece el lugar (ciudad) ah
donde se ejecuta la inversidn por sobre la ubicacidn del domicilio de la
empresa.

Optimizacién del esquema de la devoluciéon del IVA y del ISD para las
exportaciones.

El incentivo para la excneracién del Impuesto a la Renta es automatico para
empresas nuevas, mientras que para las existentes el beneficio serd en
funcién de la tasa de crecimiento de sus activos.

Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el
50% de sus ufilidades, les permitird la exoneracion del |ISD sobre los
dividendos.

Se cierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo
para su eliminacién genuina.



K. _CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucidn No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, ia
Superintendencia de Compaiiias expidié las normas para la preparacién y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compaiias y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas intermas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compahias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de ios Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas internas.

El Servicio de Rentas Internas ha incluido a TOWARD S.A., dentro del Grupo
Econdmico Grupo Papelerc Grupasa y de acuerdo al articulo tercero de la
Resolucibn mencionada en el primer pamrafo, deberad presentar estados
financieros consolidados, siendo Grupasa Grupo Papelera SA. la Compaiia
encargada de ta consolidacion.

L.HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, no han ocurido eventos o circunstancias que, en opinidon de la
Administracion de la Compaiiia, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



