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OHM&CO.

Auditores y Consultores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
INGENIERIA DE OBRAS S.A. INOBRASA
Samborondodn, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros separados adjuntos de INGENIERIA DE
OBRAS S.A. INOBRASA, los que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2014, el estado de resuitados, estado de cambios en el patrimonio y
estado de flujos de efectivo, per el afio terminado en esa fecha y, un resumen de las
politicas contables mas significativas y otra informacion explicativa (Expresados en
US Ddlares).

Responsabilidad de [a Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantenimiento del control interno que permita |la elaboracion de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectué¢ de acuerdo con
Normas Intemacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucion de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable para determinar si los estados
financieros se encuentran libres de errores materiales.

4. Una auditoria implica la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valecracién de estos riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiades a
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la Compairiia. Una auditoria también incluye evaluar
lo apropiado de fas politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados
contables realizados por la Administracién, asi como la evaluacion de la presentacion
de los estados financieros tomados en conjunto. Nosotros consideramos que la
evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra
opinién con salvedades.
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Bases para opinion con salvedades:

5. No hemos recibido respuesta a la confirmacion enviada a ETINAR S.A. por un valor
de US$35,447. Adicional a esto, a la fecha de emision de este informe, esta cuenta
no ha tenido movimientos desde el mes de julio del afio 2014. Esto limita nuestro
alcance para determinar la razonabilidad de los saldos expresados en los estados
financieros al 31 de diciembre del 2014.

6. No hemos recibido respuesta a la confirmacién enviada a CONSTANTI S.A. por un
valor de US$65,293, esto [imita nuestro alcance para determinar la razonabilidad de
los saldos expresados en los estados financieros al 31 de diciembre del 2014,

7. No hemos recibido respuesta a las confirmaciones enviadas al BANCO MACHALA
S.A., respecto a los saldos y operaciones que mantienen con la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2014. Esta situacion limita nuestra determinacién de la razonabilidad de
los saldos reportados a esa fecha y la existencia de operaciones no registradas.

Opinién con salvedades:

8. En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos mencionados en
los parrafos 5, 8 y 7, “Bases para opinion con salvedades”, los estados financieros
adjuntos se presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién
financiera de INGENIERIA DE OBRAS S.A. INOBRASA, al 31 de diciembre del
2014, su desemperio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF
descritas en la Nota B.

Informacién sobre otros requisitos legales:

9. Nuestras conclusiones sobre el cumplimiento de [as obligaciones tributarias de la
Compaiifa, como agente de retencion y percepcion, asi como el pago y determinacién
de los diferentes impuestos, por el gjercicio terminado al 31 de diciembre del 2014,
se emite por separado en un informe denominado “Informe de Cumplimiento de las
Obligaciones Tributarias”. Esto en cumplimiento a la legistacién tributaria vigente en el
Ecuador, que establece su presentacion hasta el 31 de julio del 2015.

OHME (.

7 de marzo del 2015
RNAE - 833
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INGENIERIA DE OBRAS S.A. INOBRASA 3
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Expresado en USDélares)

Al 31 de diciembre de

Notas 2014 2013
ACTIVO
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos E 4,653 27,893
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento F 201.100 251,000
Cuentas por cobrar comerciales G 502,687 196,850
Activos por impuestos corrientes H 11.793 28,359
Oftras activos corrientes [ 153,949 275,290
874,182 779,392
Activo no corriente: N
Activos fijos J 1,06¢,497 985,521
Inversién en asociada K 180,799 180,799
1,250,296 1,166,320
TOTAL DEL ACTIVO 2,123,478 1,945,712
PASIVO Y PATRIMONIO \
Pasivo corriente:
Obligaciones con instituciones financieras L 950,701 954,448
Cuentas y documentos por pagar M 292,886 110,189
Impuesto por pagar N i2 897 - 59,931
Beneficios de ley a empleados Q 27 306 22,347
Otros pasivos corrientes P 134 141
Porcidn corriente de obligaciones largo plazo 52912
1,412,931 1,199,827
Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras ' 8,934
Cuentas por pagar Q 23¢,879 268,103
Provision para jubilacién patronal y desahucio R 12.755 11,086
257,634 288,123
Patrimonio
Capital social ) 337 800 337,800
Reservas 37 037 34,150
Resultados acumulados 8. 076 85,812
8 452913 457,762

TOTAL PASIVO 'Y PAT|

3,124.478_ 1,945,712

-f'-
i 052

Julio Lazo Swett Fatima #erino.
Gerente General Contz-lora

Vea notas a los estados financieros



INGENIERIA DE OBRAS 5.A. INOBRASA 4
ESTADO DE RESULTADOS (Expresado en USDdlares}
\
Aios terminados al
Al 3% de diciembre del
Notas 204 . 2013
Ingresos por actividades ordinarias T 1,127,743 1,353,701
Costos de venta u (6C3,608) (872,511)
Utilida bruta 524,135 481,190
Gastos de administracion _ (¥3,357) (60,167)
Gastos operativos A" (335,186) (343,409)
Gastos financieros (90,748) (30,156)
Otros gastos {3,746) {6,084)
Utilidad antes de impuesto y participacién de los "
trabajadores en las utilidades 41,088 41,374
Participacion de trabajadores en la utilidad w (3,163) (6,206)
Impuesto a la renta X 16,774) (16,296)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,151 18,872
\

Julio Lazo Swett
Gerente General

Fatima Mzarino.
Contadt_)ra

Vea notas a los estados financieros



INGENIERIA DE OBRAS S5.A. INDBRASA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (Expresados an US Ddlares)

Saldo al 01 de enarg dal 2013
Utilidad neta del sjercicia 2013
Distribucidn de utilidad a accionista
Pago de utilidades a trabajadares 2012
Capitalizacion

Aparte en efectivo

Aumento de reservas

Saldy 2131 de diclembre del 2013
Utilidad neta del ejericio

Constittcién de reserva legal

Saldo at 31 de diclembre def 2014

Resarvas Resultados acumufados:
Ajustes por Ganancias Total
Capital Legal Facultativa Total de adopeién NitF (Pérdidas) Resultados Total
social - reservas primera vez acumuladas acumufadas Patrimonio
0 8,053 8,043 18,096 (647; 497,554 498,907 515,603
- 18,872 18,872 18,872
. {48,048) (46,048) {46,048)
- {31,503) (31,503) (31,503)
336,362 - {336,362) {336,362) -
638 - - 638
16.054 16,054 {16.054) {16,054) -
337,800 25,107 8,043 34,150 {847 85,459 85,612 457,762
1,151 1,151 1,151
1,887 - (1,887) (1,887) -
35,037 _\_@m. 85.723 85,076 458,913

Julio Lazo Swett
Gerento General

Viea netas & kot citados o los estades financlercs

Fatima M!—.m.
Contade &
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INGENIERIA DE OBRAS S.A. INOBRASA ' 6
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresados en USDdlares) '

Anos terminados al
31 de diciembre de

Notas 2014 2013

ACTIVIDADES DE OPERACION: “

Efectivo recibido de clientes 1,433,580 1,599,183

Efectivo pagado a proveedores y empleados (916,611) (1,299,514)

Otros ingresos 10,072

Gastos financieros y otros ,(94,494) (36,240)

Efectivo neto proveniente de las actividades de -

operacion 422,475 273,511
ACTIVIDADES DE INVERSION: )

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - 49,900 (125,000)

Aurento de capital - 638

Adquisicion de activo fijo J (852,612) (33,401)

Efectivo neto usado en las actividades de inversién (5'1 2,712) (157,763}
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Variacién neta de las obligaciones financieras . (12,681) 762,033

Préstamo otorgado a refacionada (39,186) -

Porcién corriente de las obligaciones a largo plazo (52,912) -

Pago de cuentas pendientes con los socios {28,224) (851,865)

Efectivo neto utilizado en las actividades de .

financiamiento {133,003 (89,832}
(DISMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVO {23,240) 25,916

Saldo del efectivo al inicio del afic E 27,893 1,977
SALDO DEL EFEGTIVO AL FINAL DEL ANQ

' 4,653 27,893

Julio Lazo Swett FatimaIMe':.no.
Gerente General Contadcra .



INGENIERIA DE OBRAS S.A. INOBRASA 7
ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresado en USDdlares)
Afios terminados al
31 de diciembre de
Notas 2014 2013
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,151 18,872
Partidas conciliatorias:
Provisidn de cuentas incobrahles - 889
Depreciacion de activos fijos J 135,923 157,003
Baja de activo fijo J 142,713 146,984
Provisién para participacién a trabajadores o] \ - {3,163) -
Provision para benificacion por desahucio R({2 - . . 1669 3,791
278,293 327,539
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar (266,651) 261,181
Disminucién (aumento) en otras partidas deudoras 137907 (101,537)
Aumento (Disminucidn) en cuentas per pagar . 180,697 (170,303)
Disminucidn en otras partidas acreedoras 92,229 (43.369)
144,182 (54.028)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES ‘
DE OPERACION 422,475 273,511

Julio Lazo Swett /

7 N
Fatima Meriiza.
Gerente General -

Contadorz




INGENIERIA DE OBRAS S.A. INOBRASA 8
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Expresadas en US Dolares)

A.

INGENIERIA DE OBRAS S.A. INOBRASA:

Antecedentes:

La Compaiiia se constituyd mediante escritura piiblica en la ciudad de Guayaquil ef 22
de diciembre del 2004, bajo la denominacion de INGENIERIA DE OBRAS S.A
INOBRASA segin Resolucién N° 04-G-1J-0007483 emitida el 27 de diciembre del
2004. La principal actividad comercial de la Compafiia es la prestaciéon de servicios
para la construccion y fiscalizacion de viviendas, edificios, condominios, centros
comerciales, industriales y residenciales, caminos, calles, carreteras y cualquier tipo
de obra de infraestructura.

El capital autorizado de la compaiifa es de US$ 1,600, y su capital suscrito de US$
800, dividido en ochacientas acciones de un délar cada una, las mismas gque son
ordinarias y nominativas, cada una con derecho a un voto en proporcién a su valor
pagado.

El 4 de abril del 2013 ante el Notario Trigésimo del cantén Guayaquil, segan
Resolucion N°® SC-1J-DJC-G-13, se presento la escritura pliblica de aumento de capital
y reforma del estatuto de la Compafila. Este aumento de capital y reformas fueron
aprobados por la Junta General de accionistas, celebrada el 14 de diciembre 2012; se
resolvié aumentar y fijar el Capital autorizado a US$ 675,000 y el capital suscrito a
US$ 337,000, mas el capital actual de US$ 800, el nuevo capital suscrito asciende a
US$§ 337,800,

Aprobacién de los estados financieros separados:

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2014 que se adjuntan,
fueron emitidos por la Administracion con la autorizacion de la gerencia ! 15 de abril
del 2015, los que serén presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva,

Moneda de presentacion:

Los estados financieros separados que se adjuntan y las unidades monetarias que se
mencionan en éstas notas, han sido expresados en délares estadounidenses (US$),
que es la moneda de uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el afio 2000.

Bases de preparacion de los Estados Financieros separados:

Los estados financieros separados han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), las que han
sido adoptadas en Ecuador por disposicion de la Superintendencia de Compaiiias y
Valores, emitida en ia Resolucion 06.Q.1C1.004, del 21 de agosto del 2006.



INGENIERIA DE OBRAS S.A. INOBRASA

9
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Expresadas en US Dolares)
A. INGENIERIA DE OBRAS S.A. INOBRASA: (Continuacion)
En cumplimiento con el cronograma de implementacién establecido por la

Superintendencia de " Compaiifas, INGENIERIA DE OBRAS S.A. INOBRASA
implementé las Normas [nternacionales de Informacion Financiera (NIIF) para el afio
2012, cuyo efecto por adopcién por primera vez se debia registrar en el patrimonio el 1

de enero del 2012, tomando como referencia los saldos al 31 de diciembre del 2011.

Las politicas contables aplicadas por la Administracién son consistentes con las
aplicadas en afios anteriores, excepto por nuevas normas e interpretaciones que es
obligatoria su implementacién para los periodos gue se inicien en o después del 1 de

enero del 2014. Sin embargo, por la estructura y naturaleza de las operaciones,

adopcién de dichas normas no tiene un efecto significativo en la presentacion de sus
estados financieros, por lo tanto, no es necesario realizar una re-expresion de los
estados financieros comparativos. A continuaciéon un resumen de las principales

huevas hormas e interpretaciones;

s Modificacién a la NIC 32 “Compensacién de activos y pasivos financieros”: esta
modificacién precisa el significado de “cuenta actualmente con un derecho legal
de compensacion” y los criterios de mecanismas de solucién no simultanea para

la

tener derecho a la compensacién, el mismo que no puede estar condicionado a un
hecho futuro y debe ser de cumplimiento obligatorio en el giro ordinario del

negocio, eventos que representen incumplimientos y en casos de insclvencia.

Esta madificacién aplica a las cuentas de activos y pasivos financieros (ver

definiciones en la Nota B) que mantiene la Comparila, en los casos que la
Administracién decida compensar valores de la misma naturaleza entre estas

cuentas,

+» Modificaciones a [a NIIF 10, NIIF 12 v NIC 27 “Entidades de inversién": se
establece una excepcion al requerimiento de consolidar a entidades que clasifican
como entidades de inversion. La modificacion define a una entidad de inversion

como:

- Cuando obtiene fondos de los inversores para proporcionar a los mismos

servicios de gestion de las inversiones.

- Estd comprometida a que su operacién se enfoque UGnicamente en la
inversién de fondos y obtener rendimiento por las apreciaciones de| capital,

ingresos por inversiones o ambos.

- Mide sus inversiones al valor razonable.



INGENIERIA DE OBRAS S.A. INOBRASA . 10
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Expresadas en US Délares)

A. INGENIERIA DE OBRAS S.A. INOBRASA: (Continuacion)

o Modificaciones a la NIIF 11 “acuerdos conjuntos”: se cambia el enfoque de
anélisis de los acuerdos conjuntos y define dos Unicos tipos de acuerdo conjunto:
operacion conjunta o entidad participada conjuntamente.

Medicion:

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2014 han sido preparados
en base al costo histdrico, de adquisicibn o nominal, excepto por: los activos
financieros que se miden bajo el costo amortizado, los activos fijos a su valor
razonable, las inversiones en asociadas que se miden por el método de participacion
proporcional y las provisiones por beneficios a empleados que se miden en base al
metodo actuarial de costo unitario proyectado.

El método de costo amortizado, es el importe que se determina igualando los flujos de
efectivo esperados menos cualquier disminucién, descuento, comisién o deterioro.

El valor razonable, es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, en una
fransaccidon reslizada en condiciones de independencia mutua, se lo determina de
diferentes maneras:

Nivel 1. Precios cotizados en mercados activos piiblicos, para partidas comparables
que fa Compafifa puede acceder a [a fecha de medicién.,

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos y no activos, para partidas
comparables incluyendo la informacion distinta al precio, como tasas de interés o
plazos definidos contractualmente,

Nivel 3: Precios no cotizados en mercados activos, se utilizaran la informacién no
cotizada para medir el valor razonable,

El método de valor proporcional, es el importe que permite reconocer la parte del
inversor en los resultados de a participada, aumentando o disminuyendo el valor en
libros de la inversién contra resuitados del periodo del inversor.

El método de actuarial de costo unitario proyectado nos cuantificar el valor actual de
las obligaciones que a un futuro la empresa va a incurrir, se utilizan bases técnicas
como fablas de mortalidad, invalidez y cesantia, experiencia de la poblacion
asalariada, a todas estas bases se le aplican ajustes acordes con la realidad de la
Compaiiia y su propia estadlstica.

En la Nota B, “Resumen de las politicas contables mas significativas” se explica
el método aplicado para cada una de las cuentas.
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INGENIERIA DE OBRAS S.A. INOBRASA n
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Expresadas en US Dolares)

A,

INGENIERIA DE OBRAS S.A. INOBRASA: (Continuacion)

Elaboracién de estados financieros separados y sus reportes:

La Compafila prepara sus estados financieros separados a partir de sus registros
contables que mantiene en su sistema informatico, el mismo que esta disefiado para
cumplir con los requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos
tributarios y societarios.

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros separados se presentan
comparativos con el afio anterior, las notas a estos estados financiercs incluye
informacién descriptiva y narrativa para la comprension de los estados financieros
separados del periodo corriente, en cumplimiento de lo establecido en los parrafos 38
y 38A de la NIC 1.

Negocio en Marcha:

Al cierre de cada ejercicio, la Administracion evalda la capacidad de la Compafiia para
continuar ¢on sus operaciones en base a la hipotesis de negocio en marcha, es degcir,
que esta en funcionamiento y continuara su actividad dentro del futuro previsible.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Administracién no ha
identificado ningln indicio que pudiera significar incertidumbre sobre su continuacién
como negocio en marcha y no tiene la intencién ni la necesidad de liquidar
anticipadamente de forma importante sus operaciones.

Uso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y supuestos relativos a la actividad econémica de la Compariia que
afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacion de los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos
reportados durante el periodo,

La Administracién considera que las esfimaciones y supuestos utilizados fueron las
mas adecuadas en las circunstancias y basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento. Sin embargo, los resultados reales podrian variar
por razén de estas estimaciones, que son particularmente susceptibles a cambios
significativos debido a la ccurrencia de eventos futuros.



000000000000 0000000000000000000000000000000000 k

INGENIERIA DE OBRAS S.A. INOBRASA 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Expresadas en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacién mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas
que han sido utilizadas para la preparacion de los estados financieros:

1.

Estados financieros separados:

Los estados financieros con corte al 31 de diciembre del 2014, han sido
preparados en cumplimiento la nomativa NIIF vigente y aplicable a la
presentacién de estados financieros separados.

El parrafa 10 de la NIC 27 "Estados financieros separados”, establece que las
Compafila que presenten estados financieros separados, deben medir sus
inversiones: al coste, como un instrumento financiero o como una inversién en
asociada, A la fecha de presentacion de los estades financiergs, las inversiones
se mantienen al costo mas el ajuste del métedo de participacion proporcional en el
afio 2013. Cuando existe el derecho de recibir dividendos de las inversiones en
asociadas, estas se contabilizan en resultados del ejercicio, sin afectar el valor de

la inversidn, esto en cumplimiento a lo establecido en los péarrafos 12 de las NIC
27.

En los estados financieros se revela informacién relacionada con las inversiones
que se mantienen en asociadas, como [a naturaleza de la inversién, las
participaciones que mantienen e informacién financiera resumida, cumpliendo con

los requerimientas de la NIIF 12 “Informacién a revelar sobre inversiones en otras
entidades”.

Instrumentos financieros:

El parrafo 11 de la NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion” establece que
un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero
en una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
entidad. De acuerdo con esta definicidon, la Compafia mantiene como activos
financieros: efectivo en caja y bancos, inversiones mantenidas hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otros; como pasivos financiergs,
proveedores por pagar, obligaciones financieras y otros.

2.1. Activos financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para la presentacién de activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos
financieros disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de coberfura en una cobertura eficaz. La Compafiia realiza
esta clasificacién al momento de su reconocimiento inicial.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

Reconccimiento inicial v medicién posterior:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas los costos. La medicién posterior de los activos financieros
depende de su clasificacion, de [a siguiente manera:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la”
fecha de presentacion de los estados financieros, la Comparfiia no ha
designado ningln activo financiero al valor razonable con cambios en
resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es el Délar
de los Estados Unidos de América, de aita liquidez; los cambios en su valor
razonable no son significativos y se presenta al valor nominal de las
transacciones.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: Se reconocen como tales
las inversiones que mantiene la Compaiifa en certificados de depdsitos, con
un plazo establecido de mas de 90 dias y una fasa de interés nominal fija.

Se reconocen como inversiones mantenidas hasta su vencimiento cuando
estas sean no derivadas y exista un acuerdo contractual, donde se
establezca un plazo de vencimiento y sus pagos, siempre y cuando estos
pagos sean fijos o determinables. Su medicidn posterior se realiza aplicando
el método del costo amortizado (Ver Nota A).

La amortizacion de estos intereses y cualesquier pérdida por deterioro son
reconocidos en resultados del ejercicio. La tasa de interés efectiva se
reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados. Las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento se clasifican como de corto
plazo dentro del activo corriente, a las que venceran dentro del afio
siguiente; las inversiones con vencimiento futuro superior a 360 dias se
clasifican como de largo plazo.

Cuentas por cobrar comerciales: Se reconocen como tales la cartera de
cuentas por cobrar a clientes originados en la prestacién del servicio; no
cotizan en un mercado activo. Son reconocidos cuando se ha cumplido con
la entrega del servicio y existe la seguridad razenable de que los fiujos
econdmicos serdn obtenidos por la Compaiiia. Se miden por el monto
nominal de la factura y, posteriormente, se mide ajustande la provisidn para
cuentas incobrables.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS  SIGNIFICATIVAS:
(Continuacian)

La determinacion de la provisidn para cuentas incobrables se realiza en
cumplimiento del parrafo 63 NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién™, utiizando una cuenta correctiva con saldo
acreedor en el activo y cargo a resultados del ejercicio; los castigos de
cartera se reservan contra la provision, este registro es concordante con el
parrafo 22 de la NIC 18 “Ingresos Ordinarios™.

Al final del ejercicio, la Administracién evalla el estado de los saldos de
cuentas por cobrar, en funcién de los resultados de los procesos judiciales
de cobro y vencimiento de cada una de sus cuentas. De ser necesario, la
provisién se calcula aplicando el 1% sobre los créditos pendientes de cobro
generados en el ario, sin que esta provision supere el 10% de su provision
acumulada, de acuerdo al limite deducible establecido en la Ley de Régimen
Tributario Interno. Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia ha decido no
provisionar estas cuentas, debido a que su vencimiento es menor a 90 dias.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, las cuentas por cobrar
comercigles se encuentran presentadas a su valor nominal, de acuerdo con
las estimaciones de la Administracién, no difieren significativamente de su
valor razonable.

Ofras cuentas por cobrar: Principalmente representan cuentas por
cobrar a empleados, anticipos entregados a proveedores y relacionados,
que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado, para los préstamos a terceros su medicion posterior se realiza
aplicando el método del costo amortizado {(ver Nota A).

Detericro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periocdo, la Compaiifa evalta alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero se encuentre deteriorado en su valor,
como lo establece el parrafo 58 de NIC 39 y parrafos 12 de la NIC 36
"Deterioro del Valor de los Activos™. En el parrafo 12 de la NIC 36, se
establecen las pautas de las variables a considerar para identificar los
indicios de deterioro, que san las que aplica la Administracidon en su analisis.
Estas evidencias podrian incluir indicios de que los deudores se encuentren
en dificultades financieras significativas. La pérdida o deterioro se reconoce
en resultados del ejercicio y equivale a la diferencia entre el valor en libros
del activo financiero y su valor recuperable. En el periodo que se reporta no

se han presentado indicios de deterioro del valor de los activos de la
Compaifiia.
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(Continuacién)

1.2,

Baja de actives financieros:

Como lo establece los parrafos 3.2.3 al 3.2.9 de la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros™, los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

¢ Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero;

s Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo o se asume una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de
los flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parte del acuerdo de
traspaso; y

s Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el control del mismo.

Pasivos Financieros:

NIC 32 establece el tratamiento para la presentacion de pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados y los registrados al costo
amortizado, en concordancia con el parrafo 4.2.2 de la NIIF 9. La Compafiia
realiza esta clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimienfo inicial y medicion posterior:

Pasivos financiergs al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacién de los estados financieros, la Compafia no ha
designado ningin pasivo financiero al valor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar.

Cuentas por pagar vy otros pasivos financieros: Se reconocen como tales
los proveedores no relacionados y ofras cuentas por pagar, son pasivos
financieros no derivados con pagos fijos y no cofizan en un mercado activo.
Son reconogidos cuando se ha recibido los acuerdos contractuales de
bienes o setvicios, medidos al valor razonable y posteriormente, al costo
amortizado. Para ello se utiliza el método de |a tasa de interés efectiva y se
reconoce el gasto a lo largo del periodo correspondiente, A la fecha de
presentacién de los estados financieros, las cuentas por pagar y otros
pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor nominal debido a
que su vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones de
la Administracién, no difieren significativamente de su valor razonable.
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{Continuacion)

3.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de la NIIF 9, los pasivos
financieros se dan de baja en cuentas cuando;

« Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya expirado.

o Se reemplace por ofro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo pasivo;
ia diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de resuitados
det ejercicio,

Acfivos fijos:

Como lo estable el parrafo 7 de la NIC 16 “Propiedad, Planta y Equipo”, se
reconocen como un active cuando es probable que la Compafifa obtenga
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser medido
con fiabilidad.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden terrenos,
muebles y equipos, vehiculos, maquinarias y equipos de computacién; su
clasificacién se determina al momento de su registro inicial. Estan valorados al
costo histérico, que incluye los desembolsos directamente atribuibles a [a
adquisicién, menos [a depreciacion acumulada y el importe acumulado por
deterioro, si lo hubiera. A a fecha de presentacién de los estados financieros, la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en el valar reportado
de estos activos. Los gastos por mantenimiento y reparaciones que no aumenten
¢l valor del activo y que no alarguen su vida 0til se los registra contra resuliados
del perlodo en que ocurren; las mejoras que incrementan el valor o alargan la vida
Gtil de los activos son capitalizadas.

Depreciacidn:

La depreciacion es calculada por el mé&todo de linea recta o lineal basada en ia
vida atil estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se
distribuye a Io largo de su vida (til; se reconoce contra resultados del periodo. Al
término de cada periodo, la Administracion revisa sus estimaciones respecto a la
vida Gtil de los bienes y, de ser necesario, realiza los ajustes correspondientes, en
cumplimiento del parrafo 62 de NIC 186.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

la vida atil estimada para sus activos de propiedad, planta y equipo, y sus
porcentajes de depreciacion es la que se detalla en la siguiente tabla:

Activo Afios Cuota Anual
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Equipos de computacion 3 33.33%
Maquinarias y equipos 10 10%
Vehiculos 5 20%

De acuerdd con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del
activo menos su valor residual. El valor residual es el importe estimado que la
Compaifa podria obtener por la venta del activo, al téminc de su vida Gtil. La
Administracién ha considerado no determinar un valor residual para sus
elementos del activo fijo, dado que no espera una recuperacion monetaria
significativa por su disposicién, al término de [a vida util estimada,

4. Inversiones en asociadas:

Se reconoce como inversiones en asociadas a las entidades sobre la cual la
Compaiiia tiene influencia significativa. Se considera influencia significativa
cuando se posee directa o indirectamente el 20 por ciento 0 mas del poder de voto
de la participada, al menos que se pueda demostrar que la influencia no existe,
segln lo establece NIC 28 “Inversién en asociadas”. Se reconoce inicialmente el
costo, que es el importe que se entregd para adquirir la participacion. La
Compaiifa no consolida estados financiercs con sus participadas.

5. Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, [a Compaiiia evalla
si existe algln indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en
su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en la NIC 36, la Compaiiia
estima su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menos
los costos de venta de un activo y su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo
se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; se
reconocen en el estado de resultados en la clasificacion de activo
correspondiente. A la fecha de presentacion de los estados financieros, la
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en e] valor reportado
de sus activos no monetarios
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{Continuacian)

6.

7.

Impuesto a las ganancias:

La Compaiifa reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en
NIC 12 “Impuestos a las ganancias™ y determina el impuesto corriente y el
impuesto diferido con cargo a resultados del ejercicio; los cargos por impuesto
diferido relacionados con partidas que se reconocen en el patrimonio contra Otros

Resultados Integrales se presentan también en Otros Resultados Integrales. A la
fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafiia no reporta partidas

relacionadas con impuestos reconocidas en Otros Resultados Integrales.

6.1. Impuesto corriente:

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasivo en la medida que no haya sido liquidado el periodo que corresponde.

Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el impuesto por
pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en retenciones, se
presentan como activo mientras sea probable su recuperacion.

La base ftributable o utilidad gravable se determina aplicando Ilos
lineamientos establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su
Reglamento y otras disposiciones tributarias vigentes, el impuesto a la renta
causado se determina aplicando la tasa del 22% (23% para el afio 2012), de
acuerdo a lo establecido en el la Ley de Régimen Tributario Interna.

Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo IN2 de la NIC 37 "Provisiones, Pasivos Contingentes y
Activos Contingentes”, son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de
cuantia o vencimiento y se reconocen sélo cuando:

. Es una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

. Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacion; y

. Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos que probable, la Compaiiia revela en las notas a los
Estados financieros los detalles cualitativos de la situacién conocida que pudiera
genera el pasivo contingente.
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8.

Beneficios a empleados:

Se reconccen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requerimientos [egales establecidos en el
Cdodigo de Trabajo y a practicas que generan obligaciones implicitas. Su
reconocimiento y medicién se realiza de acuerdo a la NIC 19 “"Beneficios a
empleados™ cuyos requerimientos por separado comprenden los beneficios a
empleados corrientes, largo plazo o post-empleo y por terminacién.

7.1.

7.2,

Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficics corrientes de los empleados se reconocen
como gastos del periodo en que se incurren (devengados) y son liquidados
de acuerdo a disposiciones establecidas en el Cédigo de Trabajo y otras
regulaciones vigentes.

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan
mensualmente, mientras que la decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y participacion del 15% de
los trabajadores en las utilidades de la Compaiila se acumulan liquidandose
en la fecha correspondiente, que no es superior a un afo.

Beneficios a largo plazo o post-empleo:

De acuerdo con los conceptos presentados en el parrafo 25 al 27 de la NIC
19, los beneficios de post-empleo se clasifican como planes de beneficios
definidos. El Cédigo de Trabajo, establece que:

e Los empleadores estan obligados a conceder la jubilacion patronal a

todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo mfnimo de 25
afios en una misma compafiia,

* En el momento en que [a. relacion laboral entre el empleador y el
empleado llega a su término, el empleador debera reconocer a los
trabajadores en el momento de la liquidacién una bonificacién por
desahucio que es equivalente al 25% del tltimo salario multiplicado por
los afios que prestd el servicio para la Compaiifa.

Estos beneficios a largo plazo se registran mediante la constitucion de una

provisién con cargo a gastos del €jercicio y su valor lo determina en base al
calculo actuarial realizado por un perito independiente.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES NAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

9.

7.3.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas. Los gastos de estas provisiones por los empleados que tienen
un tiempo menor a 10 afios, se los reconoce como gastos no deducibles,
para la determinacion del impuesto a la renta del afio,

Beneficios por ferminacion:

De acuerdo con el parrafo 133 de la NIC 19, se reconocen beneficios por
ferminacién como un pasivc y como un gasto cuando se enhcuentre
comprometida de forma demostrable a:

¢ Rescindir el vinculo que le uno con un empleado o grupo de empleados
antes de la fecha normal de retiro; o

¢ Pagar beneficios por terminacion como resultade de una oferta
realizada para incentivar la rescision voluntaria por parte del empieado.

Estos beneficios por terminacién se registran mediante la constitucion de
una provisiéh con carge a gastos del ejercicio y su valor lo determina en
base al céiculo actuarial realizado por un perito independiente. Los pagos
que deberan efectuarse por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas. Los gastos de estas provisiones se los reconoce como gastos
no deducibles, para la determinacion del impuesto a la renta del afio.

Ingresaos de actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando es probable que la
los beneficios econdmicos futuros seran obtenidos por la Compaiiia y surgen en el
cursc de las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la

contrapartida, por acuerdo entre las partes; los descuentos se registran
disminuyendo el ingreso.

9.1.

Prestacion de servicios:

Como lo establece el parrafo 20 de la NIC 18, se reconocen considerando el
grado de terminacion de la prestacion del servicio al final del periodo sobre

el cual se informa, cuando el resultado de la transaccion puede estimarse
con fiabilidad, cuando:
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 El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse
con fiabilidad;

e Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccién;

» El grado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobe el
que se informa, puede ser medido con fiabilidad;

Los costos ya incurridos en la prestacion del servicio, asi como los que
quedan por Incurrir hasta completarlo, pueden ser medidos con fiabilidad.

9.2. Intereses:

Como lo establece el parrafo 28 de la NIC 18, los ingresos de actividades
ordinarias  derivados del usc por parte de terceros de activos de la
Compaiifa que producen intereses, se reconocen utilizando el método de .

tasa de interés efectiva, como contrapartida de la medicién de las
inversiones.

Para su reconocimiento, debe ser probable que se reciban los beneficios

econdmicos asociados con la transaccién y su importe pueda ser medido
con fiabilidad.

10. Gastos.

11.

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios econémicos futuros relacionados con la reduccién
de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera

beneficios econdémicos futuros o cuando no cumple con los tequisitos para su
registro como activo.

Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos

cuando se producen o causan Y los gastos cuando se conocen, como lo establece
el pérrafo 27 de la NIC 1.



INGENIERIA DE OBRAS S.A. INOBRASA 22
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Expresadas en US Dolares)

C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLIACION

ANTICIPADA:

La Compafifa decidi® no adoptar anticipadamente las siguientes normas e
interpretacién que fueron emitidas por e! IASB, pero que no es de caracter obligatoric
su aplicacién en los periodos iniciados el 01 de enero del 2014:

NIF 14 “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas”: aplicable para
perfodos que comiencen a partir del 1 de enero del 2016, se permite su aplicacion
anticipada. Esta norma da los lineamientos para contabilizar las cuentas de
diferimientos cuando sus precios o tarifas estan sujetos a regulaciones, permite
que las Compariias sigan aplicando sus PCGA anteriores aun siendo de
aplicacion obligatoria de esta norma y establece que los saldos y movimientos de
estas cuentas deben presentarse por separado en ios estados financieros. A la
fecha de presentacion de los estados financieros, no es posible determinar si esta

norma va a afectar a la presentacién de los estados financieros o su posible
efecto.

NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes™ aplicable para pericdos que comiencen a partir del 1 de enero de! 2017,
se permite su aplicacién anticipada. Esta norma establece que los ingresos por
actividades ordinarias sean reconocidos en la medida que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambic de
un importe que refleje la cohtraprestacién a la cual la entidad espera tener
derecho a cambio, esto por medio de la aplicacién de 5 etapas claramente
definidas en el cuerpo de la norma. A su vez esta norma deroga todas las normas
relacionadas con los Ingresos Ordinarios. A la fecha de presentacion de los
estados financieros, no es posible determinar si esta norma va a afectar a la
presentacion de los estados financieros o su posible efecto.

D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

1.

Factores de riesgo finranciero:

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son
los riesgos de mercado, de crédito, de liquidez y de capitalizacién. La planificacion
deneral de gestion de riesgo de la Compaifila se encuentra enfocada
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros, es por estc gue

trata de minimizar estos riesgos y los potenciales efectos adversos en el
desempefio de la Compafiia.

La Gerencia General tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo a
politicas que proporcionan los principios para €l manejo de los riesgos, asi como
las politicas elaboradas para las areas especificas, como el riesgo de todo tipo de
cambio, de interés y de créditos.
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D. GESTION DE RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

A continuacién se presenta los principales riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compariia:

1.1.

1.2

Riesqo de mercado:

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de
cambio monetario, en los cambios en las tasas de interés.

Cambios en los tasas de cambio monetario: Es el riesgo de que el valor
razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctden
debido a las variaciones en las tasas de cambio monetario. Las operaciones
que desarrolla la Compaiiia, las realiza en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pafs desde el aiio 2000, por lo
tanto, no se presentan efectos significativos en los estados financieros por
variaciones de este tipo.

Cambios en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuacion del valor
razonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a
cambios en las tasas de interés del mercado, la exposicion de este riesgo
esta principaimente relacionada con las obligaciones con diferentes
entidades. La Compafiia al 31 de diciembre del 2014, mantiene obligaciones

que le representen cargos financieros, por lo cual el riesgo de cambios en
las tasas de interés es alto.

Debido a esto, es necesario mencionar que al final del perfodo 2014 el
mercado financiero presento una moderada volatilidad de las tasas activas
referenciales de interés, la cual durante el afio 2014 fue de 7.84% (enero
2015), esta tasa disminuyd en 0.33% en comparacién con el afio 2013.

Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un activo financiero o contrato suscritc con un cliente, o
que lleva a una pérdida financiera. Surge principalmente del efectivo, sus
equivalentes e instrumentos financieros.

El riesgo de la Comparfila estd relacionado con sus actividades
operacionales, principalmente por sus cuentas por cobrar comerciales, sus
actividades financieras eh las cuales incluye el efectivo. Como parte de una
politica conservadora de gestién de riesgo de crédito, se analiza cualquier
indicio de deteriaro de la cartera y de ser necesario se estima una provision
para cuentas incobrables.



. INGENIERIA DE OBRAS S.A. INOBRASA 24
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Expresadas en US Ddlares)

D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

1.3.

1.4.

Riesgo de liquidez y solvencia:

Es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionadas con pasivos financieros. La liquidez se controla a fravés
de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién de lineas de
crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez en inversiones en
certificados bancarios por plazos mayores a 90 dias, permitiendo de esta
forma a la Compafiia desarrollar sus actividades normalmente.

La gestibn del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar
transacciones, principalmente las de endeudamiento. La Gerencia de la
Compafifa orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a
través de sus recursos propios. '

El riesgo de liquidez es motivo de permanente andlisis por parte de la
administracién y, busca la forma de mejorar y optimizar ias oportunidades

para disponer flujos de dinero a menor costo y para al momento que se
requiere.

Riesgo de capitalizacidn:

La Gerencia administra una importante base de capital para cubrir los
riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de [a

Compafila es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios
establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiia son: (i) salvaguardar la capacidad de la
Compafifa para continuar operando de manera que contintie brindando
retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y (ii)

mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus
actividades.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron los
siguientes:
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

Al 31 de diciembre del

2014 2013

Préstamos y obligaciones financieras 950,701 1,016,294
{corto y largo plazo)
Cuentas por pagar comerciales 290,887 110,188
Cuentas por pagar socios 239,880 268,103

1,481,468 1,394,586
Efectivo en caja y bancos (4,653) {27,893)
Deuda neta 1,476,815 1,366,693
Total patrimonio neto 458,912 464,983

1,935,727 1,831,676
Ratio de apalancamiento 76,30% 74,61%

E. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Al 31 de diciembre del

2014 : 2013
Caja chica 200 200
Fondo rotativo 500 500
Bancos locales )] 3,853 27,193
4,653 27,893

(1} Corresponde a fondos mantenidos en cuentas bancarias locales y son de libre
disponibilidad.

F. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO:

Corresponde a inversiones en certificados de depdsitos contratadas con entidades
financieras legalmente constituidas en el pais, las mismas que tienen un plazo mayor a
90 dias, las inversiones que se mantenfan al 2013, fueron renovadas durante el 2014.
A continuacién el detalle de las inversiones, al 31 de diciembre del 2014

Banco Fechade | Fechade | o il |plazo (dias)| oo 9@
emision Vencimiento Interés
Beco. Internacional  11/08/2014 30/03/2015 71,000 200 5,10 %
Bco. Internacional  31/01/2014 31/01/2015 80,000 365 6,00 %
Bco. Internacional  15/10/2014 14{01!2015 50,100 91 4,10 %

201,100
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G. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Clientes Relacionados — USEFUL S.A, (N 55,676 16,490
Clientes no relacionados (2) 453,792 187,141
Provision para cuentas incobrables (3) {6,781) (6,781)
502,687 196,850

(1) Ver saldo con transacciones con partes relacionadas en la Nota Y (3).

(2) Incluye principalmente US$ 274,890 por cobrar a USEFUL S.A. por concepto de
ventas efectuadas durante el 2014. Ver Nota Y (3).

(3) Este valor corresponde a la provision de afios anteriores La Administracién no ha
considerado necesario realizar ninguna provisién adicional, considerando que su

cartera es altamente recuperable.

H. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Creédito tributario por retenciones fuente (1) 11,793 26,808
Crédito tributario |VA 686
Crédito tributario ISD 865
11,793 28,359

(1) Incluye principalmente US$ 366 al Crédito Tributario obtenido en el proceso
conciliatorio ver Nota X (1), y US$11,427 que corresponden al Crédito Tributario
de afios anteriores (2013). A la fecha de emisién de este informe, la Compaiiia ha
solicitado ta devolucién por el valor antes mencionado.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Empleados 1,681 5,463
Anticipo a proveedores @) 107,502 225,862
Otros anticipos 44,766 43,965
153,949 275,290

(1) Incluye principaimente US$19,826 a CONSTRUBRIND S.A. y US$71,583 a

RENTMACHINES S.A. entregados por concepto de préstamos, no tienen plazos
establecidos ni devengan intereses.
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J. ACTIVOS FIJOS:

Los movimientos realizados en los afios 2014 y 2013, de los reconocidos como activos

fijos, es el siguiente:

Movimiento del afio 2014;

Terrenos

Equipos de computacion
Vehiculos

Equipos de oficina
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres

Depreciacion acumulada

Movimiento del afio 2013:

Terrenos

Equipos de computacién
Vehiculos

Equipos de oficina
Maquinaria y eqguipo

Muebles y enseres

Depreciacién acumulada

Saldo al Saldo al
3112/2013 Adiciones Bajas 3171212014
118,380 118,380
14,564 14,564
19,496 19,496
625 625
1,379,305 362,612 (257,500) 1,484,417
5,305 5,305
1,537,675 362,612 (257,500) 1,642,787
(552,154) (135,923) 114,787  (573,290)
985,521 226,689 (142,713) 1,069,497
Saldo al Saldo al
01/01/2013 Adiciones Bajas 31/12/2013
118,380 118,380
14,216 347 14,564
19,496 26,554 (26,554) 19,496
625 625
1,537,805 6,500 ' (165,000) 1,379,305
5,305 5,305
1,695,827 33,401 (191,554) 1,537,675
(439,720) (157,003) 44,569  (552,154)
1,256,107 (123,602) (146,985) 985,521
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K. INVERSION EN ASOCIADA:

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiia no ha ajustado su inversién y la mantienen
al costo mas el ajuste realizado en el afio 2013, Considera que al final del periodo, no
existe evidencia de deterioro de estas inversiones. A continuacién un resumen de la
informacion financiera de su participada.

Saldo al 31 de diciembre del

Activo 2014 2013
Activo Corriente 593,843 245,790
Activo No Corriente 79,083 125,958

Total de activo 672,926 371,748

Pasivo _
Pasivo Corriente 359,149 32,475

Total de Pasivo 359,149 32,475

Patrimonio
Capital social 180,800 180,800
Reservas 10,853 10,853
Resultados acumulados 122,124 147,620

Total de Patrimonio 313,777 339,273

Total Pasivo + Patrimonio 672,926 371,748

L. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Saldo al 31 de
diciembre del
Tasa de
Institucién Financiera | copade Fecha de interés ~ vaior del 2014 2013
emisién Vencimiento o Préstamo
0
Bance Internacional S.A. 131122013 1110212014 11% 70,000 70,000
Banco Internacional S.A: 15/08/2014 24/03/2015 M% 70,000 70,000
Banco Internacional S.A. 12/12/20144 12/01/2'15 9,10% 45,000 45,000
Banco Machala S.A. 15/11/2013 10M11/2014 11.23% 54,564 53,245
Bance Machala S.A. 20/12/2014 19/05/2015 11,23% 35,487 34,027
Banco Bolivariano C.A. 08/02/2013 30/01/2014 9% 40,000 3,799
g"j:c" delaProduccién o o013 13/10/2014 11.23% 30,000 25,289
Banco BBVA Suiza 26/07/2014 26107/2015 7.68% - 800,000 (1) 800,000 800,000
: 949,027 952,333
Sobregiro bancario 1,674 2,115

950,701 954,448
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L. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacion)

P.

(1) La compariia no ha realizado ningan abono para disminuir la deuda con el Banco
BBVA Suiza. En julio del 2014, la compatfiia cancelo US$62,271 por concepto de
intereses para renovar los plazos para el pago del préstamo,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Los saldos agrupados corresponden a las cuentas por pagar a varios proveedores y
por varios conceptos. La Compariia agrupa sus cuentas por pagar por la maquinaria o
tipo de activo del cual goza el servicio y dentro de esta agrupacién abarca varios
proveedores. Es saldo total asciende a US$ 290,886 (US$ 110,189 para el afo 2013).

IMPUESTOS POR PAGAR:

Retenciones en la fuente

IVA en ventas

Retenciones VA )
Impuesto a la renta trabajadores
Impuesto a la renta

BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADDS:

Beneficios sociales

Prestamos [ESS y Salud conyugues

Aporte Patronal, Personal e [ECE

Sueldos por pagar

15% Participacion de trabajadores (1

(1) Ver célculo y determinacién en la Nota W.

OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos a terceros 1)
Alfaredes S.A. (2)

Al 31 de diciembre del

2014 2013
2,796 2,252
10,888 40,808
143 485
70 110
16,296
13,897 59,931

Al 31 de diciembre del

2014 2013
14,935 10,662
1,402 1,212
2,982 3,678
824 589
3,163 6,208
23,3086 22,347

Al 31 de diciembre del

2014

2013

35,000
99,141

134,141




INGENIERIA DE OBRAS S.A. INOBRASA 30
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (Expresadas en US Délares)

P. OTROS PAS!IVOS CORRIENTES:

(1) Corresponde a valores que la Compafiia mantiene por pagar a varios
proveedores, por concepto de préstamos; no tienen plazos definidos ni devengan
intereses,

(2) Corresponde a varios préstamos que la Compaiifa ha recibido durante el afio
2014, los mismos que no tienen plazos establecido ni tasas de intereses pactadas.

Q. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Carbo Rivera Cesar Humberto (N 239,879 268,103
239,879 268,103

(1) Corresponden a valores que la Compafiia mantiene por pagar a su accionista, no
tienen plazos establecidos ni devengan intereses.

R. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Provisién de Jubilacién patronal 1) 9,811
Provisién de Desahucio (2) 2,944 11,086
12,755 11,086

(1) Este valor se origina por Ia reclasificaciones de valores que en afios anteriores
fueron registrados en una sola cuenta, pero para el afio 2014 fueron distribuidos.

(2) El movimiento de la provision para jubilacién de desahucio fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Saldo inicial 11,086 7,295
Costo neto del periodo: 1,669
Ajustes (reclasificacion): (9,811) 3,791
Saldo final 2,944 11,086

Estas estimaciones fueron calculadas mediante estudio actuarial, quienes aplicaron el
Método de Costeo Unitario Proyectado (MCUP), el cual consiste en determinar las
provisiones tomando en consideracion variables como los indices de mortalidad,
invalidez, cesantia y experiencia en los empleados.
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S. PATRIMONIO:

T.

1. Capital social: Representa 337,800 acciones ordinarias y nominativas
autorizadas, emitidas en circulaciéon al valor nominal de US$ 1,00 cada una. Sus
accionistas son Carbo Rivera Cesar Humberto y Lazo Sweet Julio Cesar. Durante
el afio 2013, la Compaiiia realizé un aumento de capital, US$336,362 provenientes
de resultados acumulados y US$638 en aportaciones en efectivo.

2, Reserva Legal: De acuerdo con la legislacidn socletaria vigente en el pais, Ia
Compafifa ha cumplido en transferir el 10% de su utilidad neta del ejercicio,
completando mas del 50% de su capital social. Esta reserva no puede ser
distribuida entre los accionistas, excepto en los casos de liquidacion de la

Compatiia. El saldo se puede utilizar para cubrir pérdidas futuras o para aumentar
el capital social.

3. Resultados acumulados: Corresponde a los saldos de los resultados de afos
anteriores y se encuentran a libre disposicién de los accionistas. Incluye también
los ajustes por la Adopcidn por primera vez de fas NIIF.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

.Al 31 de diciembre del

2014 2013
Prestacion de servicios (1) 848,657 1,337,123
Utilidad en venta de activos 4,014 6,506
Intereses ganados y ofros 275,072 10,072
1,127,743 1,353,701

(1) Corresponde a los ingresos obtenidos por el alquiler de las maquinarias
registradas dentro de Activos Fijos.

COSTOS DE VENTA:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Costos de maquinaria y equipo pesado (1) 473,432 : 739,529
Costo de mano de obra de operadores (2) 130,176 132,982
603,608 872,511

(1) Esta cuenta corresponde a todos los valores incurridos por el mantenimiento de las
magquinarias, para mantenerias en buen estado.
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U. COSTOS DE VENTA: (Continuacion)

X.

(2) Corresponde a todos los valores incurridos por el manejo de las magquinarias,
incluidos los valores cancelados y provisionados por los servicios que son
prestados por los operadares de las maquinarias.

GASTOS OPERATIVOS:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Gastos del personal . 138,810 177,076
Gastos de ventas 16,731 9,330
Depreciaciones 139,386 157,003
Perdida en venta de activos 40,269
335,196 343,409

. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA_UTILIDAD:

Las leyes laborales vigentes establecen como benéficio para los trabajadores el pago

del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre
la renta.

La base del céiculo para determinar la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compaiifa fue el siguiente:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Utilidad e?ntes del impuesto y participacion de 21,088 41,374
los trabajadores
(-) 15% Participacién de trabajadores (3,163) (6,206)
Utrhdf:\d después de la participacién de 17,925 35,168
trabajadores .
IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto a la renta se lo calcula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre la base
imponible determinada, vy se carga como gastos del periodo en que se genera. Las
normas tributarias vigentes en el pais establecen, que las sociedades constituidas en el
pafs, asi como las sucursales extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del 22% sobre su base imponible, farifa que se mantiene fija desde el afo

2013, segln lo establece el Cédigo Orgénico de la Produccién, comercio & Inversiones.
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X.

IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

El 29 de diciembre del 2007, se publico la Ley Reformateria para la Equidad Tributaria
del Ecuador, [a misma que crea el Anticipo de Impuesto a la Renfa, el mismeo que debe
ser cancelado por las personas naturales, sucesiones indivisas, v las sociedades, que
estén sujetas al impuesto a la renta, en las formas que establece esta ley. A partir del
afio 2010, este anticipo de impuesto a la renta se convierté en el impuesto minimo a
pagar, en los casos en que el impuesto causado es menor al anticipo calculado del afio
anterior,

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las utilidades
de [a Comparifa y [a base del impuesto a la renta de la Compaiiia, fue el siguiente.

Al 31 de diciembre del

2014 2013

Utilidad t_iel ejercicio después de participacién 17,925 35,168
de trabajadores

(+) Gastos no deducibles 5414 9,875
Base imponible 23,339 45,043
Impuesto causado 5135 9,909
Alnthp-o dete_nnlnado correspondiente al A1) 16,774 16,296
ejercicio corriente.

(1) De acuerdo al Articuio 79 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
- Tributario Interno, cuando el anticipo del impuesto a la renta determinado es
superior al impuesto a la renta causado para el ejercicio fiscal, el impuesto a pagar

se convierte en el anticipo determinado.

Liquidacién del Impuesto a pagar:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
s ez
Retenciones del gjercicio (17,140) {26,808)
Retenciones provenientes del exterior (865)
Saldo a favor del contriﬁuyente (¥ (366) (11,377)

(i) Creédito tributario a favor de la Compariia, Ver Nota H (1).
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SALDOS Y TRANSAGCCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Ingenieria de Obras S.A. INOBRASA, posee el 99,99% del control y capital de la
comparifa USEFUL S.A. A continuacién se indican las transacciones realizadas con

partes relacionadas:

1. Prestacién de servicios:

USEFUL S.A.

2. Prestamos enfre relacionadas:

USEFUL S.A

3. Cuentas por cobrar relacionadas:

Useful S.A. (Préstamos)
Useful S.A. (Préstamos)
Useful S.A. (Ventas)

4. Cuentas por pagar accionistas:

Cesar Rivera Cesar Humberto

Durante el periodo comprendido entre el
1 de enero y 31 de diciembre del

2014 2013

Valor No. Trans. Valor
279,888 2
279,888 2

Durante el periodo comprendido entre el
1 de enero y 31 de diciembre del

2014 2013

Valor No. Trans. Valor
130,312 108 1,490
130,312 108 1,490

Al 31 de diciembre del

2014 2013
15,000 15,000
40,676 1,490

274,890
330,566 16,490

Al 31 de diciembre del

2014 2013
(1) 239,879 268,103
239,879 268,103
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Y. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

5. Remuneracidn del personal clave:

Las remuneraciones del personal gerencial clave se reconocen como gastos del

periodo. A continuacion el resumen de las remuneraciones percibidas por el
personal gerencial clave: :

Durante el periodo
comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre del

2014 2013
Sueldos y salarios 39,000 74,400
Beneficios sociales 7,176 16,528
46,176 90,928

Z. GCONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
econémico 2014, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas locales y/o en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000,
deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y
gastos por compainia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas locales y/o en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$6,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo
mencionado en el primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o0 en el exterior, la presentacién de Ia
informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplico el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Intermo que entraron en vigencia desde el
1 de enero del 2010 determinan que los ¢ontribuyentes que realicen operaciones con

partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:
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Z. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

+ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
« No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

 No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacién
de recursos no renovables.

La Compariia no tiene la obligacién de presentar Informe de Precios de Trasferencia,
debido a que durante el afio 2014, no reporta transacciones con partes relacionadas
que superen los limites establecidos por la Ley para su presentacidn, por lo tanto no
ha contratado la elaboracién del mencionado informe.

AA. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacion de los estados financieros no ocurrieron hechos o

eventos importantes que debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2014.
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1
Fecha:

30/APR/2015 16:18:33 | Usu; evillamar

IR~

Remitente: ~ No- Tramite: | 15960 1~0]
ALLYSSON LUNA

Expediente: | 117816
RUC: 0992385324001

Razodn social;

liquMEmA DE OBRAS S.A. INOBRASA

SubTipo tramite:
COMUNICACIONES Y OFICICS

Asunto:
REMITE INFORMED E AUDITCRIA

'Rwlse el estada de su tramite por !NTERNET 47,
EgItandn No. de tramlte, afio y verificador = ! J

-




