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(Expresadasendodlaresestadounidenses)

NOTA1-INFORMACIONGENERAL

KUSINER S.A. (en adelante “la Com pafiia”) fue constituida el 3 de enero de 2005 en |
a ciudad de Guayaquil, provinciadel Guayas-Ecuador.La direccién registradade lacomp
afiia es Costanera Urdesa Central

La actividad principal de la Com pafiia es la prestacién de servicios a em presas de consu
mo masivo, contratacién de personal para promocién de articulos a nivel de impu
Isadoras y mercaderistas, coordinacién de eventos, realizacion de montajes y aseso
ria a empresas respecto a actividades promocionales.

Aprobaciéndeestadosfinancieros-

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 han sido emitidos con la auto
rizaciéon delRepresentante Legal de la Compafiia el 30 de marzo de 2019 y posteri
ormente serdn puestos a consideraciondelalJuntaGeneraldeAccionistasparasuaprobacidn
definitiva.

NOTA2-RESUMENDELASPRINCIPALESPOLITICASCONTABLES

A continuacidén, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparac
ion de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de m
anera uniforme a todos losafiosquesepresentanenestosestadosfinancieros.

) Basedepreparaciondelosestadosfinancieros —

Los presentes estados financieros de laCom pafiia han sido preparados de acuerdo con la

Norma Internacional de Informacidn Financiera para las Pequeifilas y Medianas Entida
des (NIIF paralas PYMES) emitida por el International Accounting Standards Board (IA
SB) vigente al 31 dediciembre de 2018 que ha sido adoptada en Ecuador y, a partir del

2017 con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Com pafias, Valores y
Seguros que establecen el uso delas tasas de interés de los bonos corporativos emiti
dos en el Ecuador para la estimacién yregistro de las provisiones de jubilacidén patro
nal y desahucio. La Seccion 28.17 “Beneficios a losem pleados” de la NIIF para las PYM
ES,indica que para laestimacion de dichas provisionesse deben considerar las tasas de r
endimiento de los bonos corporativos de alta calidad em itidos en un mercado amplio vy
en la misma moneda y plazo estimado en que se liquidaran dichasprovisiones.

Losestadosfinancieroshansidopreparadossobrelabasedelcostohistérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a la NIIF para las PYMES requiere
el usode estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su
juicio en elproceso de aplicaciéon de las politicas contables de la Com pafiia. En la Not
a 3 se revelan las areasqueimplicanunmayorgradodejuicioocomplejidadolasadareasdonde
lossupuestosy



estim aciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debi
do a lasubjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montosestimadosporlaAdministracién.

JMonedaFuncionalydePresentacién—

Los estados financieros adjuntos se expresan en ddélares estadounidenses que es la mon
eda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional y de presentaciéon de la Com pafia
Las cifras en losestadosfinancierosysusnotassepresentanenddlaresestadounidenses.

) Efectivo-

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos y no estdan sujetos a un
riesgosignificativodecambiosenelvalor.

JActivosyPasivosfinancieros—

Reconocimiento,mediciéninicialyposterior:

Reconocimiento - La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el esta
do desituacién financiera cuando es parte de los acuerdos que los generan y se co
m promete a comprarovenderelactivoopagarelpasivo.

M edicioninicial y posterior- Los activos y pasivos financieros son medidos inicialment
e a suvalor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser sig
nificativo, esreconocido como parte delactivo o pasivo financiero; siem pre que elactivo
o pasivo financiero noseadesignadocomodevalorrazonableconcambiosenresultados.Co
nposterioridadal

reconocimiento inicial, la Compafia valoriza los activos y pasivos como se descri
be a continuacidn:

A ctivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amor
tizadoutilizando el método del interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afio o meno
s se clasificancom o activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corr
ientes. En especifico,laCompafiiapresentalassiguientescuentasdentrodeestacategoria:

(i) Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a los montos adeudados por la presta
cion deservicios en el curso normal de sus operaciones, estas cuentas se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se
recuperan en el corto plazo.

(ii) Cuentas por cobrar partes relacionadas: Corresponden principalmente a flujos de e
fectivo entregadosa las partes relacionadas para capital de trabajo, estas cuentas se regi
stran a su valornominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan inter
eses y se recuperan en elcortoplazo.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a impuestos y retenciones, a
nticipos a proveedores y otros. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es e
quivalente a sucostoamortizadopuesserecuperanenelcortoplazo.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amor
tizado aplicandoelmétododelinterésefectivo.Lospasivosfinancierossonclasificadoscomo




obligaciones a corto plazo a menos que la Com pafiia tenga el derecho irrevocable para
diferir elacuerdodelasobligacionespormadasdedocemesesdespuésdelafechadelbalance.

LaCompafiapresentalassiguientescuentasdentrodeestacategoria:

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren
de suvalor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No ex
isten costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacidn.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.
Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento
de sus operaciones se presentan en elestado de resultados integrales en el rubro gastos
financieros. Los intereses pendientes de pagoalcierredelafiosepresentanenelestadodesi
tuacionfinancieracomopartedelas

obligacionesporpagar.

(ii) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adqu
iridos de proveedores locales en elcurso normal de sus operaciones. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y so
n pagaderas en el corto plazo.

(iii) Cuentas por pagar partes relacionadas: Estas cuentas se registran a su valor nomin
al que esequivalenteasucostoamortizadopuesnogeneraninteresesysecancelanenelcorto
plazo.

(iv) Otras cuentas por pagar: Estas cuentas corresponden a impuestos, anticipos y otros.
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amorti
zado pues se cancelanenelcortoplazo.

D eterioro de activos financieros: La Com pafiia establecerda una provision para pérdid
as pordeterioro de sus cuentas por cobrar cuando exista evidencia objetiva de que la
Com pafiia no serda capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan segun los térmii
nos originales de los acuerdos.

B aja de activos y pasivos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando e
xpiranlos derechos a recibir los flujos de efectivo delactivo o sila Com pafiia transfiere

elactivo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo financiero es dadodebajacuandolaobligacioéndepagosecancelaoexpira.

Los activos y pasivos financieros se com pensan cuando la Com pafiia tiene el derecho le
gal de compensarlos y la Administracion tiene la intencidén de cancelarlos sobre una b
ase neta o de realizarelactivoycancelarelpasivosimultdneamente.

) Propiedad, mobiliarioyequipos —

Las partidas de Propiedad, mobiliario y equipos se miden al costo menos la depre
ciacié nacumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada en caso de producirse. E
| costo incluye los desem bolsos directamente atribuibles a la adquisicién o constru
ccion del activo. Losdesem bolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capi
talizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la invers
ion fluyan hacia la Compafia y loscostospuedensermedidosrazonablemente.

Los otros desem bolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenim
iento y sonregistradosenlosresultadoscuandosonincurridos.



El terreno no se deprecia. La depreciacién de los bienes de Propiedad, mobiliarioy eq
uipos escalculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes que conform
an un grupo de activos o de componentes significativos identificablesque posean vidas
Utiles diferenciadas y noconsidera valores residuales, debido a que la Administracidn
de la Com pafiia estima que elvalorderealizaciéndesusactivosdepreciablesaltérminodesu
vidaltilserdirrelevante.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes: 20 afos para edificios, 10 afios para mu
ebles yenseresyequiposdeoficina,5afiosparavehiculosy3afiosparaequiposdecomputacio
n.

La vida util y el método de depreciaciéon seleccionado son revisados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada periodo que se informa para asegurar que el método
y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expe
ctativas de vida de laspartidasdePropiedad,mobiliarioyequipos.

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, mobiliario y equipos, se cal
culan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en
el estado deresultadosintegrales.

Pérdidaspordeteriorodevalordelosactivosnofinancieros —

Los activos sujetos a depreciacién (Propiedad, mobiliario y equipos) se someten a pru
ebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no po
drd recuperarse su valor en libros. Si existen indicios de un posible deterioro del valor,
se estimay compara el

valor importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionado
s) con su valor en libros neto. Elvalor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre elmonto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de ev
aluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que
se genera flujos de efectivo

identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor libr
os del activo exceda a su valor recuperable, la Com pafiia registra una pérdida por de
terioro en losresultados del periodo. Al 31 de diciembre del 2018 no se ha identific
ado la necesidad de reconocerpérdidaspordeteriorode activosnofinancieros.

) Impuestoalarentacorrienteydiferido-—

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y dife
rido. Elimpuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se tratade partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este ca
so el impuesto también sereconoceenotrosresultadosintegralesodirectamenteenelpatrim
onio.

Impuestoalarentacorriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta por el afio actual y por afios anteriore
s son medidos al valor que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias

El cargo porimpuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto apl
icable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto porpagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 25% (22% en el 2017) de las utilidades gravables para soci
edades constituidas en el Ecuador y con accionistas domiciliados en este pais la cual
se reduce al15% (12% en el 2017) silas utilidadessonreinvertidasporlaCompaifia.



La Administracion wevallua periédicamente la posicion asumida en las declaracion
es de impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias
son objeto deinterpretaciodn.

Impuestoalarentadiferido

Elimpuesto a la renta diferido es reconocido usando el método del pasivo sobre las dife
rencias tem porarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la f
echa del estado desituaciénfinanciera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temp
orariasimponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temp
orariasdeducibles y por la compensaciéon futura de <créditos fiscales y pérdida
s tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la util
idad tributaria futuracontralascualesimputaresoscréditosfiscalesopérdidastributariasamor
tizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del es
tado desituacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exi
sta suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte
de dichos activos. Losactivos por impuesto diferido no reconocidos se reevaliuan en cada
fecha delestado de situacién financieray se reconocen en la medida en que se torne pro
bable que la utilidad tributaria futura permitarecuperardichosactivos.

L os activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas im positivas que se espe
ra seande aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, d
e conformidadconlasdisposicioneslegalesvigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se r
econocefuera de éste. L as partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién co
n la transacciénsubyacente,yaseaenotrosresultadosintegralesodirectamenteenelpatrimo
nio.

Los saldos de activos y pasivos por impuesto diferido se com pensan si existe un derecho
legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrie
ntes, y si los activosypasivosporimpuestodiferidoserelacionanconlamismaautoridadtributa
ria.

J)Impuestosobrelasventas-—

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluye
ndo el importedecualquierimpuestosobrelasventas(ej.Impuestoalvaloragregado),salvo:

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en un
aprestaciéon de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso

eseim puesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte
delgasto,seglncorresponda;

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestossobrelasventas.



El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corre
sponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuen
ta por pagar en elestadodesituaciénfinanciera,segincorresponda.

Arrendamientos—

Los arrendamientos en los que una porcidén significativa de los riesgos y beneficios rela
tivos a la propiedad son transferidos sustancialmente por el arrendador al arrendatari
o se clasifican como arrendamientos financieros. Todos los demds arrendamiento
s se clasifican como operativos. Los pagos efectuados por arrendamientos operativos
se reconocen en el estado de resultados integrales sobre la base del método de
linea recta durante el periodo delarrendamiento.

Provisiones —

Se reconoce una provision sélo cuando la Compafia tiene una obligacidon presente
comoresultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar
la obligacién y se puede estimar razonablemente su importe. Las provisiones se revisa
n en cada fecha delestado de situacidn financiera y se ajustan para reflejar la mejor e
stimacion que se tenga a esafecha.

Cuando el efecto del valor del dinero en el tiem po es importante, el monto de la provisi
6n es el valor presente de los desem bolsos que se esperan incurrir para cancelarla y el in
cremento en la provisiénporeltranscursodeltiemposereconocecomoungastoporinterés.

JBeneficiosalosempleados—

Beneficiosdecorto plazo: Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta eltérmino de los
docesmeses siguientes al cierre del periodo en el que los em pleados han prestado los
servicios, sereconocerdn como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a
corto plazo que se handepagarportalesservicios.

Como parte de estos beneficios se incluye la participacidon de los trabajadores en las uti
lidades ysecalculaaplicandoell5%sobrelautilidadcontable.

Beneficiosdelargoplazo:Provisionesdejubilacionpatronalydesahucio(nofondeados):

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado

por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, e
n los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el tra
bajador, el em pleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equival
ente a la Ultima remuneracidé nmensualporcadaunodelosafiosdeserviciosprestadosalmis
moempleador.

La Compaifiia determina anualmente la provisidén para jubilacion patronal y desahucio ¢
on base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se recono
cen con cargo a los resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito

Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacién financier a,

el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa anual de

7.72% (7.69% en el 2017), equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos

de alta calidad



del Ecuador y que estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen plazos que se aproximan a los términos de vencimie
nto de dichasprovisiones.

La Administracion de la Com pafiia utiliza como tasa de descuento de estas provisiones
la tasapromedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues considera ¢
ue es la tasa que mejor presenta la realidad econédmica y el riesgo del pais, asi como t
ambién se alinea conlospronunciamientosdelOrganismodeControl.

Las hipdtesis actuariales en adiciéon a la tasa de descuento, incluyen variables como so
n: tasade mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos
futuros de remuneraciones,tasaderotacidén,entreotras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experie
ncia y cambiosenlossupuestosactuarialessereconocenenlosresultadosdelperiodo.

Distribuciondedividend os—

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Com pafiia se deduce del patrimon
io y sereconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo
en el que los dividendosseapruebanporlosaccionistasdelaCompaifiia.

JReservaprovenientedelaadopciénporprimeravezdelasNIIF-

De acuerdo a Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia
deCom pafiias emitida el 9 de septiem bre del 2011, elsaldo acreedor por 419.548 proveni
ente de los ajustes por adopcidén por primera vez de las NIIF, podrd ser capitalizado
en la parte queexcedaalvalordelaspérdidasacumuladas,lasdelUltimoejercicioecondmico
concluido,si

lashubieren;odevueltoenelcasodeliquidaciéndelaCompaiiia.

JReconocimientodelngresos—

Los ingresos se miden por el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los ser
vicios prestados en el curso normal de sus operaciones, teniendo en cuenta las condicio
nes de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos. Los ingresos por la pres
tacion de servicios son reconocidos cuando es probable que el resultado de dicha tran
saccién pueda ser medido con fiabilidad. EIl resultado de una prestacion de servicios

puede ser estimado con fiabilidadcuando sea probable que los beneficios econdmicos

fluyan hacia la Com pafiia y el valor de estos beneficios, el grado de realizacién y lo
s costos asociados puedan ser medidos con fiabilidad.

) ReconocimientodeCostosyGastos—

Los gastos en general se reconocen cuando se incurren por el método del deve
ngado, independientemente del momento en que se pagan,y se registran en los periodo
s con los cuales serelacionan.

JCostosfinancieros-

Los costos financieros comprenden los gastos por intereses sobre préstamos y otros

costos relacionados para obtener dichos fondos. Los costos financieros se reconocen en r
esultados en elperiodoenqueseincurrenusandoelmétododelinterésefectivo.



)C ontingencias-—

L os pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera
que es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantifi
cados; en caso contrario,séloserevelalacontingenciaennotasalosestadosfinancieros.

L os activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan e
n notascuandosugradodecontingenciaesprobable.

) Eventosposteriores —

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informaciéon adicional so
bre la situacion financiera de la Com pafiia a la fecha del estado de situacién financier
a (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriore
s importantes que nosoneventosdeajustesonexpuestosennotasalosestadosfinancieros.



