BROOM-ECUADOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
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2.

INFORMACION GENERAL

BROOM-ECUADOR S. A. ("La Compaiia”) fue constituida en Ecuador el 6 de septiembre de|
2004, Su actividad es la movilizacion y transporte de mercaderias.

La direccién domiciliaria en donde la compaiia desarrolla sus actividades se ubica en la
provincia del Guayas, en Kennedy Norte, Flores Pérez, Solar 12-13. Guayaquil -Ecuador.

La informacidn contenida en estos estados financlieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros de BROOM-ECUADOR S.
A., han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico, el cual estd basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion dada en el intercambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:
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Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

2.4 Maquinaria, vehiculos y enseres

2.4.1

2.4.2

2.4.3

2.4.4

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
Maguinaria, vehiculos y enseres se miden inicialmente por su costo.

El costo de Maquinaria, vehiculos y enseres comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y
la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, los Maquinaria, vehiculos y enseres son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en gue se producen,

Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de Maquinaria, vehiculos
¥ enseres, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil
estimada y métodos de depreciacion, son revisadas al final de cada ano,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y las
vidas utiles utilizadas en el calculo del gasto por depreciacion:

Vida atil
Rubros (en afos)
Maquinaria 10
Muebles y enseres de oficina 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de Maquinaria, vehiculos y enseres - La utilidad o
perdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de Maguinaria,
vehiculos y enseres, es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en los resultados.



2.5

2.6

2.7

Impuestos - E| gasto por impuesto a |a renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en |la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada pericdo,

2.5.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre |as diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable que la
Comparfiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en
la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en |la medida en que hayan surgidc de
una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios. Ademas, los pasivos por impuesto diferido
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, que tenga que
desprenderse de recursos econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse
una estimacidn fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Pasivos acumulados a corto plazo

2.7.1 Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos
de ventas en funcion de la labor de la persona acreedora de este beneficio.
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2.8

2.9

2.7.2 Beneficios sociales: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador

Pasivos acumulados a largo plazo - La Compafiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del ano
aplicando el metodo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.72% anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados vy
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su
vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
Incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo que surgen, Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
afo,

Al cierre del afio |as provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compaiia.

Reconocimiento de ingresos - Se reconocen en relacion a los 5 criterios
establecidos en la NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes, que son los siguientes:

a) las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de
acuerdo con otras préacticas tradicionales del negocio) y se comprometen a
cumplir con sus respectivas obligaciones,

b) la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes
o servicios a transferir,

c) la entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o
serviclos a transferir,

=13«



d) el contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo,
calendario o importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como
resultado del contrato), vy;

e) es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a
cambio de los bienes o servicios que se transferiran al cliente.

2.9.1 Ingresos por prestacion de servicios - La Compafia genera sus ingresos
principalmente por la movilizacion y transporte de mercaderias, neto de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos que se realiza en el mercado
local,

2.10 Gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectue el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen:

2,11 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
una Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos
y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al

valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento
del reconocimiento inicial. Los costos de transaccidon directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo

2.12 Activos financieros - Se clasifican dentro de las siguientes categorias: efectivo y
bancos y cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortizado utilizando el
meétodo de la tasa de interés efectiva. La clasificacion depende de la naturaleza y

proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas

aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del costo
amortizado de un instrumente financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es |la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de Intereses pagados o recibidos, costos de
transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa
de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

2.12.1 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses.



2.12.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo, e incluyen clientes
comerciales, compafias relacionas y otras cuentas por cobrar, las cuales son
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes.

El periodo de crédito promedio que otorga la Compania sobre la venta de
sus productos es de 30 dias hasta 90 dias, en casos puntuales.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable se miden al costo
amortizado utilizando el metodo de |a tasa interés efectivo, menos cualquier
deterioro.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcion de un analisis
de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar iniciando el
reconocimiento de |a referida provision para aquellos importes vencidos 91
dias en adelante, para lo cual, la Gerencia Financiera evalua mensualmente
las condiciones financieras reales de cada cliente, asi como la existencia de
garantias reales.

Adicionalmente se considera que |os importes antiguos que son por clientes
de la Linea no se constituye provision alguna por cuanto corresponden a
valores que seran recaudados y posteriormente transferidos a la Linea, y en
el caso de ser de dificil recuperacion se procedera a su compensacion con
cuentas intercompaiiias sin afectar los resultados de la Compania.

2.12.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un
activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el
Importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero,

El valor en libros del activo financlero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el
estado de resultados.

2.12.4 Baja de un activo financiero - La Compafia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad del activo financiero

2.13 Pasivos financieros - Los Instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,



Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que |a
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es |a tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial.

2.13.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Incluyen
importes pendientes de pago a companias relacionadas y proveedores
locales. El periodo de crédito promedio otorgado por los proveedores
locales y compaiiias relacionadas por la compra de bienes y servicios es de
45 hasta 60 dias. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se
miden al costo amortizadeo utilizando el método de |a tasa de interés
efectiva.

2.13.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.14 Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados financieros en
conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la Compafiia,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion de la
Compania, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién vy
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a perlodos
subsecuentes.

2.15 Normas nuevas revisadas emitidas, pero aun no efectivas - La Compafiia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
y Normas Internacionales de Contabilidad - NIC nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero aun no son efectivas:

3 fectiv
F T
NHE AR partir de
NIIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos” esta norma Enero 1, 2019

reemplazara a la NIC 17.
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3.

4.

La Compafiia estima que la adopcidn de la nueva norma, enmiendas a las NIIF
y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte

no son aplicables a las operaciones de la Compariia.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018, efectivo y bancos incluye principalmente saldos en cuentas

corrientes en bancos locales por US$499,236; los cuales no generan interés.

CUENTAS POR COBRAR

31/1 8
Cuentas por Cobrar Clientes 385,536
Cuentas por Cobrar Clientes relacionadas 1,840,733
Total 2,228,209

01;

154,672
1,939,187

2.033,86C

Al 31 de diciembre del 2018, clientes, neto representa principalmente valores pendientes
de cobro por servicio de movilizacion y transporte de mercaderia, con vencimientos

promedio de hasta 90 dias a partir de la fecha de emisidn de la factura.

MAQUINARIA, VEHICULOS Y ENSERES

31/12/2018  31/12/2017

392,933

Costo 420,398
Depreciacion acumulada (246,196) (213,659)
ol 174,202 129,274

Los movimientos de Maquinaria, vehiculos y enseres fueron como sigue:

31/12 31/1 7
Costo
Saldo inicial 392,933 206,216
Adquisiciones 27,465 186,717
Baja por ventas —_— .
Saldo final 420,398 292,933

reciacion mulada

Saldo inicial (213,659) (181,122)
Gasto de depreciacion (32,537) (32,537)
Bajas/ajustes - =
Saldo final (246,196)  (213,659)
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IMPUESTO
6.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen 5 como sigue:

Afo terminado
31/12/2018 31/12/2015

Credito tributario impuesto a la renta corriente - 28,770
Pasiv | corrientes:

Impuesto a la renta 16,178 24,529
Otros impuestos 13,454 7.095
Total 29,632 31,624

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan

obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.

El importe acumulado de ias operaciones de la Compafia con partes relacionadas a
diciembre del afio 2018, no supera el mencionado parrafo precedentemente, razon por la

cual la Compafila no tiene |a obligatoriedad de presentacion de referido estudio ante el
organismo de contral tributario.

CUENTAS POR PAGAR
31/12/2018 31/12/2017

Proveedores locales 421,673 2.067.407
Al 31 de diciembre del 2018:
Proveedores locales, representan principalmente valores a cancelar por adquisiciones de

bienes y servicios varios, estos valores seran cancelados en el primer trimestre del afo
2019.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
31/12/2018 31/12/201

Beneficios sociales 36,677 39,348
Participacion trabajadores 48,216 17,252
Total 84,894 26,600
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10. OTROS PASIVOS

31/12/2018 31/12/2017
Otras cuentas por pagar (1) 1,295,109 -

(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a por cancelar a terceros; y estos
valores seran regularizados en el primer trimestre del afio 2019.

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Afo terminado

31/12/2018 31/12/2017
Préstamo Banco Internacional 196,474

Al 31 de diciembre del 2018, la compafiia mantiene una obligacion por cancelar al Banco

Internacional por la operacién No. 150302508, con fecha de vencimiento el 17 de agosto
del 2019,

12. PATRIMONIO

12.1 Capital social - Esta constituido de 4,000 acciones ordinarias de US$1 valor
nominal unitario.

12.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

12.3 Resultados acumulados - Un resumen es como sigue;

31/12/2018  31/12/2017

Resultados acumulados - distribuibles 808,617 607,063

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que
permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
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Administracién medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

13.1.1Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla

con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafia. La Compafia ha adoptado una politica involucrarse con
partes solventes y realiza transacciones con Compafias que cuentan con la
misma o mejor calificacién de riesgo.

La Compafia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ninguna Compafiia de contrapartes con
caracteristicas similares. La exposicion de crédito es controlada por el
Departamento Financiero en conjunto con profesionales independientes,
quienes se encargan de revisar de manera constante la recuperacion de la
cartera y el comportamiento sequn los niveles de morosidad, lo cual es
revisado y aprobado por la Gerente Financiera y la Tesorera.

13.1.2 Riesgo de liguidez - La Administracion de la Compafia tiene la
responsabilidad final por la gestion de liguidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo.

La Compaidia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facllidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos
y pasivos financieros.

La Administracion de la Compania revisa mensualmente el EBITDA
operativo, verificando el crecimiento de los margenes brutos que generan
las operaciones de la Companiia, teniendo flujo de caja operativo suficiente
como capital de trabajo y cubrir con las obligaciones con instituciones
financieras.

13.1.3 Riesgo de mercado - Las actividades de |a Companfiia la exponen

principalmente a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio,
tasas de interés o precios de los instrumentos financieros que pudieran
afectar los ingresos de la Compania o el valor de los activos financieros que
tiene,

El objetivo de la administracion de este riesgo de mercado es de administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables
¥ al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las exposiciones del riesgo del
mercado se miden usando el valor en riesgo complementado con un analisis
de sensibilidad. Durante el afio 2018, no ha habido cambios en la
exposicion de la Compafiia a los riesgos del mercado o la forma en la cual
estos riesgos son manejados y medidos.
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13.2 Categorias de instrumentos financieros - £l detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue;

31/12/2018  31/12/2017
Activos financieros

Efectivo v equivalentes de efectivo, nota 3 499,236 160,656

Cuentas por cobrar, nota 4 2,226,269 2,003,860

Total 2,725,505 2,224,316
Pasivos financi

Cuentas por pagar, nota 8 421,673 2,067,407

Obligaciones financieras, nota 10 196,474 -

Total 618,147 2.067,407

13.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera

que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/2018 31/12/20]
Jubilacion patronal 42,379 26,673
Bonificacion por desahucio 17,969 14,117
Total 60,348 40,790

14.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al IESS. Los
movimientos en el valor presente de |a obligacién de jubilacién patronal fueron como

sigue;

31/12/2018 31/12/201%
Saldos al inicio del afio 26,673 =
Costo laboral por servicios actuariales 6,634
Interes neto (costo financiero) 2,203 -
Otros efectos neto 6,869
Gasto reconocido via Resultados - 26,673
Saldos al final del afio 42,379 26.673
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14.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio. Los movimientos en el
valor presente de la obligacién de bonificacion por desahucio fueron como sigue:

31/12/2018  31/12/2017

Saldos al inicio del afio 14,117
Costo laboral por servicios actuariales 2,775
Interes neto (costo financiero) 1,149

Otros efectos neto (72)
Gasto reconocido via Resultados -

FE .

Saldos al final del afio 17,969

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos,
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
meétodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del trabajador y basados en la formula del
plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabllidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados integrales
durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los trabajadores.

Las hipotesis actuariales significativas utllizadas para |la determinacidn de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento e incremento salarial esperado. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los
respectivos supuestos.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/2018  31/12/2t

Tasa de descuento 7.72% B.26%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 3% 3%
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15. INGRESOS

31/12/2018
Ingresos operacionales 2,230,138

31/12/201
2,310,493

Al 31 de diciembre del 2018, ingresos operacionales corresponden principalmente por la

movilizacién y transporte de mercaderia.

16. GASTOS OPERACIONALES

Un resumen de los gastos administrativos por su naturaleza fue como sigue:

Ano terminado

31/12/2018
Gastos operacionales 1,956,913
GASTOS OPERATIVOS - un detalle es como sigue:
1/12

Beneficios a los trabajadores 554,819
Servicios prestados 508,991
Impuesto a la salida de divisas -ISD 110,077
Comisicnes 146,584
Suministros y materiales 104,764
Honorarias profesionales 91,390
Impuestos, tasas y contribuciones 90,736
Aportes al IESS 80,720
Seguros 40,438
Servicios basicos 33,226
Depreciacion 32,537
Arriendo 17,108
Gastos Financieros 14,623
jubilacién por desahucio y patronal 12,761
Gastos de viaje 11,717
Gastos de gestion 6,081
Otros Gastos 100,341
Total 1,956,913

31/12/2017
2,212,729

31/12/2017

558,697
520,251
273,906
209,049
116,628
51,070
116,295
97,696
3,290
39,596
32,537

9,946
14,423
28,265
21,017

120,063
2,212,729
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17. CONTIGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2018, la administracion de la Compania, no mantiene vigentes
demandas laborales, tributarios o de otra indole significativa que deban ser consideradas
como un activo o pasivo contingente para su revelacion.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018, y Ia fecha de emision de los estados financieros
adjuntos 31 de enero del 2019, no se produjeron eventos que en opinion de la

Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han
sido aprobados por la Administracién en enero 31 del 2019, y seradn presentados a los
Accionistas para su aprobacién definitiva, En opinién de la Administracién de la

Compafila, los estados financieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.
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