ICELANDIC DEL ECUADOR CIA_ LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDSENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{En dolares Americanos)

1.

INFORMACION GENERAL

ICELANDIC DEL ECUADOR CIA. LTDA. constituida el 10 de sbril de 1574 y su objeto social es la representacion en el Ecuador de empresas necionales
& intemacionales de ansporte terrestrs, maritimo y aéreo, & venta de pasajes de dichas empresas; la organizacidn, direccién y conduccion de viajes
mmwmymu&hmmmmmmmum, Y. en general foda activided y conbraio comerdial
ocvi, Lia':os,mmmmmwwdmm;mmmmwmmmmmmm,m
meuanlﬂesy,engaanl,aﬂsyomhbsdswalquietindolepenniﬁdospalaw.

LaCamaﬁiasemtadonidlbdamhceHsDiegodeAlmgm 1822 y Alpailana, Edificio Galicia, PB, Quito, Ecuador y esté sometida al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias.

Bt 100% de los socios son nacionales.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen fas principales bases contables adoptadas en I preparacion de estos estados finandiercs PYMES.

2.1. Bases de Presentacion

LusEshdoannandausdshuwselmprepamdodeawemoconbsNamsInlumdomiesdehfamdén?mmiemmpmym
sntidades (NIIF para ta PYMES), adoptadas por i Superintendencia de Compafitas. Los Estados Financleros se han elahorado de acuardo con enfoque del
costo historico, aunque modificado por ta revalorizacion del terreng.

La preparacidon de estos Estados Finandieros conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerendia que ejerza
su juicio en el proceso de aplicar politicas contables.

wamﬁ%mﬁmmwwmmamwmmgswsdemuﬁdmnhidwwbm y formulados:
«  Poria Gerencia para conocimiento y aprobacion de los sefiores Accionistas en Junta General

»  Por primera vez de acuerdo con lo establecido por las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF para PYMES), adoptadas por fa
Superintendencia de Compariias, de manera obligatoria para ef entidades bajo su controf.

. Teniandoenw@dmmamﬁadmbsmnWywmwcmmdeebsaww“emmm.

» EniaNota N°3Prind),pdiﬁmscomwlesymmvmmm,wmmmimomkthVMMdeMMdebsmm
significativos apiicados en la preparacion de Jos Estados Financieros del sjercicio 2012,

»  Deforma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de I situacion financiera & 31 de diciembre del 2012 y de los resultados de sus operaciones, de los
mrnbiosenalpazrimorionetoydelosﬂmosdeefecﬁvo.qwsehanproduddoenlaewrasamelajewido&ermmdoanemfm,

Lnsemdosﬁmndamcbhmm,mqﬁientesaleierﬁdomﬂhmmmadospah.hmGaWderdmstascdebmdadeemdd
2012 Estos estados finandieros anuales fusron confeccionados de acverdo a principios contables generalmente acaptados en Ecuador, Normas "NEC"y por
lo tanto, noooimidmmnbssa}dosdalajarddo?mzqmrmsidoinduidosmhspresenbaemmwm,bsamleshansidopmpmde acuerdo
a las Normas [ntemacionales de informacion Financiera “NHF para PYMES".

Adopcion de las Normas Internscionalss de Informacion Financiera “NIiF”

Prommcismientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Finandieros correspondientes al sjercicio terminado ef 31 dedidenbmde&o&hmsidobspdmmseldmadosdemdoahsmrmase
imerpretaciones, emitides por ef IASB, las cuales incluyen tas Normas Intemacionales de Informacion Fmandiera {NUif), las Normas tntemacionales de
Contabilidad (NIC). Las “Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF™ adoptadas en ef Ecuador segin Resolucion No. 06.Q.1C1.004 dal 21 de agosto
dol 2008, pubiicada en Registro Oficial No. 348 de 4 deo septiembre del mismo afio, Resolucion No. 08.G.DSC.010 def 20 de noviembre del 2008, publicada an
aﬂegwoomaluo.mwsiamwm,mmnuwmawmmmmwmmmmw
Irdormacion Financiera NiIF y la Resolucion No. SC.ICL.CPAIFRS. G.11.010 def 11 de octubre ded 2011, publicads en e Registro Oficial No. 566, en el cusl se
establecs of Reglamento para fa aplicacion de tas Normas [ntemacionales de informacion Financiera NIIF para PYMES.

La empresa califica como PYME, de acuerdo al reglamento:
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a  Monio de acivos inferiones a 4 millones
b.  Ventas brutas de hecla 5 millones
¢ Tengan menos de 200 irabajadores

Seccidn 35 "Adopcion por primera vez de las NIIF: beprﬁmmdosmnd«wwhmmmmmam NIIF, son los primeros estados
flmciemmualesmbambwmMceumde&mcimamﬁciﬂyﬁnmsw%mmesh&mﬁnand«m,delmﬁnﬁahmnb NIIF.

LAGmmiadelamMmhM&WmeMwauMwmm,mmm
dammuenbsmmuhomasamdmmbdewqﬁmﬁnhﬁd

Laonprwaadopk&bNomleleunPYlES,alperiododetanafdénesdaioZOﬁ,ybspmnmsEsndeimwnN«mNﬂFaonbs
lenminados al 31 de didiembre dei 2012,

EshmwmaﬁvaammnﬁmmnmmedoaiasNonmsNECvigenbslnshe!31dobicimbmdel2011,pﬂahaenmsPYhESdalbm
grupo:

. Carbiosenpdiieaseonhbles,aihdosdevabmdﬁ\deacﬁvos, pasivos, ingresos, costos y gastos, y forma de presentacion de los estadas financiercs.
. La'maporadéndedoamuvosesbdosﬁ\andems:elasiudodecanbiosenelpaﬁmioneloydeshdodekiosdeebcﬁvo,y

. Lasm!asalosEs(adosandemsyelhformadewﬂv!dadesporpamdehadmmdm.

oneda
&  Moneda funcional y de presentacion

meaﬁdasirdddasmhswmhsmbseemhnenddmm,p«sa lanmedadelenbmoeoonénicopmebalmwehempma
opera. :

Responsabilkiad de ks informacion
LaNonnaciénooma:idaenmEWmewmmwmwGamb,mﬂﬁmmmWhhmmmm.
En Ia preparacian delosEshdosFinmduossehmuﬁlizadudatatmimdaseaﬁmdormpamamﬁﬁwlcsadivos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos

que figuran registrados en efias. Basicamente, estas esiimaciones se refieren a:

1 CmbwemhsmmbscmndomhpbrmhwmmamhN!IFpuahsPYlES.swdﬂn&yssgt’nRasotm\No.
SC.iC[.CPAlFRS.G.ﬁ.OﬁdabSmerinhndendude(:mvaﬁias, en {a que se manifiesta que se podria med 1os Bienes Inmueblos & su valor
mzmabhomvdino,uﬁzandodavaﬁoommn‘alcomvndomiaarhdemoddmp(mpmdialddahomnsetanmemm
ol criterio del costo para los activos de Propiedad, planta y equipo.

Pavriodo Contable

Estado de Situacion Finenciera al 31 daddembraded2013yalEsmdodeReaﬂlados.EsfadodeCHWbsmdPatimﬁoybth.&osdaEMvo,pad
periodo comprendido deede ef 01 do anero B 31 deo diciembre.

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

Enheld:-aaciéndeIasamhsmwesdehmpresammq)mdmhsaieierddozoﬁ,almmimdobssigmmpmcbinypdiﬁmwnhbhy
crilerios de valomcion,

Efectivo y Equivalentes of Elactivo
Elelar!ivayewivaimlesdebtﬁvohduyenalefsdwoanwja.demabvbhmmmwmmn,mmamw
€on un vencimisnto original de fres meses o mns,bsmbmdmbmmbs,mdbahnmsemﬁnmdpaﬁvowﬁmh,mhmm&&m
de Fijo de efectvo Iossobmg’usbanmriosaeinduyeneneleoyequivalamesdddedivo.

Activos Financieros

8} vamﬁmmiermavdurazumbhccnmxbiosmm&mdos
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En este rubro deben incluirse s acivos que son mantenidos para negociar, ¢ que desds el reconociiento inkial, han sido designados por la ertidad para ser
mﬂﬁndoedvdormdhoiﬁcmmmm.MmmmmmmmmmmpabGeh
contabiidad de coberiras.

b} Activos Financieros disponibles para la vents
Smawvosﬁnandefosq»mmnmmbposloriorasuadqisidénuorigen,ftmmmmhm.mdﬁwﬁaswmmb,mm
& patrimonio y 56 dabe reconocer como I components separado (ORI-Superénit de Activos Financieros disponibles para fa venta.

¢) Activos Financieros mantenidos hasta el vencimienio
Smadmﬁmndammduhﬁmmpmhommm.udﬁmhmmhhbndénefedvaybwaddadde
conservarios hasta su vencimiento.

Documantos y Cuentas por Cobrar comerciales
thsmmialesaMsmhwbsddﬁupabsmwmdeﬁmmsmdmmldabmwmSiseaapemoobtarta
Mmunaﬁoomm(omdddonmrﬂdelaopmm,ﬁmmmmo)adadﬁmmomwﬂmlu‘&mmmamm
©0MO ackivos NC Comiontss.

Las cuentas comerciales 56 reconocen iniiakments por su valor razonable y postariormente por su costo amortizado de acuerdo con él método del tipo de
hhrésebdivo,mhpmvisiénporpeﬂdaspordebﬁomddvdor.Seawmwmm&hmmnwmﬁdemmmmmwm
con un periodo medio de cobro de 60 dias, o que est en linea con la practica de mercado.

Les transacciones con paries relacionadas 58 presentaran por separado.

Cuando exists evidancia de deferioro de tas cuenitas por cobrar, el knporte de esta cuenta se reducind mediants wna provisiin, para efectos de su presentaciin

enbseshdosﬁm,aemgmaiapmvisiénporhdﬁerwaenueelvabrmlbmsdebsawmaspawbmme!imbmwwbdem
mismas.

Propisdad Planta y Equipo
MMWmM,MyW,wmm,mmWawmdem.

La depreciacion wmmdmmmdmmmmmmmosmwmmm; entendiéndose que el tereno tiene
una vida Indefinida y que, por tanto, no son objeto de depreciacion.

Loswgnsanuatesenwncepbdadeprw‘mimdebsacﬁvwmabﬁmessemmomemmrﬁdamhmdep&mwymy,b’mmm.
mammﬂuammwm(dmmmmmmwhmmmmmmmy

Conceplo Vida utl
Computacion 3 ailos
Mobiliario 10 a0
Vehiculos y Equipos de Transpories S efos

membndecadudmeoonm,iaorrpresaamlizasiexishindidos,imtohbmosoumexbrms.deqmelvalormbdebedumnbsﬁasuacﬁvo
makarial expede su comespondiente importy recupenable; en cuyo caso, reducen el valor en lbros del activo de que se trate hasta su imparie recupersble y
ajustan los cargos futuros en concepto de dapreciaciin N proporcion a su valor en fibros ajustado y & su nueva (il remanente, en caso de ser nacesaria una
Teesimecion de la misma.

Cuentas comerciales a pagar
Las cuentas comarciales a pager son cbilgaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio.
mmapmummm«xﬁuﬁedeﬁafmverﬁrimbamaﬁoonm(ovmnmdddumm‘dddm,siem
fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corientes.
Las cuontas comerciales a pagar 9@ reconooen inicialmenta & valor razonable y posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el mélodo de tipo
de interés afectivo, cuando el piazo es mayor a 90 dias. Se asume qua no existen componentes de financiacion cuando las compras a proveedores se hacen
con un periode medio de pago de 60 dias, lo que esth en linea con la practica de mercado.

impuesto 2 las Ganancias
£1 gasio por impuesto a les ganancias del afio comprende ia suma de! impuesto corrients por pagar y del impuesto diferido.
El impuesto corriente por pagar est basado en la ganancia fiscal del afio.

£1impuesto difesido se reconocs a partiy da las diferencias entre los importes en libros de jos activos y pasivos en los Estados Financieros y sus bases fiscales
comespondientes (conocidas como difarencias temporanies). Los pasivos por impuesios diferidos se reconocen pera todas les diferencias femporarias
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imponibles que se esperan que incremenien ja ganancia Tscal en el futuro. Los aclivos por impuestos diferidos se reconocen para fodes fes diferencias
emporerias deducibles que 36 espera que reduzean ka gananda fiscal en el futuro, y cuaiquier pérdida o crédit fiscal no utitizado. Los activos por impuestos
dHeridos, se miden al imporke méximo que, sabre la base de la ganencia fiscal actal o estimada futurs, es probable que se recuperen.

€l importa en bros neto de los activos por impusestos diferidos se revisard en cada fecha sobre (a que se informa y se ajusta para reflejer la evaluacién actuad
de fas ganancias fiscales futuras, cualquier ajuste se reconoce s &l resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas imposilivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fracal de los periodos en los que se espera realizar ol
activo por impuestos diferidos o cencstar el pasivo por impuesto diferido, sobre ia base de ias tases impositivas que hayan sido eprobaders por el SR,

A partir del sjercicio fiscal 2010 entrd en vigor 8 norma que exige ef pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion
de les cifras reportadas et afio anterior sobre et 0.2% def patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
actives.

La reforida norma establecid que en caso de que ol impuesid a 1a tenta causado Sea menor que of monto def anticipe minimo, este WEmo s converlind en
impuesto a la renta definitivo, & menos que el contrbuyente soficite al Servicio de Rentas infermas su devouckin, o cual podria ser aplicable, de acuerdo con
1a norma que rige la devolucion de este anticipo.

En adicion, es importante sefftalar que de acuerdo con i Codigo Organico de fa Produccion, Comercio e Inversiones, la tasa del impuesto a la Renta se reduce
progresivamente, iniciando en el 2011 con ef 24% hasta llegar al 22% en el 2043, por o que el impuesto diferido est calculado considerando ef decremento
progresivo de i tasa impositiva.
Reconocimiento de ingresos
Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econdamicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la
empresa duranie el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provogue un incremento en el pafrimonio neto que no esté refacionado con las
aportaciones de los propietanios de ess patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los Ingresos ordinarios se valoran por el valor
razonable de e contrapartida rechida o por recibir, derivada de fos mismos. El ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos o devoluciones.
Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gasios son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos los gastos son reconacidos el momento en que se conoos 6l Uso
0 recepcitn de un bien o servicio.
Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre [a base de que la empresa esti en funcionamientn, y continuars sus actividades de operacion dentro
ded futuro previsbie, por lo tanto a empresa no tiene intencidn nf necesidad de liquidar o de cortar de forma importante sus operaciones.

Estado de Filujos de efectivo
En et estado de flujos de efectivo, preparado segun el método directo, se utilizan las siguientes expresiones:

«  Achvidades Operalivas: aciividades tipicas de la empresa, segin &l objeto sociel, asi como olres actividades que no pueden ser calificadas como de
erversion o de firandiacin.

e equipo en el case que apique.

o Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamaiio y composicion ded patrimonio neto y de los pasivos que no forman parts de
las actividades de operacion.

«  Fhjos de efectivo: entradas y salidas de dinero an efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a coro plazo de
gran Rquidez y sin iesgo significativo de alteraciones en su valor.

Ei Estado de Flujos de Efectiva en la fecha de transicion no sufre modificacion alguna debido a que e ajuste efectuado para la aphicacion de la NIG/NIIF, no
afecta al efectivo, solo es un ajuste con efocto retrospectivo al Patrimonio (Resultados acumuiedos provenientes por la adopcion de NIIF).

Sitwacion Fiscal

Al derre de los Estados Financiencs la empresa no ha sido sujeta de revision por parte de las autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias
fribudarias que podrian afectar la situacion financiera de |a empresa.

Actividades de inversion: |as de adquisicion, enajenacion o disposiciin por otros medics de activos a largo plazo, especiaimente propiedad, planta y equipo.

4.

BECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL. PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
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APROBACION DE CUENTAS ANUALES
Esbsmdosfmndems.mmmwthyMQmWhmmmwmm.Didmammmdasidqm:

Estado de Situacion Financiera, Estado de Resuttados Integrales, Estado de Cambios en el Pattimonio, Estedo de Flujo de Efectivo y Notes & los Estados Financieroe,
firmadas por ol Gerente y Contador.

%p@&i@&w

Magdalena Ferndndez de Cordova ing. Maria Galarza

Representanie Logal Contadora



