CARSALU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresadas en USDolares)

A. CARSALUS.A.:

El Centro Educativo fue constituido el 13 de diciembre de 2004 y se
inscribid en el Registro Mercantil el 27 de diciembre de 2004 en la ciudad de
Guayaquil. Su actividad principal es prestar servicios de educacion que realiza a
través del Centro Educativo Interamericano Bilinglie CEBI.

La Institucion atiende las siguientes secciones y el numero de alumnos en

cada nivel:
Pre Basico
Afo Basico Interior Bachillerato Total
2014 130 1,287 375 1,792
2015 142 1,182 380 1,704

Segun Resolucion Administrativa No. 000017809D05 de la Direccion
Distrital Educativa No. 09D05, se emiti6 la Certificacion de la Institucion como
Rango “2”, con vigencia para el siguiente ano educativo.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015,
han sido emitidos con autorizacion de fecha 18 de abril de 2016 por parte del
Gerente General de la Institucion, y posteriormente seran puestos a consideracién
de la Junta de Accionistas para su aprobacién definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracién de cumplimiento: La Institucibn mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2015), que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados en base
al costo historico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados no
corrientes, que son valorizadas en base a métodos actuariales, y las propiedades,
qgue se presentan a su costo revalorizado.



B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:
(Continuacion)

En el caso del costo histérico estd generalmente basado en el valor
razonable de la contraprestacion dada a cambio de bienes y servicios, los activos
se registran por el importe del efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se
registran al importe de los productos recibidos a cambio de incurrir en la
obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera
pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la operacion.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados Unidos
de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador y
moneda funcional de presentacién de la Institucion.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTBALES MAS SIGNICATIVAS:

A continuacién mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracién en la preparacién de los estados financieros adjuntos:

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Institucién. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depdsitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversidn sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros:

e Activos financieros — Cuentas por cobrar clientes y relacionadas:
Corresponden a los montos adeudados por la venta de bienes y
servicios en el curso normal de las operaciones. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente pues
son exigibles en menos de doce meses.

La Institucion reconoce un activo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacién. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del
activo financiero.

La Institucion realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacion para determinar si
existen indicios de deterioro de su cartera, tal como lo establece el
parrafo 58 de la NIC 39. El deterioro de la cartera establecido en el
andlisis y valoracion, se carga a resultados contra una cuenta de
provisién para cuentas de dudosa recuperacion, como lo establece el
parrafo 63 de la NIC 39. La cartera que se considera irrecuperable o
pérdida, se castiga. El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se
constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas por cobrar.

e Activos financieros — Anticipos a proveedores: Son valuados a su valor
nominal. Registran y controlan los recursos entregados en calidad de




anticipos y que son devengados mediante utilizacion de los bienes
adquiridos.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTBALES MAS SIGNICATIVAS:
(Continuacion)

e Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar, relacionadas y obligaciones
financieras: Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar corrientes (vencimiento menor a doce meses) se reconocen a su
valor razonable, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su costo amortizado, ademas, que un porcentaje
importante de las compras realizadas son pagadas de forma anticipada
a sus proveedores.

Propiedades y equipos: Estan registrados al costo de adquisiciéon. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en
ellas, mientras que las mejoras que incrementan la capacidad de producciéon o
alargan la vida util del activo, se capitalizan. La depreciacion se calcula por el
método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados.

La vida util estimada de las propiedades y equipos, es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20 - 50
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Instalaciones 10

El gasto por depreciacion de las propiedades y equipos se lo registra en
los resultados del afo, tal como requiere el parrafo 48 de la NIC 16.

La vida util y el método de depreciacidn de los elementos de propiedades y
equipos se revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anual, tal como requieren
los parrafos 51 y 60 de la NIC 16, respectivamente. Si procede, se ajustan de
forma prospectiva.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedades de inversion: Se tienen para obtener rentas, apreciacion del
capital o ambas. Por lo tanto, las propiedades de inversidon generan flujos de
efectivo que son en gran medida independientes de los procedentes de otros
activos poseidos por la entidad. Esto distinguira a las propiedades de inversién de
las ocupadas por el duefio. La produccion de bienes o la presentacién de servicios
o el uso de propiedades para fines administrativos generan flujos de efectivo que
no son atribuibles solamente a las propiedades, sino a otros activos utilizados en
la produccién o en el proceso de prestacién de servicios. La NIC 16 Propiedades,
Planta y Equipo se aplican a las propiedades ocupadas por el duefio.

e Un terreno que se tiene para obtener apreciacién del capital a largo
plazo y no para venderse en el corto plazo, dentro del curso ordinario de
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las actividades del negocio.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTBALES MAS SIGNICATIVAS:
(Continuacion)

e Un terreno que se tiene para un uso futuro no determinado en el caso
que la entidad no haya determinado si el terreno se utilizara como
propiedad ocupada por el duefio o para venderse a corto plazo, dentro
del curso ordinario de las actividades del negocio, se considera que ese
terreno se mantiene para obtener apreciacién del capital.

Deterioro del valor de los activos no financieros: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicién y su valor en uso). La
Institucion evalla al final de cada ejercicio econdémico anual, si existe algun indicio
de deterioro del valor de algun activo. De existir, estima el valor recuperable del
activo mediante un analisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

Tal como requiere el parrafo 60 de la NIC 36, la pérdida por deterioro del
valor se reconoce en el resultado del periodo, a menos que el activo se contabilice
por su valor revaluado de acuerdo con otra norma. Cualquier pérdida por deterioro
del valor en los activos revaluados se trata como un decremento de la revaluacién
efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracion considera que no
existen indicios de deterioro en sus otros activos aplicables en base a la
evaluacién efectuada en este sentido.

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del ailo que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el anticipo, este Ultimo se convertirda en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucion de este anticipo.

Participacion de los trabajadores en las utilidades de la Institucion:
Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la
renta, segun lo establecido por la normativa tributaria vigente.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

Ingresos: Se reconocen en el estado de resultados cuando es probable
que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Institucién o
cuando se transfiera la propiedad en el caso de la venta de un bien, y el monto del
ingreso puede ser medido confiablemente. Los ingresos de actividades ordinarias
son reconocidos de acuerdo con el método del devengado, segun lo establece el
parrafo 27 de la NIC 1, esto es, cuando la mercaderia es entregada.



RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTBALES MAS SIGNICATIVAS:
(Continuacion)

Dividendos: Los dividendos distribuidos a los accionistas se reconocen en
el afo en que se aprobd la distribucion.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Utilidad por accién: La utilidad por accion ha sido calculada sobre la base
del promedio ponderado de las acciones comunes en circulacién a la fecha del
estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Institucion
no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades
basica y diluida por accion son las mismas.

Normas internacionales de informacién financiera emitidas - Nuevas
normas_internacionales de informacién financiera y enmiendas vigentes: Las
politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afno
anterior. A partir del 1 de enero de 2014 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las normas internacionales de informacién financiera:

¢ NIC 36 — Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos
no financieros.

e NIC 39 — Novacién de derivados y continuacion de la contabilidad de
coberturas.

e NIC 19 - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los
empleados.

¢ NIIF 2 — Pagos basados en acciones: Definicién de condicién necesaria
para la irrevocabilidad de la concesion

e NIIF 3 - Combinaciones de negocios: Contabilidad de
contraprestaciones contingentes en una combinacién de negocios

e NIIF 8 — Segmentos de operacién: Agregacion de segmentos de
operacion y conciliacién del total de los activos de los segmentos sobre
los que se deba informar con los activos de la entidad

¢ NIIF 13 — Medicién del valor razonable: Cuentas comerciales por cobrar
y por pagar a corto plazo

e NIC 16 — Propiedades, planta y equipo: Método de revaluacién —
reexpresion proporcional de la depreciacién acumulada

e NIC 24 — Informacién a revelar sobre partes relacionadas: Personal
clave de la gerencia

e NIC 38 — Activos intangibles: Método de revaluacion — reexpresion
proporcional de la amortizacion acumulada

e NIIF 1 — Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera: Significada de “NIIF vigentes”
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTBALES MAS SIGNICATIVAS:
(Continuacion)

e NIIF 3 — Combinaciones de negocios: Excepciones al alcance para
negocios conjuntos

e NIIF 13 — Medicién del valor razonable: Alcance del parrafo 52
(excepcion de cartera)

e NIC 40 — Propiedades de inversion: Aclaracion de la interrelacion entre
la NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de
inversion o propiedad ocupada por el propietario

La adopcién de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Institucion.

La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Institucion.

Normas internacionales de informacion financiera emitidas - Normas
internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes: A
continuacion se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Institucion:

Fecha de entrada en
vigencia

1 de enero de 2016

Normas

Enmienda a la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, con relacién a la
contabilizaciéon de adquisiciones en operaciones conjuntas
Enmiendas a la NIC 16 “Propiedades, plantas y equipo” y NIC 38
“Activos intangibles”, con relacidon a la aclaracion de los métodos 1 de enero de 2016
aceptables de depreciacién y amortizacion

Enmienda a la NIC 41 “Agricultura”, con relaciéon a las plantas
productoras

Enmienda a la NIC 27 “Estados financieros separados”, con relacion
al método de la participacion en los estados financieros separados
Enmiendas a la NIIF 10 “Estados financieros consolidados” y NIC 28
Inversiones en .a,somadas y negocios cor_uuntos , con reIaC|o_n ala 1 de enero de 2016
venta o aportacion de activos entre un inversor y su asociada o

negocio conjunto

Enmiendas a las NIIF 10 “Estados financieros consolidados”, NIIF 12

“Informacion a revelar sobre participacion en otras entidades” y NIC

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, con relacion a 1 de enero de 2016
la aplicacion de la excepcion de consolidacion en las entidades de

inversion

Enmlgnda a _Ia_ NIC 1 Presgntacmn de los estados financieros”, con 1 de enero de 2016
relacion a la iniciativa sobre informacion a revelar

NIIF 9 “Instrumentos financieros” 1 de enero de 2018

NIIF 14 “Cuentas de diferimientos de actividades reguladas”: Esta
norma tiene vigencia por entidades cuyos primeros estados
financieros conforme a las NIIF correspondan a un periodo que
comience a partir del 1 de enero de 2016.

NIIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes

1 de enero de 2016

1 de enero de 2017

A la fecha, la gerencia de la Institucién se encuentra analizando el impacto
que las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo, prevé que
la adopcion de estas normas y enmiendas no resultara en cambios significativos.



D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera y preparacion de las politicas
de la Institucion, se requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
Institucién, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revisiéon afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Estimacién de vidas utiles de propiedades y equipos: La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacién
Financiera NIIF 7, a continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Institucion esta
expuesta a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Institucién en un instrumento financiero si la contraparte no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente las cuentas por
cobrar pensiones, mismas que son generadas por la facturacién de matriculas y
pensiones.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
aumenten significativamente el riesgo de crédito.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Institucion
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

La Institucién monitorea el riesgo de un déficit de liquidez utilizando un flujo
de caja proyectado a corto y largo plazo, y tiene como objetivo mantener el
equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a través del uso
de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente
asegurado y la deuda con vencimiento a menos de doce meses podria ser
refinanciada, si esto fuera necesario.

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicién al riesgo de
liquidez esta relacionada con las obligaciones financieras, de las cuales el 29%
tiene vencimiento en los siguientes doce meses, tal como se indica en la Nota L.
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F. GESTION DE CAPITAL.:

El objetivo principal de la gestién de capital de la Institucion es asegurar una
calificacion de crédito sélida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Institucién gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcién a los cambios en las condiciones
economicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Institucion
puede modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de
2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Institucién.

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Caja 879
Bancos (1) 182,173 132,016
183,052 132,016

(1) Incluye los siguientes:

Al 31 de diciembre de

Cuentas corrientes 2015 2014
Banco Bolivariano C.A. 57,239 36,833
Banco de la Produccién S.A. Produbanco 3,092
Banco Pichincha C.A. 74,282 28,886
Banco del Pacifico S.A. 50,652 59,996
Banco Bolivariano Panama 3,209
182,173 132,016

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Clientes (1) 257,610 269,966
Préstamos a empleados 4,413
Anticipos a proveedores 58,452 36,674
320,475 306,640
(-) Provision de cuentas incobrables (2) 23,638 21,192
296,837 285,448

(1) Corresponde a facturas por matriculas, pensiones y derechos de examen a
los alumnos con plazo de hasta 30 dias y sin intereses.

(2) El movimiento de esta cuenta fue como sigue:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo al inicio del aifo 21,192 18,642
Provision 2,446 2,550

Saldo al final del afo 23,638 21,192




PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Saldo al Saldo al
01/01/2015 Adiciones Ventas 31/12/2015
Terrenos 1,652,063 1,652,063
Edificios 3,432,702 3,432,702
Equipos de oficina 51,787 31,941 (45) 83.683
Equipos de computacién 180,861 58,525 (500) 238,886
Muebles y enseres 125,639 22,123 147,762
Vehiculos 30,705 30,705
Instalaciones 142,756 108,611 251,367
5,616,513 221,200 (545) 5,837,168
(-) Depreciaciéon acumulada 537,018 182,904 (539) 719,383
5,079,495 38,296 (6) 5,117,785

J. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Proveedores (1) 39,145 133,723
Anticipos de pensiones y matriculas 41,325 64,060
80,470 197,783

(1) Incluye principalmente US$22,287 a Kapriken S.A. por servicios de

construccion.

K. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2015 2014

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 47,894 43,951
Participacion de los trabajadores en las
utilidades (Nota S) 34,064 38,592
Impuesto a la renta por pagar del
ejercicio (Nota S) 52,303 48,967
Beneficios sociales (1) 164,302 160,805
Préstamos a accionistas (2) 93,079
Otras cuentas por pagar 35,470 10,335

427,112 302,650

(1) A continuacion el detalle:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Décimo tercer sueldo 29,540 27,369
Décimo cuarto sueldo 48,408 49,817
Vacaciones 86,354 83,619
164,302 160,805

(2) Corresponde a obligaciones que no generan
vencimiento.

intereses y fecha de
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L. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Fecha de Saldo al Saldo al

Institucion financiera Emision  Vencimiento Tasa 31/12/2015 31/12/2014

Banco Bolivariano C.A.  23/12/2013  19/12/2016 9,63 141,641 231,528

Banco Bolivariano C.A. 12/12/2014 13/03/2015 9,63 30,000

Banco Produccion C.A.  21/01/2014  11/03/2016 11,23 15,983
Banco Bolivariano C.A.  29/04/2015 27/04/2018 9,63 148,235

289,876 277,511

Menos: Porcion corriente 205,170 135,870

84,706 141,641

M. OTRAS OBLIGACIONES NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Proveedores (1) 118,866 130,430
Préstamos a accionistas (2) 35,504 140,257
Otros pasivos no corrientes CARPACAR  (3) 1,393,660 1,342,981

1,548,030 1,613,668

(1) Corresponde US$67,368 a directores, US$48,327 a proveedores varios y
US$3,172 a Finance Tax Managers.

(2) Corresponde a obligaciones que no generan intereses y fecha de
vencimiento.

(3) Corresponde a pagaré a la orden con una tasa de interés del 4%, con un
periodo de gracia 3 afios de capital, para el pago a partir del 27 de diciembre
de 2016.

N. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Jubilacién patronal (1) 565,750 625,101
Bonificacion por desahucio (2) 115,920 77,083
681,670 702,184

(1) El movimiento de esta cuenta en el 2015 es el siguiente:

Jubilacion  Bonificacion

Patronal Desahucio Total
Saldo al 1 de enero de 2015 625,101 77,083 702,184
Provision (1,178) 14,667 13,489
Ajustes y Pagos (58,173) 24,170 (34,003)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 565,750 115,920 681,670

Para determinar el pasivo por jubilaciéon patronal y bonificacion por desahucio
se consider6 una tasa anual de descuento del 8.68%, tasa de incremento
salarial del 4.67%, tasa de comnutaciéon de 3.83% y tasa de mortalidad e
invalidez tomada de TM IESS 2002.



O. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 305,000 acciones ordinarias - autorizadas, emitidas
y en circulacion al valor nominal de US$1 cada una.

Capital en tramite: La Institucion ha iniciado los tramites para una ampliacién del
capital durante el presente ejercicio.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Institucion
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Institucién, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF: Se registra el ajuste resultante de la adopcién de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) por revaluacion de propiedades y equipos, a la
fecha de transicion.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas de la Institucién y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos.

P. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Incluye principalmente US$226,722 (US$98,718 en el 2014) por sueldos vy
salarios, US$106,982 (US$89,332 en el 2014) por servicios prestados, US$36,972
(US$12,621 en el 2014) por aporte patronal, y US$23,440 (US$24,227 en el 2014)
por fondos de reserva.

Q. OTROS GASTOS:

Incluye principalmente US$21,960 por gastos de amortizaciéon de seguros.
R. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

Se consideran partes relacionadas a las companias con accionistas comunes, con
participacién accionaria significativa en la Institucién o en las que se tenga poder
de decision. A continuacion un detalle de los saldos con partes relacionadas:

Los saldos con partes relacionadas se detallan a continuacion:
Al 31 de diciembre de 2015 Al 31 de diciembre de 2014

Por cobrar Por pagar Por cobrar Por pagar
Organizaciones
Padisa S.A. 8,179 8,179
Agritepsa S.A. 2,994 5,983 2,994
11,173 5,983 11,173
Las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron las siguientes:
Ao terminado al Ao terminado al
31/12/2015 31/12/2014
Compras Ventas Compras Ventas
Diaz Saltos
Carlos 68,035 33,919
Agritepsa S.A. 50,447 22,489

118,482 56,408
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S. PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas 0 equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberdn efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se establecerdn en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta. La Administracion calculd la participacion de los
trabajadores directamente de la utilidad contable del ejercicio.

La base del célculo para determinar la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Institucion y la base imponible del impuesto a la renta de la
Institucion, fue el siguiente:

2015 2014
Utilidad contable 227,092 257,282
Menos: 15% Participacion de trabajadores 34,064 38,592
Utilidad gravable 193,028 218,690
Mas: Gastos no deducibles 44,714 3,888
Base imponible 237,742 222,578
22% de impuesto a la renta 52,303 48,967

T. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compania relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$6 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.



CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacién tanto del
anexo como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:

e Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
América.

e Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

e Pagos en efectivo, en dblares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

¢ Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a la
actividad generadora de tales ingresos.

Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales
operaciones obtenga ingresos provenientes de los casos sefialados
en los articulos 27 o 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

b. El sujeto pasivo:

= Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a
cero;

= Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Cédigo Organico
de la Produccién, Comercio e Inversion;

= Se acoja a la reduccién de la tarifa por reinversion de
utilidades;

= Sea administrador u Operador de una Zona Especial de
Desarrollo Econdémico;

= Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos
naturales no renovables;

= Tengan titulares de derechos representativos de su capital
que sean residentes o estén establecidos en paraisos
fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que:
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T. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

= Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

= No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

= No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.

U. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resoluciéon No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Companias expidié las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las comparnias y otras
entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptua de la mencionada consolidacién
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Companias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Institucion no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, no tiene que presentar estados financieros consolidados,
segun el articulo tercero de la Resolucién indicada.

V. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opiniéon de la
Administracion de la Institucion, puedan afectar la presentacién de los estados
financieros o que requieran ser revelados.
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