INTERNATIO
GﬂNlUL‘ﬂNO OROUP

[( 3 AUDITGROUP

Auditores Yy Consultores

CARSALU 8. A.
ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

000000000000 000000000000OCOCGOCOFOCGOCFOCOOOT?




- CQN‘UI.TINO OROI-IP

[( 3 AUDITGROUP

Auditores y Consultores

CARSALU S. A.

Estados Financieros

Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2010 y 2009

Contenido

Informe de los Auditores Externos Independientes.. .. ..............ocoomoommmmooen: 1
BalanCes GONMOIBIES oo eeeearateeaeeeaneeebassameaeceeoneeoifeeanmTEeateesosiiiisatreanoeessead 3
EStados de RESURBUOS oo eemeemmemteeee e eseeaseammoammarsoame s s ensemce s snnan e 5
Estados de Cambios en el Patrimonio de Accuomslas ............................................................ 6
Estados de Fiujos de EECHVO. ... ... i et 7
Notas a los Estados Financieros 8

.
o
®
®
®
@
®
®
@
@
@
®
@
@
® Estados Financieros Auditados
o
®
®
[
@
o
®
[
o
@
®
o
®
®
@




|| 9 de Octubre # 100 y Malecon Casilla: 09-01-11752
[ - Edif. La Previsora, Piso 25, Of. # 2502 E-mail: jlamota@audit-group.com
( j JZVU DI Tg ROuT Teléfono: (593-4) 2309024 www.icg-business.com
Auditores y Consultores Telefax.: (593-4) 2309022 ext. 102 Guayaquil - Ecuador

informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
CARSALU S. A,

informe sobre los estados financleros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CARSALU S. A., que comprenden
los balances generales a! 31 de Diciembre del 2010 y 2009, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonioc de los accionistas y flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas, asl como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabliidad de la gerencla sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compafila es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generaimente
aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantenimiento de controles intemnos relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de estados financieros que no: contengan . distorsiones importantes, debido a
fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la
determinacidn de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabllidad del audhor

3. Nuestra rgsponsabilidad es !a de expresar una opinldon sobre los estados flnancieros
adjuntos basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con normas internacionales de auditoria, las cuales requieren que cumplamos
con requerimientos  éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obteper evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que Incluye la
evaluaclén del rlesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes,
debide a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de Hesgo, el auditor toma en
consideracion los controles intermos relevantes de la Compafila, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con e fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control intemo de la Compafila. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
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apropiados y si las eslimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables,
asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente vy
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de CARSALU
8. A. al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, y los resuMtados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.
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CARSALU S. A.

Balances Generales

31 de Diclembre
2010 2009
(U8 Ddlares)

Activos

Activos corrientes:
Caja y bancos 238,334 198,466
Cuentas por cobrar (Nota 3) 951,340 314,154
(Gastos anticipados, seguros 13,636 320,802

Total activos corrientes 1,203,310 833,422

Activos fijos (Nofa 4):

Terrenos 1,168,393 1,168,393
Edificios e instalaciones 2,072,022 1,670,934
Equipos de oficina 16,420 15,363
Muebles y enseres 64,758 50,497
Equipos de computacion 67,579 51,917
Vehlculos 45,589 45,589
Construcciones en curso 53,314 134,080
Total al coste 3,488,072 3,136,773
Depreciacion acumulada (370,306) (243,487)
Total al costo, neto N7, 766 2,893,286
Otros activos (Nota 5) 175,608 175,608
Total activos 4,496,684 3,902,316
3




31 de Diciembre

2010 2009
(US Ddiares,)

Pasivos y patrimonio de accionistas

Pasivos corrientes:

Documentos por pagar (Nota 6) 200,000 -

Cuentas por pagar (Nota 7) 782,314 654,771

Gastos acumulados (Nota 8) 137,697 85,984

Porcién corriente de obligaciones a largo plazo (Nota 4/ 4,010 6,428
Total pasivos corrientes 1,124,021 747,183
Obligaciones por pagar a largo plazo (Nots 2) 3,015,999 2,896,389
Patrimonio de accionistas:

Capital pagado (Nota 10) 166,127 100,000

Reserva legal 21,168 14,727

Utilidades retenidas 169,369 144,017
Total patrimonio de acclonistas 356,664 258,744
Total pasivos y patrimonio de accionistas 4,496,684 3,902,316

H Pl 2

Sr. Caros Luis Dfaz Saltos Ing. K\ah\Cifuentes

Gerente General Contadora

Ver notas adjunlas 4




CARSALU S. A.

Estados de Resultados

Afios Terminados
el 31 de Diclembre
2010 2009

(US Ddlares)

Ingresos:
Servicios 2,920,960 2,560,883
Gastos:
Administrativos (Nota 11) (2,665,103) (2,376,805)
Financieros (58,910) {41,573)
Otros, neto (5,861) (8,048)

(2,729,874) (2,426,426)

Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuestc a la

renta 191,086 134,457
Participacion de trabajadores (28,663) (20,169)
Impuestc a la renta (Notas 2 y 12) (65,792) (40,647)
Utilidad neta 96,631 73,64}

Sr. Carlos Luis Diaz Saltos Ing. Kaﬂl Cifuentes
Gerente General Contador
Ver notas adjuntas 5




CARSALU S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Capital Reserva Utilldades
Pagado Legal Retenidas Total
(US Dolares )

Saldo al 31 de Diciembre del 2008 61,800 7,363 116,135 185,298
Aumento de capital 38,200 - (38,200) -
Ajuste por provision del 2008 - - (195) {195)
Apropiacion - 7,364 (7,364) -
Utilidad neta 2009 - - 73,641 73,641

Saldo al 31 de Diciembre del 2009 100,000 14,727 144,017 258,744
Aumento de capital (Nota 10) 66,127 - {66,127) -
Ajustes - - 1,289 1,289
Apropiacion - 6,441 (6,441) -
Utilidad neta 2010 - - 96,631 96,631

Saldo a! 31 de Dicilembre del 2010 166,127 21,168 169,369 356,664

Sr. Carlos Luis Diaz Saltos
Gerente General

Ver notas adfuntas

Ohonlly 2

Ing. Kat‘t Cifuentes

Contador:



CARSALU 8. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Afos Terminados
el 31 de Diclembre

2010 2009
(US Ddlares)

Efectivo neto provenlente de actividades de operacitn:

Racibido de clientes 2,791,002 2,906,135

Pagado a proveedores y empleados (2,528,474) (2,206,839)

Impuesto a la renta {60,713} (68,663)

Intereses pagados (58,910) (41,573)

Otros, neto (5,861} (8,048)
Efeclivo neto proveniente de actividades de operacion 137,044 581,012
Efectivo neto usado por actividades de inversion

Compra de activos fijos {352,315) {314,904)

Venta de activos fijos 200 50

Aumento en otros aclivos - (15,000)
Efectivo neto usado por actividades de inversién (352,115) (329,854 )
Efectivo neto provenlente de (usado por) actividades de

financiamiento:

Aumento (disminucién) en obligaciones a corto y large plazo 254,939 (259,392)
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de

financlamiento 254,939 (259,392)
Aumento (disminucién) neta en caja y bances 39,868 {8,234)
Caja y bancos al principio del afio 198,466 206,700
Caja y bancos al final del afio 238,334 198,466

Conciliaclén de fa utiidad neta con el efectivo neto proveniente de
actividades de operaclén:
Utilidad neta 96,631 73,641
Ajustes para conciliar la utitidad neta con el efectivo neto
provenlente de actividades de operacion:

Provisién para cuentas dudosas 3,497 2,297
Depreclaciones 127,635 128,053
Provisibn para jubilacién patronal y desahucio 62,254 105,436
Cambios en activos y pasivos de operacidn:
{Aumento) disminucibn en tuentas por cobrar {640,684) 302,308
Disminucion (aumento) en gastos anticipados 307,166 (245,267
Aumento en cuentas por pagar 128,832 253,746
Aumento (disminucién} en gastos acumutados 51,713 (30,246)
Pago de jublilacidn patronal y desahucio - (8,9%6)
Efectivo neto prove_rvllg_r“\»tgdq_’e:fcti idades de operacién 137,044 581,012
Sr. Carlos Luis Diaz Saltos Ing. Katty\Cifuentes
Gerente General Contadora
Ver notas adjuntas 7
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CARSALU S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2010 y 2009

1.Actividad

La Compaiifa fue constituida en Diclembre del 2004 en Ecuador y su princlpal actividad es la
ensefianza en educacion a nivel primaria y secundaria.

La direccion registrada por la Compaflia es Kennedy Norte Av. Luis Orrantia No.106 y Av. Miguel
Hilario Alcivar, Colegio CEBI, Guayaguil - Ecuador,

La informacién relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres ultimos afios, son como sigue:

indice de
31 de Diciembre; {nflacién Anyal
2010 3.3%
2009 4,3%
2008 B.8%

2.Polfticas Contables Significatives
Bases de Presentaciéon de los Estados Flnancieros

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estdn de acuerdo con los principios de
contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador, las cusles requieren que la Gerencia de Ia
Compafia efectie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Los estados financieros seran presentados para la aprobacidn de la Junta General de Accionistas.
En opinién de Ia gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin modificacidn.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) provean 10s lineamientos a seguirse
como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucidon No. 08.G.DSC.0C10 de la




CARSALU S. A,

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

2.Politicas Contables Significativas ( continuaci6n )
Bases de Presentacién de los Estados Financieros {continuacién)

Superintendencia de Compafifas publicada el 31 de Diciembre del 2008, establece un
cronograma para la adopcion en Ecuador de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). En base a este cronograma la 'Compaﬁia deberd adoptar estas normas a
partir del 1 de Enero del 2012 y cumplir con ciertos requerimientos de informacién sobre el
proceso de implementacién de las NIIF establecidas por la Superintendencia de Compafiias,
como sigue:

Mayo, 2011:

. Plan de Implementacion

+ Plan de Capacitacion

+ Fecha de Diagnostico de Principales Impactos

Noviembre, 2011:
e Conciliacién del balance general y patrimonio reportado bajo NEC al reportado bajo NIIF,

Los estados filnancieros adjuntos han sido preparados de acuerdo c¢on las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y
pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NHF).

Activos Fljos
Estan registrados al costo de adquisicién. El costo es depreciado de acuerdo con el método

de linea recta en funcion de los afos de vida Gtl estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Edificios e Instalaciones 5%
Equipos de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

Llos costos de reparaciébn y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores se
cargan a los resultados del afic a medida que se incutren.




CARSALU S. A.

Notas a los Estados Financieros ( continuacién)

2.Politicas Contables Significativas ( continuacién )

Otros Activos — Departamento, sin Usar

Esta registrado al costo de adquisicidn. El costo no excede al valor de mercado,
Provigion para Jubilacién Patronal

Representa el valor total de la reserva matematica, utilizando el método de crédito unitario
proyectado determinado por un actuario independiente, para atender los haberes individuales de
jubilacién de los trabajadores que por veinticinco afios 0 mas, presten servicios continuados o
interrumpidos a la Compafila, de acuerdo con el Cddigo de Trabajo del Ecuador. La férmula
utilizada consideré una tasa de descuento, varacion en el sueldo y salario, tasa de mortalidad,
invalidez y cesantla, incremento en el monto minimo de pensiones jubilares entre otros. La
provisién para jubilacion se carga a los resultados del afto.

Provision para Desahucio

La provision para desshucio representa la bonificacidn que en caso de terminacidn de la
relacion laboral la Compafifa debe pagar a los trabajadores, equivalente al 25% de la Ultima
remuneracion mensual por el total de los afios de servicios, de acuerdo con e Cddigo de
Trabajo del Ecuador. La provisién para desahucios se carga a {os resultados del aiio.

Resarva Legsl

La Ley de Compafifas establece una apropiacidn obligada de! 10% de la utiliidad anual para la
reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no deberd
distribuirse como dividendo en efectivo, excepte en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Cdédigo de Trabajo, la Compaiila debe distribuir entre sus empleados el

15% de las utilidades antes de impuesto a la renta., Este beneficic es registrade con carge a
los resultados del petiodo en que se devenga.

10




CARSALU S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas ( continuaci6n)

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En
caso de que la Compaflia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos
nuevos que se destinen para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta serfa
del 15% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afo, y el 25% del resto de las
utilidades sobre la base imponible determinada en la ANofs /2. Este tributo es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga,

ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos son registrados sobre la base de! devengado.

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2010 2009
(LS Ddleres)
Clientes 364,082 234,122
Compeafila relacionada - 47,279
Empleados 29,692 8,620
Anticipos a proveedores 567,421 6,441
Retenciones en la fuente - 23,478
Impuesto al valor agregado 2,378 -
Otras - 2,950
963,573 322,890
Provision para cuentas dudosas (12,233) (8,736)
951,340 314,154

Las cuenias por cobrar clientes representan facturas por matriculas, pensiones y derechos de
examen a los alumnos con plazo de hasta 30 dias y sin interés,

11
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CARSALU S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar (continuaclén)

Al 31 de Diciembre del 2009, las cuentas por cobrar compaiifa relacionads representaban
pagos efectuados por CARSALU S. A, por cuenta de la compafila relacionada, sin fecha
especifica de vencimiento y sin interés.

La cuenta por cobrar a accionista representa préstamos efectuados por CARSALU S. A., sin
facha especifica de vencimiento y sin interés.

Anticipos a proveedores representan principalmente anficipos entregados para la compra de un
terreno en el cantdn Salitre.

El 31 de Diciembre del 2008, retencicnes en la fuente representaban pagos en exceso no
compensados del afo 2009.

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas™ por los ailos terminados el 31
de Diciembre dei 2010 y 200% fueron como sigue:

2010 2009
(US Ddlares)

Saldo al principio del afio (8,736) (6,439)
Provision con cargos a resultados (3,497) (2,297)
Saldo al final del afio (12,233) {8,736)

12




CARSALU S. A,

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

4.Activos Fijos

Los movimientos de activos fijos por los aflos terminados el 31 de Diciembre del 2010 y 2009
son como sigue:

Edficios «  Equipos de Musbles y Equipos de Construccionss  Tots) al Dapreciacion Total
Terrenc _ Instalaciones Ofitine Enssres Computacién  Vehiculds  en curea Gosio Acumuiecs Neto
(US Ddigres )
Saldos a! 31 de Diclambre del 2008 1,168,293 1,480,857 3,433 49,782 41,60% 9,000 §9,230 2,822,304 {115,818} 2,706,485
Adiciones - 120,847 11,930 715 10,743 36,589 134,080 314,504 (128,053) 186,851
Transtarencia - 69,230 - - ~ - (69,230) - - -
Ventas - - - - (435) - - (435) 385 (50)
Saidos & 31 de Diclemire del 2009 1,168,333 1,670,934 15,363 50,497 51,917 45,589 134,080 3,136,773 (243,487) 2,893,286
Adicionss - 65,000 1,057 14,261 16,673 - 255,319 52,318 (127,635) 224,680
Transforencin = 336,088 - - - = {336,088) - - -
Vamas - - - - {1,018) - - (1,016) 81§ t200)
$aldos al 31 do Diclembre el 2010 1,168,393 2,072,022 16,420 64,758 67,579 45,589 53,311 3,488,072 370,306 3,117,766

5.0tros Activos

Al 31 de Diclembre, los otros activos consisten de lo siguiente:
2010 2009
(US Ddlares)

Departamento, sin usar 160,608 160,608

Helm Bank USA, certificado de depésito con wvencimiento en
Noviembre del 2011 e interés del 0.50% 15,000 15,000
175,608 175,608

6.Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2010, representan documentos por pagar a bancos locales por
préstamos sobre firma, con vencimientos mensuales hasta Diciembre del 2011 e interés del
11.08% y 11.20%.




CARSALU S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

7.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2010 2009
(U8 Ddfares)
Proveedores 71,259 103,661
Accionistas 33,319 32,934
Anticipo recibido de clientes 128,948 91,128
Seguro 352,950 371,250
Impuestos 18,161 18,574
Otros 177,677 37,224
782,314 645,771

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compra de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 30 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a accionistas representan préstamos, sin fecha especifica de vencimiento
y sin interés.

Anticipos de clientes representan principalmente anticipos recibidos por pagos de matriculas para
el afio 20114,

8.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los aios terminados el 31 de Diciembre del 2010
y 2009 fueron como sigue:

Beneficios Particlpacién de impuesto a la
Soclales  Intereset  Trabajadores Renta Saldo Final
(U8 Ddiares)

Saldo al 31 diciembre del 2008 70,983 - 17,231 28,016 £16,230
Provislones 150,813 1,576 20,169 40,647 213,205
Pagos {156,991) {568) (17,231) (68,663) {243,451)

Saldo al 31 diciembre del 2009 64,805 1,010 20,169 - 85,984
Provisiones 191,630 - 28,663 65,792 286,085
Pagos {152,480) (1,010) {20,169) (60,713)  (234,372)

Saldo al 31 diciembre del 2010 103,955 - 28,663 5,079 137,697

14




CARSALU S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion )

9.0bligaciones a2 Largo Plazo
Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlsres)

Banco Produbanco S. A., préstamo prendario con vencimientos

mensuales hasta Junio del 2011 e interés del 11.23% 4,010 10,521
Accionistas, préstamo sin fecha de vencimiento y sin interés 2,293,785 1,275,525
Proveedores del exterior represemta asistencia técnica para el

desarrollo de sus actividades educacionales 195,267 1,151,717
Jubilacién patronal y desahucio 526,947 465,054

3,020,009 2,902,817
Porclén corriente de obligaciones a largo plazo {4,010) (6,428)

3,015,999 2,896,389

Los movimientos para la jubilacién patronal y desahucio por los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2010 y 2009 fueron como sigue:

Jubllacion
Patronal Desahucio Saldo Final
(US Ddlares)

Saldo al 31 Diciembre del 2008 330,456 38,118 368,574
Provisiones 61,355 44,081 105,436
Pagos (6,652) (2,304) (8,956)
Saldo al 31 Diciembre de! 2009 385,159 79,895 465,054
Provisiones 51,023 11,231 62,254
Pagos (381) - (361)
Saldo al 31 Diciembre del 2010 435,821 91,126 526,947

15




CARSALU S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2010 el capital pagado consiste de 166.127 (100.000 en el 2009)
acclones ordinarias con un valor nominal unitaric US$ 1.00.

Durante ei 2010, la Compafla aumenté el capital pagado en US$66,217 (US$38,200 en el
2009) mediante fa capitafizacién de las utilidades reinvertidas. El aumento de capital fue
inscrito en el Registro Mercantil el 15 de Diciembre del 2010.

11.Gastos Administrativos

Los gastos administrativos consisten de lo sigulente:

2010 2009
(US Ddlares)
Sueldos y beneficios 1,086,460 1,021,352
Honorarios profesionales 87,725 50,707
Jubilacion patronal y desahucio 62,254 105,436
Material didactico 9,979 9,655
Mantenimiento y reparacion 178,764 412,484
Lunch 67,688 39,562
Arriendo 34,798 31,634
Servicios prestados 69,731 44,438
Depreciacion 127,635 128,053
Seguro 353,877 177,016
Otros 586,192 356,468

2,665,103 2,376,805

12.Impuestc & la Renta

La determinacién de la base imponible pars el célculo del impuesto a la renta del 2010 y 2009
son como sigue:

16




CARSALU S. A.

Notas a los Estados Financieros ( continuacién)

12.iImpuesto a Ia Renta {continuacién)

2010 2009
(US Ddlares,)
Utilidad antes de provisidn para impuesto a la renta 162,423 114,288
Mas (menos) paridas conciliatorias:

Gastos no deducibles 100,744 88,051
Incremento neto de empleados - {12,633)
Utilidad gravable 263,167 189,706
Utilidades a reinvertir - 67,800
Tasa de impuesto 15% 15%
- 10,170
Utilidades que no se reinvierten 263,167 121,806
Tasa de impuesto 25% 25%
65,792 30,477
Provisién de impuesto a ia renia 65,792 40,647

Al 31 de Diciembre la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fueron como
sigue:

2010 2009

(S Ddlares )}

Provision para impuesto a la renta 65,792 40,647
Menos

Retenciones on la fuente {60,713) (40,647)
Saldo 5,079 -

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de fa
Administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca (i) en ftres afos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exia
determinacion por el sujeto pasive; (li) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
{iii) en un afo cuando se frate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.
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CARSALU S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.impuesto a la Renta (continuacién)

Reformas Tributarlas

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidié el
Cédigo Organico de la Produccidén, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias
que establecen incentivos fiscales a las inversiones, un resumen de los principales incentivos es
el siguiente:

Tasa de Impuesto a la Renta

Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Ano 2011 244
Afio 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especlal de
Desarrollo Econémico (ZEDE) tendrdn una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en
la tasa del impuesto a ia renta.

Célculc del Impuesto a la Renta

Para el cadlculo del impuesto a la renta, serdn deducibies adicionalmente los siguientes. rubros:

Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacidn,
desarrollo e Innovacién tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de
viaje, estadia y promocion comercial para el acceso a mercados intemacionales.

Depreciacién y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologfas
destinadas a la implementacibn de produccion més fimpia, generacidn de energias
renovables, la reduccion del impacto ambiental de la actividad productiva y a la
reduccidn de emisiones de gases de efecto invernadero.

incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econdmicamente deprimidas y de frontera y se confrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.
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CARSALU 8. A,

Notas a los Estados Financieros ( continuacion )

12.)mpuesto a la Renta { continuacion)

Pago del Impuesto a la Renta y su Anticipo

Exoneracidn del pago del impuesto a la renta durante cinco aflos, para las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia de este Cddigo, asi como también Ilas
socledades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Diferimiento del pago del impuesio a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios,
con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
mencs el 5% de su capital accionarlo a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Se excluird en el céiculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente fos gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salaral, asi como
la adquisicibn de nuevos activos destinados a la mejora de la productivided e innovacion
tecnolégica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Cddigo de la Produccion para las nuevas inversiones.

Retencién en la Fuente del Impuesto a la Renta

-

En los pagos al exterior realizados por las socledades, aplicardn la tasa de Impuesto a
la renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencidn en la fuente del
impuesto a la renta sobre dichos pagos.

Exoneracién de la retenciébn en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses
a las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones
financieras del exterior, debidamente establecidas y dque nc se encuentren domicilladas en
paraisos fiscales
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CARSALU S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

12.Impuesto a la Renta (continuacién)

Impuesto a la Salida de Divisas

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior,
por amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por
instituctones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamlento de inversiones previstas en el Cddigo de la Produccién y que devenguen
intereses a las tasas referenciales. :

Los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

13.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2010 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se han

producido otros hechos que puedan afectar la presentacidén de estos estados financieros.
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