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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
CARSALU S. A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CARSALU S. A., que
comprenden ¢l balance general al 31 de Diciembre de 2009, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los estados financieros al 31 de
Diciembre del 2008 y en el afio terminado en esa fecha fueron auditados de acuerdo
con normas ecuatorianas de auditoria y emitimos nuestro informe el 24 de Abril del
2009 que contiene una opinion limpia.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estadoes financieros

2. La gerencia de la Compafia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador. - Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacién razonable de estados financieros Q contengan

acuerdo con las circunstancias.
Responsabilidad del auditor

- )

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobrent cieros
adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue € “dc acuerdo
con normas internacionales de auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la
Compaiiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros,
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafifa. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los
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realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de Ia
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
CARSALU S. A. al 31 de Diciembre de 2009, y los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

GusT Sooege’

SC - RNAE No. 2-640

Mer Vﬁﬁé

Jévier V. La Mota - Socio
RNC No. 33967

30 de Abril del 2010




CARSALU S. A.
Balances Generales

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Gastos anticipados, seguros
Total activos cotrientes

Activos fijos (Nota 4):
Terrenos
Edificios e instalaciones
Equipos de oficina
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos
Construcciones en curso
Total al costo
Depreciacién acumulada

Total al costo, neto

Otros activos (Nota 5)

Total activos

31 de Diciembre

2009 2008
(US Délares)

198,466 206,700
314,154 618,759
320,802 75,535
833,422 900,994
1,168,393 1,168,393
1,670,934 1,480,857
15,363 3,433
50,497 49,782
51,917 41,609
45,589 9,000
134,080 69,230
3,136,773 2,822,304
(243,487) (115,819)
2,893,286 2,706,485
175,608 160,608
3,902,316 3,768,087




Pasivos y patrimonio de accionistas

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota 6)

Gastos acumulados (Nota 7)

Porcidn corriente de obligaciones a largo plazo (Nota 8)
Total pasivos corrientes

Obligaciones por pagar a largo plazo (Nota 8)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 9)
Reserva legal
Utilidades retenidas

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

31 de Diciembre

2009 2008
(US Délares)

654,771 400,830
85,984 116,230
6,428 .
747,183 517,060
2,896,389 3,065,729
100,000 61,800
14,727 7,363
144,017 116,135
258,744 185,298
3,902,316 3,768,087

Gerente General Contadora

Sr. Carlos Luis Diaz Saltos Ing. Katty an\ntes

Ver notas adjuntas



CARSALUS. A.
Estados de Resultados

Afios Terminados

el 31 de Diciembre
2009 2008
(US Dolares)

Ingresos:

Servicios 2,560,883 2,195,445
Gastos:

Administrativos (Nota 10) (2,376,805) (2,010,825)

Financieros (41,573) (39,903)

Otros, neto (8,048) (29,843)

(2,426,426) (2,080,571)

Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto

a la renta 134,457 114,874

Participacion de trabajadores (20,169) (17,231)

Impuesto a la renta (Nota 2y 11) (40,647) (28,016)
Utilidad neta 73,641 69,627

G < Flfak

Sr. Carlos Luis Diaz Saltos Katty Cifuentes
Gerente General Cont dora

Ver notas adjuntas 5



CARSALU S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Capital Reserva Utilidades
Pagado Legal Retenidas Total
(US Ddlares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2007 800 400 114,471 115,671
Aumento de capital 61,000 - (61,000) -
Apropiacién - 6,963 (6,963)

Utilidad neta 2008 - - 69,627 69,627

Satdo al 31 de Diciembre del 2008 61,800 7,363 116,135 185,298
Aumento de capital 38,200 {38,200} -
Ajuste por provision del 2008 - - (£95) (195)
Apropiacién - 7,364 (7,364) -
Utilidad neta 2009 . . 73,641 73,641

Saldo al 31 de Diciembre del 2009 100,000 14,727 144,017 258,744 -

7,

Sr. Carlos Luis Diaz Saltos Ing. Ratty Cifuentes
Gerente General Contador

Ver notas adjuntas



CARSALU S. A
Estados de Flujos de Efectivo

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Impuesto a ja renta
Intereses pagados
Otros, neto
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Efectivo neto usado por actividades de inversion
Compra de activos fijos
Venta de activos fijos
(Aumento) en otros activos

Efectivo neto usado por actividades de inversion

Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de
financiamiento:
Aumento (disminuci6n) en obligaciones a corto y largo plazo
Efectivo neto proveniente de usadoe por actividades de
financiamiento

Aumento (disminucién) neta en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

Conciliacion de 1a utilidad neta con el efectivo neto proveniente
de actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacidn:
Provisidn para cuentas dudosas
Depreciaciones
Provisién para jubilacién patronal y desahucio
Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar
Aumento en gastos anticipados
Aumento en cuentas por pagar
Disminucidn en gastos acumulados
Pago de jubilacién patronal y desahucio
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

oL 4

AS

Anos Terminados el

31 de Diciembre
2009 2008
(US Ddolares)

2,906,135 2,172,669
(2,206,839 (1,695,120)
(68,663) (15,391)
(41,573) (39,903)
(8,048) (29,843)
581,012 392,412
(314,904)  (640,024)
50 -
(15,000) (160,608)
{329,854 (800,632)
(259,392) 495,575
(259,392) 495,575
(8,234) 87,355
206,700 119,345
198,466 206,700
73,641 69,627
100,309 18,408
128,053 79761
105,436 97,699
204,296 (41,184)
(245,267) (6,779)
253,746 175,791
(30,246) (495)
(8,956) (416)
581,012 392,412

é‘ : M‘&’?

Gerente General Contador

Sr. Carlos Luis Diaz Saltos Ing. Katt?Cifuentes

Ver notas adjuntas



CARSALU S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2009 y 2008

1.Actividad

La Compaiifa fue constituida en Diciembre del 2004 en Ecuador y su principal actividad es la
ensefianza en educacién a nivel primaria y secundaria.

La informacién relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central
del Ecuador en los tres dltimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2009 4.3%
2008 8.8%
2007 3.3%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiifa estdn de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, las cuales requieren que la Gerencia de la
Compaiiia efectiie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos,
pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que
los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucién No. 08.G.DSC.010
de la Superintendencia de Companias publicada el 31 de Diciembre del 2008, establece un
cronograma para la adopcidn en Ecuador de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). En base a este cronograma la Compafiia debera adoptar estas normas a
partir del 1 de Enero del 2012.

Los ecstados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).
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CARSALU S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Activos Fijos
Estan registrados al costo de adquisicién. El costo es depreciado de acuerdo con el método

de linea recta en funcién de los afios de vida dtil estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Edificios e instalaciones 5%
Equipos de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

Los costos de reparacién y mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas menores se
cargan a los resultados del afio a medida que se incurren.

Provision para Jubilacion Patronal

Representa el valor total de la reserva matemdtica, determinado por un acturario

“independiente, para atender los haberes individuales de jubilacién de los trabajadores que

por veinticinco afios 0 mds, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia,
de acuerdo con el Cédigo de Trabajo del Ecuador. La férmula utilizada consider6 una tasa
de conmutacién actuarial del 4%, el salario minimo vital $4.00, el grado de estabilidad y la
probabilidad de sobrevivencia incluidos en las tablas de actividad y de pensionistas
respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 1.a provisién
para jubilaci6n se carga a los resultados del afio

Provision para Desahucio

La provisién para desahucio representa la bonificacién que en caso de terminacién de la
relacion laboral la Compaiiia debe pagar a los trabajadores, equivalente al 25% de la Glitima
remuneracion mensual por el total de los aftos de servicios, de acuerdo con el Cédigo de
Trabajo del Ecuador. La provision para desahucios se carga a los resultados del aiio.

Participacion de Trabajadores
De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el

15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados del periodo en que se devenga.



CARSALU S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En caso
de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que
se destinen para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta seria del 15% del
valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectiden el correspondiente aumento de
capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo 25% del resto de las utilidades
sobre la base imponible determinada en la Nota 11. Este tributo es registrado con cargo a
los resultados del periodo en que se devenga.

Ingresos y Gastos
Los ingresos y gastos son registrados sobre la base del devengado.

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Délares)

Clientes 245,212 449 036
Compaiia relacionada 47,279 45,879
Accionista 101,567 64,841
Empleados 6,571 13,412
Anticipos a proveedores 6,441 3,166
Retenciones en la fuente 23,478 57,835
Otras 2,950 3,625

433,498 637,794
Provision para cuentas dudosas (119,344) (19,035)

314154 618,759

Las cuentas por cobrar clientes representan facturas por matriculas, pensiones y derechos de
examen a los alumnos con plazo de hasta 30 dias y sin interés.

La cuenta por cobrar compafiia relacionada representa pagos efectuados por CARSALU S.
A. por cuenta de la compaiiia relacionada, sin fecha especifica de vencimiento y no genera
interés.

10
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CARSALU S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3.Cuentas por Cobrar (continuacion)

La cuenta pbt cobrar a accionista representa préstamos efectuados por CARSALU S. A,
sin fecha especifica de vencimiento y no genera interés.

Las retenciones en la fuente representan pagos en exceso no compensados del afio 2009.

Los movimientos de la cuenta “provisién para cuentas dudosas™ por los afios terminados
el 31 de Diciembre del 2009 y 2008 fueron como sigue:

Saldo al principio del afio
Provision con cargos a resultados

Saldo al final del ano

4.Activos Fijos

2009 2008
(US Délares)
(19,035) (627)
(100,309) (18,408)
(119,344) (19,035)

Los movimientos de activos fijos por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2009 vy

2008 son como sigue:

Saldos al 31 de Diciembre del 2007
Adiciones

Transferencia

Saldos al 31 de Diciembre del 2008
Adiciones

Transferencia

Ventas

Saldos al 31 de Diciembre del 2009

5.0tros Activos

Otros activos consisten de lo siguiente:

Departamento, sin usar

Otros

Edifiiose  Fquiposde Mnueblesy Equlpos de Construcciones  Total al Depreciacién  Total
Terreno _instalaclones Oficina_ Enseres  Computacién _ Vehiculos en curso Costo Acumulads Neto
(US Délares)
1,062,500 915,702 43,908 31,229 4,241 124,700 2,182,280 (36,058)  2,146222
105,893 78,455 3,433 5374 10,380 4,759 431,230 640,024 (79,761) 560,263
- 436,700 - - - (486,700)
1,168,393 1,480,857 3,433 49,782 41,609 9,000 69,230 2,822,304 (115,819) 2,706,485
120,847 11,930 715 10,743 36,589 134,080 314,904 (128,053} 186,851
69,230 - - (69,230)
- - 438) - 435) 385 (50)
1,168,393 1,670,934 15363 50,497 51917 45,589 134,080 3,136,773 (243,487} 2,893,286
2009 2008
(US Diolares)
160,608 160,608
15,000 -
175,608 160,608

11
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CARSALU S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Délares)
Proveedores 103,661 156,790
Accionista 32,934 32,934
Anticipo recibido de clientes 91,128 171,016
Seguro 371,250 -
Impuestos 18,574 3,157
Otras 37,224 36,934

645,771 400,831

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compra de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 30 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a accionista representa préstamo, sin fecha especifica de
vencimiento y no genera interés.

Anticipos de clientes representan principalmente anticipos recibidos por pagos de
matriculas para el afio 2010,

7.Gastos Acnmunlados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2009 y 2008 fueron como sigue:

Beneficios Participacién de Impuesto a la
Sociales Intereses Trabajadores Renta Saldo Final
(US Ddélares)

Saldo al 31 diciembre del 2007 86,596 - 14,817 15,312 116,725
Provisiones 159,403 - 17,231 28,016 204,650
Pagos {175,016) - (14,817 (15,312) (205,145

Saldo al 31 diciembre del 2008 70,983 - 17,231 28,016 116,230
Provisiones 150,813 1,576 20,169 40,647 213,205
Pagos (156,991) (566) (17,231) (68,663) (243,451)

Saldo al 31 diciembre del 2009 64,805 1,010 20,169 - 85,984

12



CARSALU S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8.Obligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Ddlares)
Banco Produbanco S. A.
Préstamo prendario con vencimientos mensuales hasta
Junio del 2011 e interés del 11.23% 10,521 -
Accionistas, préstamo sin fecha de vencimiento y sin interés 1,275,525 1,222,663
Proveedores del exterior representa asistencia técnica para el
desarrollo de sus actividades educacionales 1,151,717 1,474,492
Jubilacion patronal y desahucio 465,054 368,574

2,902,817 3,065,729
Porcidn corriente de obligaciones a largo plazo (6,428) -

2,896,389 3,065,729

Los movimientos para la jubilacién patronal y desahucio por los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2009 y 2008 fueron como sigue:

Jubilacién
Patronal Desahucio Saldo Final
(US Délares)

Saldo al 31 diciembre del 2007 271,291 - 271,291
Provisiones 59,581 38,118 97,699
Pagos (416) - (416)

Saldo al 31 diciembre del 2008 330,456 38,118 368,574
Provisiones 61,355 44,081 105,436
Pagos (6,652) (2,304) (8,956)

Saldo al 31 diciembre del 2009 385,159 79,895 465,054

13



CARSALUS. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2009 el capital pagado consiste de 100.000 (61.800 en el 2008)
acciones ordinarias con un valor nominal unitario US$ 1.00.

Durante el 2009, la Compaiifa aumenté el capital pagado en US$38,200 (US$60,000 en el
2008) mediante la capitalizacion de las utilidades reinvertidas. El aumento de capital fue
inscrito en el Registro Mercantil el 04 de Diciembre del 2009.

10.Gastos Administrativos

Los gastos administrativos consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Ddlares)

Sueldos y beneficios 1,021,352 796,466
Asesoria técnica - 319,600
Honorarios profesionales 50,707 64,977
Jubilacién patronal y desahucio 105,436 97,699
Material didéactico 9,655 6,149
Mantenimiento y reparacion 412,484 172,899
Lunch 39,562 29,198
Arriendo 31,634 35,128
Servicios prestados 44,438 26,919
Depreciacion 128,053 79,761
Seguro 177,016 40,270
Otros 356,468 342,359
2,376,805 2,010,825

11.Impuesto a la Renta

La determinacién de la base imponible para el cdlculo del impuesto a la 1enta del 2009 y
2008 son como sigue:

14



CARSALU S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

11.Impuesto a la Renta (continuacién)

2009 2008
(US Délares)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 114,288 97,643
Mas (menos) partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 88,051 111,435
Incremento neto de empleados (12,633) (81,734)
Utilidad gravable 189,706 127,344
Utilidades a reinvertir 67,800 38,200
Tasa de impuesto 15% 15%
10,170 5,730
Utilidades que no se reinvierten 121,906 89,144
Tasa de impuesto 25% 25%
30,477 22,286
Provisién de impuesto a la renta 40,647 28,016

Al 31 de Diciembre la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fueron
cOmo sigue:

2009 2008
(US Délares)
Provisién para impuesto a la renta 40,647 28,016
Menos
Retenciones en la fuente (40,647)  (28,016)
Saldo - -

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (if) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en
un ano cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo
o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

15
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CARSALU S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.Contrato de Asistencia Técnica

Durante el afio 2008, la Compafiia tiene suscrito contratos de asistencia técnica, con
compaiiias del exterior, mediante el cual se compromete a prestar asesoria permanente para
el desarrollo de sus actividades educacionales en las dreas de administraci6n, finanzas y
otros conexos con las operaciones que realiza en Ecuador. Ademds proporcionari servicios
de comercializacion, administracion y finanzas, relacionados con cualquier aspecto de la
operacion. Los derechos y obligaciones sobre los negocios con las compafiias del exterior
seran bajo la responsabilidad de CARSALU S. A.. La Compaiia reembolsardi a las

compaiifas del exterior, los gastos pagados por su cuenta, asi como también los honorarios
por la asistencia técnica.

13.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2009 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar la presentacion de estos estados financieros.
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