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Guayaquil, 30 de noviembre del 2007
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Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.

De mis consideraciones;

Adjunto a la presente sirvase encontrar 1 original de informe de Auditoria Externa
emitido por ASERGER Auditores y Asesores Gerenciales, con corte al 31 de diciembre
del 2006.

Sin otro particular, suscribo.
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Guayaquil, 15 de Noviembre del 2007 roddy Constante L. //

Hemos auditado el balance general adjunto de DELIFRUIT S.A. al 31 g
los correspondientes estado de resultados, de cambios en el patrimonio y flujos deefectivo por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de
la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados basados en
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de cardcter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por Ila
Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de DELIFRUIT S.A. al 31 de diciembre del 2006, el
resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Auditores y Asesores Gerenciales Cia. Ltda.

s %
NI
No. de Regisiro en Fabian Delgddo Loor

la Superintendencia Socio
de Compaiiias: 615 Registro # 0.17679
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DELIFRUIT S.A.

BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre del 2006
(Expresados en délares estadounidense)

Activos
Caja y bancos
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Total de activo corriente

Propiedades y equipos netos

Otros activos

Total de activo

Referencia Pasivo y Patrimonio
Notas

3 7,856 Sobregiros bancarios

4 141,551 Obligaciones bancarias

5 134,910 Proveedores

284,317 Compariias y partes relacionadas

Otras cuentas por pagar
Pasivos acumulados

6 2,177,727 Total pasivo corriente

7 366,238 Deuda a largo plazo
PATRIMONIO (Véase estados adjuntos)

2,828,282 Total del pasivo y patrimonio
Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financicros. #

Referencia
Notas
3
8

9

10

9,731
30,000
95,757
78,979
40,964
16,128

271,559

1,066,415

1,490,308

2,828,282
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DELIFRUIT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Afio terminado el 31 de diciembre del 2006
(Expresados en délares estadounidense)

Ventas netas

Costo de operacién
Utilidad bruta

Gastos de administracion
Otros ingresos, neto

Utilidad antes de participacién de utilidades a
trabajadores e impuestos a la renta

Participacion de utilidades a trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

1,670,487

1,290,202

280,285
256,732

1,498

25,051

3,758

5,323

15,970

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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DELIFRUIT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Aiio terminado el 31 de diciembre del 2006
(Expresados en délares estadounidense)

Aporte Reserva
futuro por
Capital aumento valuacién Resultados
Social de capital de activos acumulados Total
Saldo al 1 de enero del 2006 200,800 800,000 553,462 ( 79,924) 1,474,338
Utilidad neta del afio 15,970 15,970
Saldo al 31 de diciembre del 2006 200,800 800,000 553,462 ( 63,954) 1,490,308

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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DELIFRUIT S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afio terminado el 31 de diciembre del 2006
(Expresados en dolares estadounidense)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

D27793397739739)7733337)777377)33373333)3))333)3)3)3)3)2))) )

Utilidad neta del afio 156,970

Mas cargos a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Depreciaciones 86,461
102,431

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas y documentos por cobrar ( 115,206)

Inventarios ( 47.249)

Proveedores 58,242

Otras cuentas por pagar ( 31,327)

Pasivos acumulados 12,788
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién ( 20,321)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Otros activos ( 114,433)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion ( 114,433)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones bancarias ( 18,648)

Compaiiias y partes relacionadas ( 65,208)

Deuda a largo plazo 215,270
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 131,414
Disminucién neta en efectivo ( 3,340)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1,465
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio ( 1,875)

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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DELIFRUIT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2006

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia DELIFRUIT S.A. se constituyé mediante escritura publica autorizada por el
Notario undécimo del Cantén Guayaquil, el 6 de enero del 2005, e inscrita en el Registro
Mercantil del mismo Cantén el 7 de enero del 2005 con un capital de US$800 dividido en
ochocientas acciones de un valor nominal de US$1 cada una de ellas.

En la Junta General Universal de Accionistas del 30 de noviembre del 2005 se resolvid
aumentar el capital suscrito y pagado de la compafiia DELIFRUIT S.A. por el valor de
US$200,000 mediante la emision de doscientas mil nuevas acciones ordinarias y nominativas
de un valor nominal de US$1 cada una de ellas.

La actividad principal de la compaiiia es la comercializacion de ventas de frutas al por mayor y
desarrollo y explotacion agricola en todas sus fases para lo cual cuenta con tres haciendas
bananeras, Chinita (DELI 1), Pachina (DELI 2) y Banafami (DELI 3) que constituyen un total
de 250 hectareas ubicadas en la provincia de Guayas-Balao Chico.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros —

~ Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
aprobadas por la superintendencia de compaiiias.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en
miles de ddlares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados
activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo y los depdsitos en bancos y de libre disponibilidad, neto de sobregiros
bancarios.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Inventarios —

Los inventarios se presentan al costo historico, calculado para fertilizantes, herbicidas, insumos
y otros, utilizando el método de costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos
inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Propiedades y equipos —

Excepto para el caso de vehiculos que se encuentra registrado al costo historico, las Propiedades
y equipos de la Compafiia se muestran al valor revalorizado de acuerdo a avallios practicados en
septiembre del 2004 por peritos valuadores independientes, ajustado a su valor razonable de
acuerdo con el criterio de la Administracion de la Compaiiia.

En 10 de marzo del 2005 a través de un convenio transaccional el accionista procedié a adquirir
3 fincas por un total de 250 hectéreas, ubicadas en la provincia del Guayas. Las referidas fincas
se encontraban en garantia de obligaciones de un banco en liquidacion. El valor total de la
transaccion ascendiéo a US$1,201,663. Para propésito de valuar las fincas, se consider6 los
resultados de investigaciones en el marcado local en concordancia con la ubicacion de la finca,
procediéndose a cancelar de forma adicional US$570,000 como parte del acuerdo de la
negociacion a sus anteriores propietarios. El valor del avalio ajustado en un 60% del calculo del
perito ascendié a US$2,325,125, por lo que la diferencia de US$553,462 se registré como
Reserva por valuacion de activos en diciembre del 2005.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada,
siguiendo el método de la linea recta.

Cargos diferidos -

Representan los desembolsos efectuados para las inversiones en las plantaciones de banano tales
como fertilizantes, herbicidas, limpieza, riego, entre otros los cuales son llevados a resultados de
acuerdo con las cosechas respectivas. Adicionalmente se registran las adecuaciones en el campo
y los seguros entre otros.

Participacion de los trabajadores en las utilidades —

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

Provision para impuesto a la renta —

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% aplicable a las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compaiiia calcul6 la provision para impuesto a la renta del afio a la tasa del 25% luego de
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

considerar rentas exentas y gastos no deducibles de acuerdo con la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Ingresos y gastos -

Los ingresos se reconocen por ventas de cajas de banano cuando se efectia la transferencia al
cliente y los costos al momento de la liquidacion de las cajas de banano entregado al exportador.

NOTA 3 - EFECTIVOY EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion:
Caja 686
Bancos locales 7,170
Total Caja y bancos 7,856
Sobregiros bancarios (9,731)
1,875
NOTA 4- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Composicion:
Anticipos por liquidar 111
Impuestos anticipados 32,258
Anticipos a proveedores 56,966
Cuentas por cobrar a empleados 52,216

—Tatsst

La compaiiia al 31 de diciembre del 2006 no registra saldos por cobrar a clientes debido a que
durante esa fecha todas sus ventas fueron al contado.

NOTA 5- INVENTARIOS

Composicion:

Inventario de campo 1) 34,718
Inventario de bodega 2) 80,458
Material de empaque 3) 19,734

134,910

(1) Son los productos que sirven para trabajar en campo como: calibradores, acido citrico,
aceite agricola entre otros. '

(2) Productos para el mantenimiento de los campos y la empacadora.

(3) Comprende materiales para el banano como fundas, tapas y fondos antes de empacarlos.
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NOTA 6- PROPIEDADES Y EQUIPOS
Composicion:
Tasas anuales

de depreciacién
%

Bienes inmuebles 145,215 5
Infraestructura 676,420 10
Maquinarias y equipos 66,200 10
Vehiculos 24,691 20

912,526
Depreciacion acumulada ( 172,099)

740,427
Terrenos 670,000
Produccién y plantacion en proceso 867,300

2,177,727

Movimiento:
Saldo al 1 de enero del 2006 : 2,264,188
Depreciacion del ario ( 86,461)
Saldo al 31 de diciembre del 2006 2,177,727

El dia 31 de octubre del 2006 se entrega como hipoteca abierta la hacienda DELI 1 (PACHINA)
con una extensién de 75 hectareas de propiedad de DELIFRUIT S.A. a favor de Corporacién
Financiera Nacional en respaldo del préstamo indicado en la Nota 10 siguiente. También se
entregé como prenda industrial abierta maquinarias y equipos que corresponden a dos motores,
un embrague, un cabezal reductor y 2 bombas, que se encontraban dentro de la hacienda DELI 1
(PACHINA) por una cuantia de US$38,000.

NOTA 7- OTROS ACTIVOS

Compras en proceso ) 257,237
Construcciones en proceso 2) 81,356
Cargos diferidos 3) 5,145
Depésitos en garantia 10,000
Inversiones en procesos 6.000
Depésitos a plazos (4) 6,500

366,238

(1) Véase Nota 2 e).
(2) Comprende adecuaciones y mejoras en el campo.
(3) Corresponden a las primas por bienes asegurados de la empresa.
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NOTA 7- OTROS ACTIVOS
(Continuacion)

(4) Corresponde a garantia bancaria por pago del precio minimo de sustentacion por las
cajas de banano de exportacion a favor de todos y cada uno de los productores
bananeros de la Compaiiia.

NOTA 8- OBLIGACIONES BANCARIAS

Se contrajo una deuda a corto plazo con PRODUBANCO por un préstamo de US$30,000 a una
tasa de interés anual del 13% mas una comision del 1% anual sobre el capital desde el 11 al 18 de
diciembre del 2006. A la fecha de emisién de este informe esta obligacion ya fue cancelada.

NOTA 9- COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Comprende valores por pagar a accionistas a corto plazo por US$78,979. En el largo plazo se
incluyen US$566,415 adicionales por pagar a accionistas segin se indica en la Nota 10. Las
cuentas por pagar accionistas no generan intereses y el valor a largo plazo no tiene definido su
fecha de cancelacion.

NOTA 10- PASIVO A LARGO PLAZO

Composicion:

Porcion Porcién a largo
Corriente plazo
Carporacién Financiera Nacional 1) - 500,000
Accionistas 2) - 566,415
- 1,066,415

(1) Corresponde a un préstamo a la Corporacion Financiera Nacional (CFN), con periodo de
gracia de un afio hasta febrero del 2008 y a una tasa de interés del 12.70% reajustable
trimestralmente, con vencimiento final el 20 de octubre del 2011. A la fecha de emision de
este informe se ha cancelado intereses correspondientes al periodo de gracia.

(2) Véase Nota 9 anterior.

Vencimientos anuales del préstamo con la CFN:

Aiios Abonos de capital
2007 Periodo de gracia
2008 125,000
2009 125.000
2010 125.000
2011 125,000
500,000
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NOTA 11- IMPUESTO A LA RENTA
Hasta la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no habia sido objeto de

fiscalizacion desde el afio 2005 en que inicid sus operaciones.

NOTA 12- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2006, el capital social de la Compaiiia estd constituido por 200.800
acciones ordinarias suscritas y pagadas de valor nominal de un délar cada una.

Detalle de accionistas:

NO Nombre Nacionalidad Participacién
1 BLANREY ecuatoriana 200,000
2 CORFILEX ecuatoriana 800

200,800

NOTA 13- COMPROMISOS

Contrato compra venta obligatoria de bananos destinados para la exportacién. Desde el 1 de
Julio del 2005 un contrato obligaba a la Compaiiia a proveer en exclusiva a UBESA la totalidad
de la produccion de banano apto para la exportacion con una vigencia hasta el 30 de junio del
2010. Este compromiso se dio por terminado el 18 de abril del 2007.

NOTA 14- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2006 y fecha de emision de estos estados financieros (15 de
noviembre del 2007) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre
tales estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




