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A los Accionistas de
DELIFRUIT S. A.
Guayaquil, Ecuador

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DELIFRUIT S. A., que incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019, y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l afio
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de DELIFRUIT 8. A., al 31 de diciembre
del 2019, el resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en
¢sa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en
este informe en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros. Somos independientes de DELIFRUIT S. A. de acuerdo con el
Codigo de FEtica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
dispostciones de independencia de la Superintendencia de Compailias, Valores y Seguros
del Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracidon es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la



Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha revelando, segiin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Compailia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacién financiera
de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estin libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Intemacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando
este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
matenales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financteros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada
para proporcionar una base para nuestra opimion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control
interno.

e Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
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revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre
otros asuntos, ¢l alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

ASESORES Y AUDITORES SOBMACIS. A.

Socio Responsable
REG. 22.340
Guayaquil, Mayo 4 del 2020



DELIFRUIT S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares de E.U.A.)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective (Nota 4)

Clientes y otras cuentas por cobrar {Nota 5)
Inventarios {Nota 6)

Pagos anticipados

Activo por impuestos corrientes (Nota 10)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipos (Nota 7}
Otros

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO

PASIVOS CORRIENTES

Préstamo Bancario {Nota 8)

Proveedores y ofras cuentas por pagar (Nota 9)

Pasivo por impuestos corrientes (Nota 10)

Beneficios a los empleados (Nota 11)

Porcion corriente de obligaciones a largo plazo (Nota 12)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones a largo piazo (Nota 12)
Jubilacion y desahucio (Nota 13)
TOTAL PASIVOS NO
CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital suscrito (Nota 14)

(-) Capital suscrito y no pagado
Capital pagado

Reserva legal (Nota 15)

Resultados acumulados (Nota 16)

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a fos estados financieros

e

ING. VIRGINIA/AYAUCA ROCA
GERENTE GENERAL

2.019 2.018
111.434 46.850
1.800.493 1.113.390
2.384.453 2622332
- 40.167
586,621 484.823
4.883.000 4.307.561
1.346.291 1.428.357
17.050 17.855
1.363.340 1.446.211
6.246.341 5.753.773
408.950.00 406.615
1.253.418 1.155.355
487.565 589.161
376.790 333105
401.999 149,954
2.928722 2.634.189
1.521.356 1.561.145
86.927 97.665
1.608.283 1.658.810
4.537.005 4.292.998
1.100.000 1.100.000
(99.200) (99.200)
1.000.800 1.000.800
10.572 10.572
697.963 449,402
1.709.336 1.460.774
6.246.341 5753.773

.

CPA. WENDY HERRERA
CONTADORA GENERAL



DELIFRUIT S.A.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en délares de E.U.A.)

INGRESQOS
VENTAS

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS:
Administrativos

Participacion a los trabajadores
TOTAL

OTROS INGRESOS

GANANCIA ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

Impuesto a la renta:
Impuesto a la renta Unico a la actividad
bananera

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

ING. VIRGH YAUCA ROCA
GERENTE GENERAL

2.018 2.018
12.958.563 12.734.772
(10.185.739) (10.328.543)
2.772.825 2.406.229
2.220.557 2.108.052
82.840 45.336
2.303.397 2.153.387
- 4.080
469.428 256.901
205.527 244.031
263.901 12.871

CPA. WERDY HERRERA
CONTADORA GENERAL.



DELIFRUIT S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{Expresado en détares de E.U.A.)

Saldo al 31 de diciembre del 2017

Otros

Resultado integral total del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2018

Otros

Resultado integral total del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2019

Capital
Capital Suscritoyno Reserva Resultados
Suscrito Pagado Legal Acumulados __ Total
1.100.000 (99.200) 10.572 434.175 1.445.547
- - - 2.357 2.357
- - - 12.871 12.871
1.100.000 {99.200) 10.572 449.403 1.460.775
- - - (15.340) (15.340)
- - - 263.901 263.901
1.100.000 (99.200) 10.572 697.963 1.709.336

Ver notas a los estados financieros

.‘I 4
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1
ING. VIRGINIA/AYAUCA ROCA

GERENTE GENERAL

CPA. WENDY HERRERA
CONTADORA GENERAL



DELIFRUIT S.A.

ESTADQOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en délares de E.U.A.)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores
Impuesto a la renta

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Propiedades
Accionistas
EFECTIVO NETO UTILIZADO ACTIVIDADES DE INVERSION
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos
AUMENTO EN CAJA Y BANCOS
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LA GANANCIA CON EL EFECTIVO
NETO

(UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ganancia antes de participacion a los irabajadores e impuesto a

la renta

Depreciacidn de activo fijo
Amortizacion

Participacion a los trabajadores
Impuesto & la renta

Jubilacién y desahucio

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACIONES:
(Aumento) disminucion:
Cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
Aumento (disminucién):
Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar
impuestos por pagar corrientes
Beneficios a los empleados
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

GERENTE GENERAL

2.019 2.018
13.087.195 12.495.509
(13.197.995
Y (12.159.224)
(239.387) (250.082)
(350.186) 86.202
(27.430) (93.471)
(272.454) (611.765)
(299.884) (705.236)
714.654 658.848
64.584 39.815
46.850 7.035
111.434 46,850
552.268 302.237
109.496 97.159
1.356 5.937
(82.840) (45.338)
(205.527) (244.031)
- 1.062
128.632 (239.263)
(543.282) (27.745)
237.879 (299.130)
40.167 42.065
(102.348) (108.700)
(302.889) 585.406
(125.188) (219.977)
(101.596) 228.724
43.685 7.794
(350.186) 86.202

CPA. W%%HERRERA

CONTADORA GENERAL



DELIFRUIT S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en ddlares de E.U.A.)

Nota 1 — Informacién General
DELIFRUIT S.A. fue constituida en Ecuador en Enero de 2005. Su actividad principal es la

explotacion agricola de banano en todas sus fases, desde la siembra, el cultivo, ia cosecha y la
comercializacioén en el mercado local como del exterior.

Nota 2 — Resumen de las Principales Politicas Contables

2.1 Declaracién de cumplimiento.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequerias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Los estados financieros de 1a Compariia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 fueron
autorizados por la Administracion para su emisién en Abril de 2020 y segun los requerimientos
estatutarios serian sometidos a la aprobacidn de la junta general de accionistas, sin modificacion.
2.2 Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico. El costo histérico
estad basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

2.3 Moneda funcional

Estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, moneda de medicién de la
compafia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo de 2000.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES requiere el usc de
ciertos estimados contables criticos. Tambien requiere que la Administracion ejerza su juicio en el
proceso de aplicacidon de las politicas contables de la compariia. Las areas que inveolucran un
mayor grado de juicio o complejidad o dreas en que los supusstos y estimados son significativos
para los estados financieros se describen en la Nota 3.

2.5 Politicas contables significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a cantinuacion;

Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando se convierte en una parte de las
condiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden iniciaimente al precio de la transaccion vy
posteriormente al costo amortizado utilizando el méetodo de interés efectivo.

Efectivo

Incluyen el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes bancarias.



Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacién)

Clientes y otras cuentas por cobrar

Los ingresos se realiza con condiciones de crédito normales y los importes de las cuentas por
cobrar no genera intereses. Cuande €l crédito se amplia mas alia de las condiciones de crédito
normales, las cuentas por cobrar se miden a! costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo.

Proveedores y otras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido en el curso normat de los
negocios, en condiciones de crédito normales y no tienen intereses.

Inventarios

Los inventarios se registran a! costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. Ei costo de
todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos los
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos ios descuentos en
compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios de
materiales y de los productos en proceso se determina usando el método promedio ponderado. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de ventas variables que apliquen.

Activo biolagico

El activo biologico (plantaciones de banano) debe ser medidos a su valor razonable, presumiendo
gue este puede ser determinado en forma fiable, separado de los terrenos que se registran como
propiedades y equipos, menos los costos de cosecha y gastos necesarios para realizar la venta.
La diferencia entre el valor en fibros del activo biolégico y su valor razonable debe reconocerse en
los resuitados del ano. Como se indica en la nota 6 la Compania valda el activo bildgico al coste
de adquisicion.

Propiedades y equipos

Estan registradas al coste histérico, menos la depreciacion acumulada y la pérdida por deterioro
en caso de producirse. El costo incluye ios desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion
del activo.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en librgs del active o se reconocen ¢omo un activo
separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que generen beneficios econdmicos
futuros para la compania, y el costo de estos activos se pueda medir razonablemente. Los gastos
de reparacién y mantenimiento se cargan a los resultados del afio en el que éstos se incurren.

La depreciacion de los activos, se calcula per el método de linea recta basada en la vida util
estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles
diferenciada y nQ considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Gompania
estima que el valor de realizacion de los activos al término de su vida Utii serd irrelevante. Las
estimaciones de vidas Utiles de los bienes son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

ipo iengs ‘ ro de afios
Infraestructuras 10
Edificios y estructuras 20
Muebles y enseres 10
Magquinarias y equipos 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5



Nota 2 — Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacion)

Cuando el valor en libros de un activo excede a su valor recuperable, este es reducide
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las perdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando ios ingresos
obtenidas con el valor en libros y se inciuyen en el estade de resultado integral.

Impuestos
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el impuesto diferido.

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se trata de partidas
gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se cailcula mediante la tasa de impuesta aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Desde el afio 2012, los ingresos generados por la produccion y ventas de banano deben pagar un
impuesto al ingreso a la actividad bananera, que se calcula en un 2% de las cajas de bananos
producidos y exportados, teniendo en cuenta el precio minimo de venta establecido por el
Gobierno de Ecuador. Ademas, los ingresos y gastos generados por la actividad del banano
deben ser excluidas en la determinacién de la provisién para impuesto sobre la renta. A partir de
enerq del 2013, la narmativa tributaria vigente determind nuevas tarifas para este impuesto, que
son entre 1% y el 2% de los ingresos, en funcion del nimero total de cajas de bananos vendidas a
nivel local o exportados {incluyendo las cajas de banano compradas a otros productores).

Impuesto a la renta diferido

Se reconoce a partir de fas diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que disminuyan la
utilidad fiscal en el futuro, y cuaiquier pérdida o crédite fiscal no utiizado. Los activos por
impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad fiscal actual o
estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activas por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
gque se informa y se ajusta para reflejar la evaluacidn actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas gue se espera aplicar & la utilidad
(pérdida} fiscal de los pericdos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo procesc de aprobacion esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ta Compafiia no registra saldos de activos o pasivos por
impuesto diferido por las diferencias temporarias existentes, en razon que en los Ultimos anes el
impuesto a la renta reconecide en resultades por la Compaiia corresponde al impueste Unice a la
actividad bananera y no af impuesto causado.

Provisiones

Se reconocen cuando la compariia tiene una obligacién presente como resultade de un suceso
pasado, donde es probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos, para cancelar
la ohligacion, y pueda hacerse una estimacién fiable de estas provisiones. El imparte recenocide
como provision, al final del periodo, debe considerar los riesgos y el grado de incertidumbres
envueltas.
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Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Contables {Continuacion)

Beneficies a los empleados

Los beneficios a los empleados de corto plazo son como siguen:

Décimo tercer y décimo cuarto sueido

Se provisionan y se pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador

Vacaciones al personal

Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base devengada.
Participacion a los trabajadores

Se calcula en funcion del 15% de ta utilidad contabie anual antes del impuesto a la renta. Las
utilidades se registran con cargo a los resultados del afto.

Reconocimiento de ingresos

Laos ingreses son reconacidas en la medida en que es probahle que los beneficios ecangmicas
fluyan hacia ta Compafia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compa#ia hace entrega
de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un
control sobre los mismos. Los ingresos por ventas at exterior son reconocidos al momento que los
productos son embarcados y por lo tanto se transfieren los riesgos y beneficios al cliente. Para
las ventas locales se reconoce el ingreso cuando los productos son entregados en los
establecimientos del cliente y este ha aceptado fos productos.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran al costo histérico en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros nc se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gasios, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el refleio de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma legat,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

Nota 3 — Estimaciones y Criterios Contables Significativos

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes
resultados reales. A continuacion se explican fas estimaciones y juicios que tienen un riesgo
significative de dar lugar a un ajuste material en los impartes en lihros de ies agtivos v pasivos
dentro de periodos contables posteriores.

Deterioro de valor de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha gue se considere necesario, la
Administracion analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicic de gque
dichos activos hubieran sufride una perdida por deterioro. En ¢asq de que exista algin indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo.
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Nota 3 — Estimaciones y Criterios Contables Significativos (Continuacion)

Si el importe recuperahle es menor al valor an libros, se reconoce la diferencia comoe pravision paor
deterioro, con cargo a resultados.

Al 31 de diciembre del 2019 no se ha identificado !a necesidad de reconocer pérdidas por deterioro
de activos no financierocs.

Riesgo cambio de precio del banano

El precic de fa caja de banano esta determinado por el Gobierno Central a través del Ministerio de
Agricultura, Ganaderia y Pesca; el mismo que se establece en base a estudios técnicos
ospecializados aplicados a todo el sector. Durante el 2019 y a la emisidén de estos estados
financieros la adminisiracion de la Compafiia no ha identificado impactos significativos respecto a
este riesgo.

Riesgo de cambios ambientales y climéaticos

La Compaitia esta expuesta al riesgo derivado de los cambios ambientales y climaticos; sin
embargo, la ubicacion geografica de las haciendas de la Compafiia permite un alto grado de
mitigacion contra fas condiciones climaticas adversas, como las sequias y las inundaciones y brote
de enfermedades. La Compatfiia dispone de politicas y precedimientos ambientales fuertes para
cumplir con las leyes ambientales y otros.

Nota 4 — Efectivo

2,019 2.018
Caja 1.145 1.997
Efectivo disponible y en bancos 110.289 44.852
TOTAL 111.434 46.850
Nota 5 — Clientes y otras cuentas por cobrar
2.019 2.018
Clientes 246.245 374.877
Accionistas y relacionados 884 218 611.764.76
Empleados 4.953 12.689
Otros 665.077 114.058
TOTAL 1.800.493 1.113.390
Nota 6 — Inventarios
2.019 2.018
Materiales y suministros 285.046 314.866
Activo biolbgica 2.099.406 2.307.466
TOTAL 2.384.453 2.622.332

El activo biolégico, en la actividad bananera, estd conformada por las plantaciones de banano. Las
plantas estan sujetas a diversas afectaciones climéticas y microbianas y la fruta, producto
perecible, depende de la competencia, los precios internacionales, las exigencias de la Food and
Drugs Administration (FDA) y del mercado. Todos estos elementos hacen que haya inestabilidad
en los precios referenciales de la fruta, por o que el valor razonable no pueda ser determinado en
forma fiable.

Por este motivo el activo biologico estd siendo reconocide al costo de adquisicién en lugar de
reconocerlo al valor razonable y se amortiza en 10 arnos de vida.
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Nota 7 — Propiedades y equipos

El movimiento durante el afio fue como sigue:

Terrenos
Infraestructuras

Edificios y estructuras
Muebies y enseres
Maquinarias y equipos
Equipos de computacion
Vehiculos

Sub-total

Depreciacion acumulada
TOTAL

Terrencs
Infraestructuras

Edificios y estructuras
Muebles y enseres
Magquinarias y equipos
Equipos de computacion
Vehiculos

Sub-total

Depreciacion acumulada
TOTAL

12-31-18 Adiciones 12-31-19
732.205 - 732 205
1743 465 - 1.743.465
145.215 - 145.215
5423 729 6.152
98.633 716 99 349
37617 2914 40531
275.638 23071 301.708
"3.041.195 27.430 3.068 625
{1612 839) {109.496) {1.722.335)
1.428 357 (62.068) 1.346.291

12-31-17 Adiciones 12-31-18
732205 732205
1743.465 1.743.465
145 215 - 145 215
4 866 557 5423
87 365 11.268 98.633
34 881 2736 37.617
199 727 78.911 278.638
2947724 93471 3.041.195
(1.615 680) {97 159) {1612.839}
1.432 044 {3.687) 1.428.357

Los terrenos donde se cultivan las plantaciones de banano corresponden a las haciendas Deli 1, 2,
3 vy 5 con una extension neta aproximada de 273,92 hectareas en produccion,

Nota 8 — Préstamo bancario

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, representa préstamo productivo empresarial con el Banco
Pichincha C. A. por § 400.000 a 90 dias plazo cuyo vencimiento es en Diciembre 24 del 2019
(Enero del 2019 en el 2018) e interés del 8.95% (9.29% en el 2018) Incluye $ 8,950 de provisién

de intereses ($6,056.69 en el 2018).

Se encuentra en garantia un bien inmueble a través de un Fideicomiso.

Nota 9 - Proveedores y otras cuentas por pagar

Proveedores locales
IESS
Otros

TOTAL

2.019 2.018
615.460 918.348
31.325 1562.766
606.634 84.240
1.253.418 1.15656.3565
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Nota 10 -Impuestos

Activos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta
Impuesto al Valor Agregado

Pasivos por impuestos corrientes
Retenciones de impuesto a la renta
Retenciones de IVA
Otros

TOTAL

Nota 11 — Beneficios Sociales

Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Fondo de reserva

15% Participacién trabajadores
Sub-total

Otros

TOTAL

E! movimiento de los beneficios sociales es como sigue:

Saldo al inicio del afio
Provisidn

Pagos

Saldo al final del ario

Nota 12 - Obligaciones a Largo Plazo

Corporacion Financiera Nacional

Préstamo de capital de trabajo por US$

800,000

hasta 1.800 dias plazo, con vencimientos cada
30 dias de capital e intereses, tasa de interés
de 7.5% con periodo de gracia de 360 dias

Pasan

2.019 2.018
39.911 6.051.50
546.709 478.772
586.621 484.823
471.344 533.369
12.088 51.659
4.132 4.132
487.565 589.161

2.019 2.018
15.047 16.472
58.675 60.630
86.773 85.393
46.026 46.422
82.840 45.336
289.361 254.252
87.428 78.853
376.790 333.105

2.019 2.018
254252 248.626
407.226 369.515
(372.117) (363.888)
289.361 254.252

2.019 2.018
683.287 799.953
683.287 799.953
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Nota 11 - Obligaciones Financieras (Continuacién)
Vienen 683.287 799.953

Banco del Pichincha
Préstamo productivo por US$ 374.000
hasta 1,825 dias plazo, con vencimientos
cada 30 dias de capital e interases y una

tasa de interés del 9.74%. 500.000 -
Accionistas 740.068 911.145
1.923.355 1.711.098
Menos vencimientos corrientes (401.999) {149.654)
TOTAL 1.521.356 1.561.145

Los vencimientos de estas obligaciones son como sigue:

Anos 2.019 2.018

2020 - 1.127.811
2021 1.106.294 200.000
2022 381.729 200.000
2023 33.333 33.333
TOTAL 1.521.356 1.561.145

Las operaciones con la CFN, se encuentran garantizadas por hipoteca abierta de las Haciendas
Deli 2, 3 y 4 y accionistas.

Nota 13 — Jubilacién Patronal y Desahucio

Jubilacién Desahucio total
Saldo al 01-01-2018 55.368 43.359 98.727
Pagos - (1.062) (1.062)
Saldo al 31-12-2018 55.368 42 297 97.665
Pagos - {10.738) (10.738)
Saldo al 31-12-2019 55.368 31.559 86.927

Representa a la provision de jubilacion y desahucio basado en un estudio actuarial efectuado por
peritos independientes calificados por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros dei
Ecuador.
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Nota 14 - Capital Suscrito

Esta representado por 1'100,000 acciones ordinarias de $1,00 de valor nominal unitario.

La composicién accionaria es la siguiente:

N° de acciones

Nombre Nacionalidad 2.019 % 2.018 %
ROVAYC PINO PAULINA ALEJANDRA Ecuatoriana 275.000 25 275.000 25
ROVAYC PINO ROBERTO ADRIAN Ecuatoriana 825.000 75 825.000 75
TOTAL 1.100.000 100 1.160.000 100

Nota 15 — Reserva Legal

La Ley de Compariias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la compafia pero puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse,

Nota 16 — Resultados Acumulados

2.019 2.018
Resultados acumulados 325.798 77.238
Reserva por valuacién 389.555 389.555
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NItF (17.389) (17.389)
TOTAL 697.963 449.402

Representan utilidades o pérdidas acumuladas, incluyendo el resultado del ejercicio. Estos
resultados son susceptibles de distribucién de dividendos, incrementos de capital o compensacién
de pérdidas, si hubiere.

16.1 Reserva por Valuacién

Proveniente de la valuacién de propiedades antes de ta aplicacién de 1as normas intemacionales
de informacién financiera NHIF. Esta reserva estd sujeta a aumento de capital o absorcion de
pérdidas incurridas

16.2 Resultado por adopcién de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIF que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados
Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las NiIF”, que generaron un saldo deudor, éste
segun disposicion de fa Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros podra ser absorbido
por los Resultados acumulados y por los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.
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Nota 17 — Hechos Ocurridos después del periodo que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisidn de los estados financieros, excepto por lo
mencionade a continuacién, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

La pandemia del COVID-19 (coronavirus), ademas del tremendo impacto en la salud de la
humanidad, ha ocasionado el inicio de una nueva crisis econdémica mundial (recesidn econdmica,
caida de los precios del petréleo, cierre de empresas, disminucién de los ingresos, devaluacién de
las monedas mas importantes, disminuciéon del valor de materias primas, contraccién de los
mercados de capitales y pérdida del valor de los indicadores de las bolsas de materias primas,
contraccion de los mercados de capitales y pérdida del valor de los indicadores de las bolsas de
valores mas importantes, principalimente), con consecuencias imprevisibles y que muy
probablemente traeran un nueve orden econdmico mundial, que en la actualidad tiene a Estados
Unidos y China como sus principales lideres.

El Gobierno Nacional deciaro la emergencia sanitaria y estado de excepcion en todo el territorio
ecuatoriano, fas compafias han presentado dificultades en la ejecucidn normal de sus
operaciones ecanomicas, mitigadas - en algunos casos - con la continuidad de sus actividades a
través de modalidades como las del tfeletrabajo y en general, a través del uso de medios
telematicos. La administracion considera que la compafiia seguira operando una vez restablecida
las medidas de excepcidn tomadas por el Gobierno Nacional.

ING. VIRGIN AUCA ROCA CPA. WENDY HERRERA
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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