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AUDITGROUP

Auditores y Consultores

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
DELIFRUIT S. A.

Informe sobre los estados financieros

1

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DELIFRUIT S. A., que comprenden
los balances generales al 31 de Diclembre del 2011 y 2010, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accicnistas y flujos de efectivo
por los afics terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables
signhificativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la gerencla sobre los estados financieros

2.

La gerencia de la Compafia es responsable de la preparacidon y presentacion razonable de
los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados
en Ecuador. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento de
controles internos relevanies para la preparacion y presentacion razonable de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seteccidn y
aplicacién de politicas contables apropiadas; v, la determinacion de estimaciones contables
razenables de acuerdo con ias circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidon sobre Ilos estados financieros
adjuntos basados en nuestras auditorfas, Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con normas internacionales de auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos eéticos, planifiguemos y realicemos una auditorfa para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditorla comprende la ejecucion de procedimientos para cbtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del
riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude
o error. Al efectuar esta evaluacidon de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditorfa de acuerdo
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con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compabfia. Una auditorfa también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente vy
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de DELIFRUIT
S. A. al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, y los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador,
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DELIFRUIT 8. A.

Balances Generales

Activos

Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios (Nota 4)

Total activos corrientes

Propiedades y equipos, neto (Nota 5)
Otros activos y cargos diferidos (Nofa 6)
Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiros

Documentos por pagar (Nota /)

Cuentas por pagar (Nota 8)

Gastos acumulados (Nota 9)

Porcién corriente de obligacién a largo plazo (Nota 10)
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Nota 10)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 11)
Aporte para futuro aumento de capital
Reserva de legal
Reserva de valuacidn
Déficit acumulado
Total patrimonic de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Gerente General

Ver nolas adjuntas.

31 de Diciembre

201

2010

(/S Doiares)

692 3,871
831,888 240,546
1,149,161 920,709
1,981,741 1,165,126
1,992,715 2,387,501
778,281 621,396

4,752,737 4,174,023
363,533 80,769
- 880,000
656,804 286,489
158,384 88,987
177,106 125,000
1,355,827 1,461,245
2,226,620 1,505,048
200,800 200,800
800,000 800,000
10,572 4,811
553,462 553,462
(394,544) (351,343)
1,170,290 1,207,730
4,752,737 4,174,023

CPA. Wend’y"i?:eltrén Herrera

Contadora General




DELIFRUIT S. A.

Estados de Resultados

Afios Terminados el
31 de Diciembre
2011 2010

(US Ddlares)

Ventas 4,924,299 3,334,993
Costo de ventas (4,048,883) (2,819,276)
Utilidad bruta 875,416 515,717

(Gastos de operacion:
Ventas y administrativos (Nota 13) (763,191)  (385,330)

WNilidad de operaciones 112,225 130,387

Otros ingresos (gastos):
Financieros (116,779) {49,469)
Otros 5,201 16,310

(111,578) (33,159)

Utllidad antes de participacidon de trabajadores e

fmpuestos a fa renta 647 97,228
Participacion de trabajadores (97) (14,584)
Impuestos a la renta (Notas 2 y 12) (37,990) (25,030)
{ Pérdida) utilidad neta (37,440) 57,614

Ing. Virginid Ayauca Roca CPA, Wendy 'Beltran Herrera

Gerente General Contadora General

Ver notas adjunias.




DELIFRUIT S. Al

Estados de Cambios en el

Saldos al 31 de Diciembre del 2009

Utilidad neta, 2010

Saldos al 31 de Diclembre del 2010

Apropiacién, 2011

Perdida neta, 2011

Saldos al 31 de Diciembre del 2011

W

Patrimonio de Accionistas

Aporte para
Futuro Reserva
Capital Aumento de Reserva de Déficit
Pagado Capital Legal Valuacion Acumulado Total
{US Ddiares)
200,800 800,000 4,811 553,462 (408,957) 1,150,116
- - - - 57,614 57,614
200,800 800,000 4,811 553,462 {351,343) 1,207,730
- - 5,768 - {5,761) -
- - - - (37,440) (37,440)
200,800 800,000 10,572 553,462 (394,544} 1,170,290

Ing. Virgi'ni'avAyauca Roca

Gerente General

Ver notas adjuntas.

Y

CPA. Wendyr Beltran Herrera

Contadora General




DELIFRUIT 8. A.
Estados de Flujos de Efectivo
Afios Terminados ef

31 de Diciembre
201 2010

(S Ddlares)

Efectivo {usado por) proveniente de aclividades de operacién:

Recibido de clientes 4,755,329 3,346,471
Pagado a proveedores y empleados {4,674,891) {3,020,321)
intereses pagados {116,779) (49,469)
Impuesto a la renta (37,713) (25,030)
Otros, neto 5,201 16,310
Efectivo nete (usado por) proveniente de actividades de operacién (68,853) 267,961

Efective usado por actividades de inversién:

Compra de propiedades y equipos (101,327) (1,107,231)
Venta de propiedades y equipos - 18,084
Aumento en otros activos y cargos diferidos (9,442) -
Efectivo neto usado por actividades de inversion {110,769} (1,089,147)

Efectivo proveniente de actividades de financiamiento:

Aumento { disminucién) sobregiros bancarios 282,764 (43,964)
{ Disminucion) aumento en documentos por pagar (880,000) 812,676
Aumento en obligaciones a largo plazo 1,380,000 191,515
Pagos de obligaciones a largo plazo (606,321) (136,250}
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 176,443 823,977
( Disminucién) neto en caja y bancos (3,179) 2,791
Caja y bancos al principic del afio 3,871 1,080
Caja y bancos al final del afio 692 3,871

Conciliacién de la (pérdida) utilidad neta con e! efectivo neto
{usado por) proveniente de actividades de operacién:
(Pérdida) utilidad neta {37,440) 57,614
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el efectivo neto
(usado por) proveniente de actividades de operacion:

Depreciaciones 232,333 143,075

Amortizaciones 116,338 89,949
Cambios en activos y pasivos de operacion:

Aumento (disminucion) en cuentas por cobrar (591,344) 282,722

Aumento en inventarios (228,451) {445,510}

Aumento en cuentas por pagar 370,314 97,755

Aumento en gastos acumulados 69,397 42,356

Efectivo neto (usado por) proveniente de actividades de operacién (68,853) 267,961

Ing. Virginjve’ yauca Roca CPA. Wendgf Beltran Herrera
Gerente General Contadora General

Ver notas adfunias.,




DELIFRUIT S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2011 y 2010

1. Actividad

La actividad principal de la Compafia es fa produccién y comerclalizacidn agricola en todas
sus fases para lo cual cuenta con cuatro haciendas que constituyen un total de 318 hectareas
ubicadas en la provincia del Guayas-Balao Chico. El 90% de la produccicn es vendida a
una compafia espafiola FRUTA DEL PACIFICO S. A.

La Compaiia es una sociedad limitada, constituida el 6 de Enero del 2005 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaiias, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 7 de Enero del 20065.

E! domicilio principal de la Compaiiila donde se desarrollan sus actividades es Av. Jaime
Roldés Aguilera, Urdesa Norte Parque Empresarial Coldon, Edif. Corporativo 2, piso 2 oficina
201, Guayaquil —~ Ecuador.

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, la Compafiia mantenia 216 y 158 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de la Compania.

La informacién relacionada con el indice de Inffacion anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres Gitimos afios, son como sigue:

fndice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2011 5.4%
2010 3.3%
2009 4,3%




DELIFRUIT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacidon de los Estados Financieros

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estdn de acuerdo con prncipics de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, las cuales requieren que la Gerencia de la
Compaiila efectlle estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos,
pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que
los resultados reales podrian diferir de esas estimacionss.

Los estados financieros seran presentados para la aprobacién de la Junta General de
Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacién,

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucién No. 08.G.DSC.010
de la Superintendencia de Compafilas publicada el 31 de Diciembre del 2008, establece un
cronograma para la adopcién en Ecuador de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). En Octubre del 2011 mediante Resolucién No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.010
se reglamenté la implementacion de las NIIF para PYMES. £E£En base & este cronograma la
Compafila debera adoptar estas normas a partir del 1 de Enero del 2012 y cumplir con cierios
requerimientos de informacién sobre el proceso de implementacidon de las NIIF establecido por
la Supetintendencia de Compaiilas.

A la fecha de este informe la Compafiia no ha presentado a Ila Superintendencia de
Compafilas un plan de implementacion de NIF. La conciliacion del patrimonio neto al 1 de
Enero del 2011 de NEC a NIIF estd pendiente de ser presentada a dicha Superintendencia.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) vy principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y
pueden diferir de aquellos emltidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).




DELIFRUIT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

2.Politicas Contables Significativas { continuacion)
Valuacion de Inventarios

Los inventarios estan valuados como sigue:

« Los fertilizantes e insecticidas y material de empaque estan registrados al costo de
adguisicion en base al método promedio.

s Cultives en proceso estan registrados al costo de preduccion acumulado.
El costo no excede al valor de mercado.
Propiedades y Equipos

Los vehiculos, muebles y enseres y equipos de computacién estadn registrados al costo de
adquisicion,  Los terrenos, edificios e infraestructura, maquinarias y equipos, estan registrados
al valor del avallo determinado por un perito inscrito y calificado por la Superintendencia de
Compaiiias. El informe del perito de fecha Septiembre del 2004, indica que los métodos
de valoracion utilizados fueron los siguientes:

+ Terrenos, edificios e instalaciones, en base a Ia ubicacidn, caracteristicas fisicas,
caracteristicas constructivas y precios referenciales de comercializacién,

« Maquinarias y equipos, al costo de reposiciébn determinados con facturas proformas, vy lista
de precios de equipos nuevos con similares caracteristicas.

La valoracion fue registrada por la Compaiiia en Diciembre del 2005.

Las reparaciones y mantenimientos se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan., El costo es depreciado de acuerdo con el método de linea
recta en funcion de los afios de vida ttil estimada, en base a los siguientes porcentajes

anuales:

Edificios 5%
Infraestructura 10%
Magquinarias y equipos 10%
Equipo de Oficina 10%
Equipo de computacion 33%
Vehiculos 20%




DELIFRUIT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas ( continuacion )
Cargos Diferidos

Representan principaimente los gastos incurridos en la formacion e infraestructura de cultivo,
registrados al costo de adquisicién. El costo es amortizado de acuerdo con el método de linea
recta en perfodos de 10 afos.

Reserva Legal

La Ley de Compafifas establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual para
la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser
capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendos en efectivo; excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia,

Reserva de Valuacion

Representa la diferencia neta entre el valor de la compra y el valor del avalio de las
propiedades y eqguipos determinado por un perito.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser utilizado para capitalizar la compafia y compensar
pérdidas, pero por ningin concepto podra distribuirse como utilidades o cancelar la parte
insoluta del capital suscrito,

Participaciéon de Trabajadores

De acuerdo con el cddigo de trabajo, la compafila debe distribuir entre sus empleados el 15%
de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a los
resultades del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 24% (25% en el 2010) sobre las utilidades
tributables. En caso de que la Compaiila reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y
equipos nuevos que se destinen para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta
seria del 14% (15% en el 2010) del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando
efectden el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y
el 24% (25% en el 2010) del resto de las utilidades sobre la base imponible determinada en
la Nota 712, Este tributo es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se
devenga.




DELIFRUIT 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

2.Politicas Contables Significativas ( continuacién )

ingresos y (astos

Los ingresos se reconocen cuande es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiila v el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas

son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se
han transferidos los derechos y beneficios inherentes.

Costo y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingrescs por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2011 2010
(US Ddlares)

Clientes 200,382 31,413
Accionistas 352,159 77,930
Compaiiias relacionadas 125,412 5,341
Empieados 3,594 12,902
Anticipos proveedores 933 74
Impuesto al valor agregado 139,392 102,870
Retenciones en la fuente 8,071 8,071
Otras 1,945 1,945

831,888 240,546

Clientes representan facturas por venta de bhanano, con plazo de hasta 30 dias y sin interes,

11




DELIFRUIT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar (continuacién)

Accionistas y compafias relacionadas, representan pagos efectuados por DELIFRUIT S. A. por
cuenta de los accionistas y compafias relacionadas, no tienen fecha especifica de vencimiento
Yy no generan interés.

Impuesto al valor agregado representa crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones
de bienes y servicios del afio 2011 y afios anteriores.

Retenciones en la fuente representa crédito tributario no compensado de afios anteriores.
4.Inventarios

Los inventarios consisten de lo siguiente:

2011 2010
(US Ddlares)
Fertilizantes e insecticidas 222,179 200,945
Material de empaque 58,700 30,632
Cultivos en proceso B68,282 689,132
1,149,161 920,709

5.Propiedades y Equipos

El detalle de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2011 y

2010 son como sigue:

201 2010
(US Ddlares)
Terreno 734,383 570,000
Edificios 145,215 145,215
Plantaciones - 900,000
Infraestructura 1,599,270 1,125,733
Magquinarias y ecuipos 83,993 83,993
Musbles y enseres 6,122 1,852
Equipos de oficina - 2,963
Equipos de computacion 18,286 11,202
Vehicuios 274,855 183,629
2,862,124 3,024,587
Depreciacion acumulada (869,409) (637,086)
1,992,715 2,387,501

12




DELIFRUIT S. A.

Notas a los Estados Financieros ( continuacion)

5.Propiedades y Equipos {continuacion)

Durante los afios terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010 los movimientos fueron
como sigue;

201 2010
(US Ddolares)

Saldo inicial 2,387,501 1,441,429
Adiciones 101,327 1,107,231
Ventas - (18,084)
Reclasificacion a cargos diferidos (263,780) -
Depreciacién del afio (232,333) (143,075)
Saldo final 1,992,715 2,387,501

Al 31 de Diciembre del 201t y 2010, las propiedades y equipos estdn asignadas en garantia
mediante hipotecas abiertas sobre 143 hectareas y prenda industrial abierta sobre maquinarias
y equipes a favor de la Corporacién Financiera Nacional por obligaciones a largo plazo y su
porcion corriente (Nota 10).

6.Cargos Diferidos y Otros Activos

Los cargos diferidos consisten de lo siguiente:

2011 2010
(/S Ddiares)

Cargos diferidos:

Formaciones e infraestructura de cultivo 1,129,380 867,300
Programas de sistemas de informacion 20,191 15,148
Amortizacion (386,990) (270,652)
762,581 611,796
Otros activos:
Depésitos en garantia 8,700 2,600
Inversiones 7,000 7,000
15,700 9,600
778,281 621,396

13




DELIFRUIT S. A.

Notas a los Estados Financieros ( continuacion)

7.Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2010, representaban documentos por pagar a un banco local por
préstamos sobre firma para capital de trabajo con vencimiento hasta Marzo del 2011 e interés

del 9.74%.

Los documentos por pagar, se encontraban garantizados con hipoteca abierta de la Hacienda
“El Porvenir” con un érea total de 68 HAS, propiedad de la Compafifa.

8.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2011 2010
(US Ddlares)

Proveedores 175,961 208,232
Compafita relacionada 364,681 -
Impuestos por pagar 54,699 25,990
Otras 61,463 52,267

656,804 286,489

Las cuentas por pagar a proveedores Incluyen principalmente facturas por compra de bienes y
servicios con plazos de hasta 30 dias y sin interés.

Las cuentas por pagar a compaiia relacicnada representan préstamoes y pagos efectuados por
la compaiifa relacionada por cuenta de la Compafia, las cuales no tienen fecha especifica de
vencimientc y no devengan interés.

9.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2011
y 2010 fueron como sigue:

Beneficios Participacién de Impuesto a la
Sociales Interases  Trabajadores Renta Total
(US Ddlares)

Saldo al 31 de Diciembre def 2009 39,947 5,733 - - 45,680
Provisiones 163,679 5,108 14,584 25,030 208,401
Pagos (135,281) (5,733) - {24,080) {165,094

Saldo al 31 de Diclembre del 2010 68,345 5,108 §4,584 950 88,987
Piovisiones 305,302 4,401 97 37,990 347,790
Pagos {257,474) {5,108) (14,584) {1,227) (278,393}

Saldo al 31 de Diclembra det 20t1 116,173 4,401 a7 37,713 158,384




DELIFRUIT S. A.

( Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.0Obligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2011 2010

(U8 Ddlares,)

Corporacién Financiera Nacional (CFN), préstamo para capital
de trabajo, con vencimientos mensuales hasta Octubre del
2018 e interés del 9.11% : 869,524 125,000

Banco del Pichincha C. A., préstamo para capital de trabajo,
con vencimientos mensuales hasta Febrero del 2016 e interés
del 9.74% 51,391 -

Partes relacionadas, préstamos sin fecha de vencimiento y no
{ devengan interés 1,482,811 1,505,048

2,403,726 1,630,048

e Porcidn corriente de obligaciones a largo plazo (177,106) (125,000)

2,226,620 1,505,048

{ Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2011 2010

(US Ddlares)

2013 136,190 -
i 2014 125,714 -
2015 125,714 -
2016 125,714 -
2017 125,714 -
2018 104,763 -
Partes relacionadas 1,482,811 1,505,048
Total 2,226,620 1,505,048

15




DELIFRUIT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, el capital pagado consiste de 200.800 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario US$1.00.

Los aportes para futuro aumento de capital fueron constituidos en afios anteriores.

12.Impuesto a la Renta

En la determinacién de la base imponible para el célculo de impuesto a la renta, fue como
sigue:

2011 2010
(US Ddlares)

Utilidad antes de provisidn para impuesto a la renta 550 82,644
Mas (menos) partides conciliatorias:

Gasto no deducibles 38,419 50,849

Amortizacién de pérdidas - {33,373)
Utitidad gravable 38,969 100,120
Tasa de impuesto 24% 25%
Provisidn para impuesto a la renta 9,353 25,030
Provisién para impuesto a la renta minimo 37,990 25,030

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, la determinacion del saldo de impuesto a la renta por
pagar es la siguiente:

2011 2010
(US Ddlares)

Provision para impuesto a la renta 37,990 25,030
Menos:

Anticipo de impuesto & la renta - (19,550)
Retencién en la fuente (277) (4,530)
impuesto a la renta por pagar 37,713 950

Las declaraciones de impuesto a la renta nc han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la facha de constitucion,




DELIFRUIT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

t2.lmpuesto a la Renta (continuacion)

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la facultad de la Administracion para
determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previc caduca (i) en tres
afos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija determinacién por el sujeto
pasivo; (ll) en sels afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la
declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en un afio cuando
se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en forma
mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cdédigo de ia Produccién, la tarifa de
impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera:

Aflo 2012 23%
Afo 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, el mencionado Cddigo establece los siguientes beneficios tributarios:

» Exoneracion del pago del impuesto a [a renta durante cinco afios, para las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia de este Cddigo, asi como también las
sociedades nusvas gue se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de clertos sectores economicos.

+ Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios,
con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos el 5% de su capital accionaric a favor de al menos el 20% de sus

trabajadores.
Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidio la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los ingresos del Estado, mediante el cual se
reformé la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno (LORTI) vy la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:
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12.Impuesto a la Renta {continuacion)

+ Impuesto a la Renta y Anticipo

Para el calculo del impuesto a la renta, serdn deducibles los siguientes rubros:

- Se limita la deduccidon de los gastos relacionados con la adquisicién, uso o propiedad
de vehiculos y cuyo avalio a la fecha de adquisicibn, supere los US$35,000, no
serd deducible ef gasto sobre el exceso.

- Exoneracidon del calculo y pago de anticipc de impuestc a la renta a los
contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades la produccién y cultivo
de banana.

- En el caso en que el contribuyente tenga actividades adicionales a la produccion y
cultive de banana, para efectos del célculo del anticipo de impuesto a la renta, no
consideraran los ingresos, costos y gastos, relacionados con la produccion y cultivo de
los mismos.

« Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estaran gravados con tarifa 0% los vehiculos hibridos o eléclricos cuya base sea de
hasta US$35,000; sobre este valor, gravardn con 12% de VA,

+ Impuestos Ambientales

- Se cre6 el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicular (IACV) que gravard a
la contaminacién del ambiente por el uso de vehiculos motorizados de transporte
terrestre, lLa base imponible para el céalculo de este impuesto corresponde al
cllindraje que tiene el motor del vehiculo a las tarifas que constan en la Ley.

- Se creé el Impuestc redimible a las botellas plasticas no retornables que gravara
US$0.02 por cada botella plastica no retornable embotellada. En el caso de bebidas
importadas gravara al momento de la desaduanizacion.
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12.lmpuesto a la Renta (contlnuacién)

» Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
-~ Se incrementa la tarifa del 1SD al 5%.

~ Se incluyd como hecho generador del impuesto:

+ Todo pago efectuado desde el exterior, aun cuando los pagos no se hagan por
remesas o transferencias sino con recursos financieros en el exterior de la persona
hatural o la sociedad o de tercero,

» Exportaciones de bienes o servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

- Se incluyd dentro de las exoneraciones del ISD, los pagos realizados al exterior, por
concepto de dividendos distribuidos por socledades nacionales o extranjeras domiciliadas
en el Ecuador, despues del pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre
y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
impaosicion,

~ El ISD podrd ser utilizado como crédito tributaric para la determinacién de impuesto a
la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el
comité de politica tributaria.

13.Gastos de Ventas y Administrativos

Los gastos de ventas y administrativos son como sigue:
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13.Gastos de Ventas y Administrativos (continuacién )

201 2010
(US Ddlares,)

Sueldos y beneficios 209,401 136,619
Reembolso de gastos 13,778 1,731
Mantenimiento y reparacion 87,713 34,685
(Gastos de exportacion 142,394 41,126
Arriendo 44,164 18,899
Gasto de representacion 13,763 12,391
impuestos y contribuciones 34,463 9,919
Honorarios 58,65t 13,407
Servicios bésicos 33,962 22,122
Otros 124,902 94,431

763,191 385,330

14.Diferencia entre Registros Contables y Estados Financieros

Para presentar los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generaimente
aceptados, la Compafiia considerd la siguiente transaccién que no fue incluida en los registros
contables del 2011:

Utilidad
Gastos ( Déficit)
Acumulados Acumulado

(US Dolares)

Registros contables 129,746 (8,802)
Diferencia:

Diferencia de impuesto a ia renta 28,638 (28,638)
Estados financieros 158,384 (37,440)
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15.Eventos Subsecuentes

El Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion No.109012012RCDE016806 de fecha 26
de Julioc del 2012 aprobd el convenio de facilidades de pago del saldo del anticipo de
impuesto a la renta de la Compaiiia del ejercicio econdmico 2011 por US$33,460 a un plazo
de 6 meses.

La Junta General de Accionistas de fecha 19 de Agosto de! 2011 decidid aumentar el capital
suscrito y pagado de la compaitia en US$230,000, mediante la compensacion de crédito
registrado en la cuenta aportes para futuro aumento de capital. Hasta la fecha de nuestro
informe se encuenfra pendiente de legalizacidon dicho aumento de capital.
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