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SUPERINTENDENCIA DE CIAS EXP.117755
Ciudad

Atte. Departamento de Recepcion de Balances |
De mi consideracion:

Por medio de la presente tengo a bien comunicar a ustedes que la
Compaiiia DELIFRUIT S. A. solicita el Certificade de Cumplimiento
de Obligaciones .
Adjunto a la presente encontrara el Informe de Auditoria Externa
por el Aiio 2009.

Abog, ROBERTYROVA ERA
GERENTE GENERAL
0910575182
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Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DELIFRUIT S. A, que
comprenden el balance general al 31 de Diciembre de 2009, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de Diciembre
de 2008 y por el afio terminado en esa fecha fueron auditados de acuerdo con normas
ecuatorianas de auditoria y emitimos nuestro mforme de fecha 3 de Abril de 2009, el
mismo que contiene una opinién limpia.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2, La gerencia de la Compaiifa es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye el disefio, impiementacién y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error; seleccidn y aplicacién de politicas contables apropiadas; y, la
determinacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
ad]untos basados en nuestra audltona Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con

ARISTRICIORMSR e NMEE 1as cuales requieren que cumplamos con
requenmlentos éncos plamflquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes. Una
auditorfa comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacién del riesgo de que Jos estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Companfa. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de

INTERNACIONAL CONSULTING GROUP
© Internaciona) Consulting Group Inc.
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contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por
la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de
los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion
de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, }a situacion financiera de
DELIFRUIT 8. A. al 31 de Diciembre de 2009, y los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efective por el aiio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

SC - RNAE No. 2-640

er ‘M‘ngv’é‘

Jévier V. La Mota - Socio
RNC No. 33967

25 de Junio del 2010




DELIFRUIT S. A.

Balances Generales

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios (Nota 4)
Gastos anticipados, seguros
Total activos corrientes

Propiedades y equipos, neto (Nota 5)
Otros activos y cargos diferidos (Nota 6)

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiros

Docurnentos por pagar (Nota 7)

Cuentas por pagar (Nota 8)

Gastos acumulados (Nota 9)

Porcidn corriente de obligacion a largo plazo (Nota 10}
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Nota 10)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 11)
Aporte para futuro aumento de capital
Reserva de legal
Reserva de valuacién
Déficit acumulado
Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas
/ MQU '0[7/:»

Ab. Roberto Rovayo Vera

Gerente General

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre
2009 2008
(US Délares)
1,080 1,110
522,318 336,846
475,200 418,115
- 876
998,598 756,947
1,441,429 1,463,482
711,346 797,014
3,151,373 3,017,443
124,734 184,636
67,324 124,000
188,735 72,025
45,680 57,595
136,250 125,000
562,723 563,256
1,438,534 1,206,566
200,800 200,800
§00,000 800,000
4,811 4,811
553,462 553,462
(408,957) (311,452

1,150,116 1,247,621
3,151,373 3,017,443

i)

Sra. Angela Zifiiga Morales
Contadora General




DELIFRUIT S. A.
Estados de Resultados

Ventas

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacidn:
Ventas y administrativos (Nota 13)
Pérdida de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Financieros
Intereses ganados
Otros

Pérdida neta

Ab. Roberto Rovayo Ver
Gerente General

Ver notas adjuntas.

Aifios Terminados el
31 de Diciembre
2009 2008

(US Ddlares)
2,155,610 3,018,865

(1,790,240) (2,779,067)

365,370 239,798

(434,104)  (449,718)

(68,734)  (209,920)

(40,494)  (68,526)
. 1,724
11,723 2,523

(28,771)  (64,279)

(97,505)  (274,199)

} ~

Sra. Angel4 Ziifiiga Morales
Contadora General




DELIFRUIT S. A.

Estados de Cambios en ¢l Patrimonio de Accionistas

Aporte para
Future Reserva
Capital Aumento de Reserva de Déficit
Pagado Capital Teogal Valuacién  Acumuiado Total
(US Ddlares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2007 200,800 800,000 4,811 553,462 (37,2583) 1,521,820
Pérdida neta, 2008 - - - - (274,199) (274,199)
Saildos &l 31 de Diciembre del 2008 200,800 800,000 4,811 553,462 (311,452) 1,247,621
Pérdida neta, 2009 ; - . . (97,505)  (97,508)
Saldos al 31 de Diciembre del 2000 200,800 804,000 4,811 553,462 (408,957) 1,150,116
?f‘ Z é./, J

Ab. Ro Sra. Angela Zaiiga Morales
.Gerente General Contadora General

Ver notas adjuntas.




DELIFRUIT S. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Aiios Terminados el

31 de Diciembre
2009 2008
(US Ddlares)
Efectivo (usado por) proveniente de actividades de operacién:
Recibido de clientes 2,133,400 2,990,181
Pagado a proveedotes y empleados (2,119,406)  (2,873,838)
Impuestos pagados - (7,840)
Intereses pagados (40,494) (68,526)
Intereses ganados - 1,724
Otros, neto 11,723 2,523
Efectivo neto (usado por) proveniente de actividades de operacién 4,777) 44,224
Efectivo usado por actividades de inversion:
Compra de propiedades y equipos (107,568) (113,003)
{Aumento) disminucién en ottos activos (4,325) 4,239
Efectivo neto usado por actividades de inversidn (111,893) (108,766)
Efectivo proveniente de actividades de financiamiento:
Sobregiros bancarios (59,962) 60,622
(Disminucidn) aumento en documentos por pagar {56,676) 84,000
Aumento en obligaciones a largo plazo 356,968 -
Disminuci6n en obligaciones a largo plazo (113,750) (79,579)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 126,640 65,043
{Disminucién) aumento neto en caja y bancos 30) 501
Caja y bancos al principio del afio 1,110 609
Caja y bancos al final del afio 1,080 1,110
Conciliacién de la pérdida neta con el efectivo neto (usado por)
proveniente de actividades de operacién:
Pérdida neta 97,505) {274,199)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
(usado por) proveniente de actividades de operacién:
Depreciaciones 129,621 108,767
Amortizaciones 89,993 87,717
Cambios en activos y pasivos de operacidn:
Aumento en cuentas por cobrar {185,472) (28,684)
(Aumento} disminucién en inventarios (57,085) 202,308
(Aumento) disminucién en gastos anticipados 876 (876)
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar 116,710 (61,817)
Aumento (disminuci6én) en gastos acumulados (11,915) 11,008
e por) proveniente de actividades de operacion (14,777 44,224
/P

Sra. Angefa“Ziifiiga Morales

Gerente General Contadora General

Ver notas adjuntas.




DELIFRUIT S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2009 y 2008

1. Actividad

La Compaiiia fue constituida en Enero del 2005 en Ecuador. Su actividad principal es ia
produccién y comercializacién agricola en todas sus fases para lo cual cuenta con fres
haciendas que constituyen un total de 250 hectéreas ubicadas en la provincia del Guayas-
Balao Chico. Hasta el 31 de Diciembre del 2008, el 90% de la produccién era vendida a
una compaiifa espafiola FRUTA DEL PACIFICO S. A., a partir del mes de Enero del 2009
la Compaiiia comercializa su produccitn localmente.

La informacién relacionada con el indice de inflaci6n anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres Gltimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2009 4.3%
2008 8.8%
2007 3.3%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Las politicas de contabilidad que sigue Ia Compaiifa estdn de acuerda con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, las cuales requieren que la Gerencia
de la Compaifiia efectGe estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos
activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe
considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y
para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se
recomienda que las Normas Intetnacionales de Informacion Financiera (NIIF) provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucién
No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias publicada el 31 de Diciembre
del 2008, establece un cronograma para la adopcion en Ecuador de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). En base a este cronograma la
Compaiifa deber4 adoptar estas normas a partir del 1 de Enero del 2012,




DELIFRUIT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Siguificativas (continuacién)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF).

Valuacion de Inventarios

Los inventarios estdn valuados como sigue:

* Los fertilizantes e insecticidas y material de empaque estdn registrados al costo de
adquisici6n en base al método promedio.

* Cultivos en proceso estdn registrados al costo de produccién acumulado.
El costo no excede al valor de mercado.
Propiedades y Equipos
Los vehiculos, muebles y enseres y equipos de computacién estin registrados al costo de
adquisicién. Los terrenos, edificios e infraestructura, maquinarias y equipos, estdn
registrados al valor del avaliio determinado por un perito inscrito y calificado por la
Superintendencia de Compaiifas. El informe del perito de fecha Septiembre del 2004,

indica que los métodos de valoracidn utilizados fueron los siguientes:

. Terrenos, edificios e instalaciones, en base a la ubicacién, caracteristicas fisicas
caracteristicas constructivas y precios referenciales de comercializacién.

« Maquinarias y equipos, al costo de reposicién determinados con facturas proformas, y
lista de precios de equipos nuevos con similares caracteristicas.

La valoracién fue registrada por la Compaiiia en Diciembre del 2005.




DELIFRUIT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Propiedades y Equipos (continuacién)

Las reparaciones y mantenimientos se cargan a gastos al incurritse, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan. El casto es depreciado de acuerdo con el método de
linea recta en funcién de los afos de vida 4til estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Edificios 5%
Infraestructura 10%
Magquinarias y equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacién 33%

Cargos Diferidos

Representan principalmente los gastos incurtidos en la formacién e infraestructura de
cultivo, registrados al costo de adquisicién. El costo es amortizado de acuerdo con el
método de linea recta en periodos de 10 afos.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo; excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizatse.

Reserva de Valuacion

Representa la diferencia neta entre el valor de la compra y el valor del avaifio de las
propiedades y equipos determinado por un perito.

Fl saldo acreedor de esta cuenta puede ser utilizado para capitalizar la compaififa y
compensar pérdidas, pero por ninglin concepto podrd distribuirse como utilidades o
cancelar la parte insoluta del capital suscrito.




DELIFRUIT S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Ingresos y Gastos

Los ingresos por ventas son regisirados cuando los inventarios son despachados y
facturados y los gastos son registrados sobre la base del devengado.

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Délares)
Clientes 42,891 20,680
Accionista - 20,355
Compaiiias relacionadas 346,183 141,393
Empleados 2,773 987
Anticipos proveedores 3,883 2,153
Impuesto al valor agregado 116,572 147,896
Retenciones en la fuente 8,071 955
Otras 1,945 2,427

522,318 336,846

Clientes representan facturas por venta de banano, con plazo de hasta 45 dias y sin interés.
Accionista y compafias relacionadas, representan pagos efectuados por DELIFRUIT S.
A. por cuenta del accionista y compaiiias relacionadas, no tienen fecha especifica de
vencimiento y no generan interés.

Impuesto al valor agregado representa crédito tributaric por el IVA pagado en las
adquisiciones de bienes y servicios de los afios 2009, 2008 y 2007.

Retenciones en la fuente representa crédito tributario no compensado de los afios 2008 y
2007.

10




DELIFRUIT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4.Inventarios

Los inventarios consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Délares)
Fertilizantes e insecticidas 175,930 169,525
Material de empaque 39,674 8,066
Cultivos en proceso 259,596 240,524

475200 418,115

5.Propiedades y Equipos

El detalle de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2009 y
2008 son como sigue:

2009 2008
(US Ddlares)

Terreno 570,000 570,000
Edificios ' 145,215 145,215
Infraestructura 1,071,474 981,425
Magquinarias y equipos 83,993 67,300
Muebles y enscres 1,852 1,665
Equipos de computacién 5,276 5,276
Vehiculos 69,546 68,907

1,947,356 1,839,788
Depreciacién acurnulada (505,92°7) (376,306)

1,441,429 1,463,482

Durante los afios terminados el 31 de Diciembre del 2009 y 2008 los movimientos fueron
como sigue:

2009 2008
(US Ddlares)
Saldo inicial 1,463,482 1,459,244
Adiciones 107,568 113,005
Depreciacién del afio (129,621) (108,767)
Saldo final 1,441,429 1,463,482

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, las propiedades y equipos estdn asignadas en
garantia mediante hipoteca abierta sobre 75 hectdreas y prenda industrial abierta sobre
magquinarias y equipos a favor de la Corporacién Financiera Nacional por obligaciones a
largo plazo y su porcidn corriente. Ver (Nota 10).

i




DELIFRUIT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.Cargos Diferidos y Otros Activos

Los cargos diferidos consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Dolares)
Cargos diferidos:
Formaciones e infraestructura de cultivo 867,300 867,300
Programas de sistemas de informacién 15,148 10,823
Amortizacién (180,702) (90,709)

701,746 787,414

Qtros activos:

Depésitos en garantia 2,600 2,600
Inversiones 7,000 7,000
9,600 9,600

711,346 797,014

7.Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, representan documentos por pagar a un banco local
por préstamos sobre firma para capital de trabajo con vencimientos mensuales hasta
Octubre del 2010 e interés del 11.23% (8,94% y 9.25% en el 2008).

Los documentos por pagar, se encuentran garantizados con un bien inmueble avaluado en
US$303,391 de propiedad de una parte relacionada.

8.Cuentas por Pagar
Al 31 de Diciembre, las cuentas pot pagar consisten de lo siguiente:
2009 2008
(US Délares)
Proveedores 156,620 24,682
Impuestos por pagar 19,787 28,978
Otras 12,328 18,365

188,735 72,025

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen principalmente facturas por compra de
bienes y servicios con plazos de hasta 30 dias y sin interés.

12




DELIFRUIT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2009 y 2008 fueron como sigue:

Beneficios Participacién de Impuesto aln
Sociales Iutereses Trabajadores Renta Total
(US Délares}

Saldo al 31 de Diciembre del 2007 19,739 12,064 6,944 7,840 46,587
Provisiones 71,353 8,292 - - 79,645
Pagos (41,789)  (12,064) (6,944) {7,840) (68,637

Saldo al 31 de Diciembre del 2008 49,303 8,292 - - 57,595
Provisiones 100,914 §,733 - . 106,647
Pagos - (110,270) (8,292) - - {118,562)

Saldo al 31 de Diciembre del 2009 39,947 5,733 . - 45,680

10.Obligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, Jas obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Délares)
Corporacién Financiera Nacional (CFN), préstamo para
capital de trabajo, con periodo de gracia hasta Febrero del
2008, con vencimientos trimestrales hasta Octubre del
2011 e interés de hasta ¢l 12.70% 261,250 375,000
Partes relacionadas, préstamos sin fecha de vencimiento y no
devengan interés 1,313,534 956,566
1,574,784 1,331,566
Porci6n corriente de obligaciones a largo plazo (136,250) (125,000)

1,438,534 1,206,566

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2009 2008
(US Délares)
2010 - 125,000
2011 125,000 125,000
Parties relacionadas 1,313,534 956,566
Total 1,438,534 1,206,566
13




DELIFRUIT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, el capital pagado consiste de 200.800 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario US$1.00.

12.Impuesto a la Renta
La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de Constitucién de la Compaiiia.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracibn, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acio de determinacién practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

13.Gastos de Ventas y Administrativos

Los gastos de ventas y administrativos son como sigue:

2009 2008
(US Ddlares)

Sueldos y beneficios 128,791 93,657
Transporte de carga 100,752 92,504
Reembolso de gastos 1,298 86,771
Mantenimiento y reparacién 49,028 52,596
Gastos de exportacién - 29,551
Arriendo 16,087 3,900
Gasto de representacion 11,439 3,600
Impuestos y contribuciones 13,887 20,346
Honorarios 13,721 14,388
Servicios basicos 9,622 7,019
Otros 89,479 45,386

434,104 449,718
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DELIFRUIT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

14. Diferencia entre Estados Financieros y Registros Contables

Para presentar los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, la Compaiia considerd las siguientes transacciones:

Activos Pasivos
(US Ddélares)
Registros contables 2,972,622 2,972,022
Reclasificacion, partes relacionadas 45,421 45,421
Estados financieros 3,017,443 3,017,443

15.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2009 v hasta la fecha de emisién del presente informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar la presentacién de estos estados financieros,
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